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Hogre rantor utmanar hogt skuldsatta
foretag och hushall

Inflationen har ddmpats men dr fortfarande fér hég och flera centralbanker har
kommunicerat att det kan dréja ldnge innan styrréntorna séinks. Den geopolitiska
oron kan dessutom paverka inflations- och konjunkturutsikterna framéver och
leda till turbulens pa de finansiella marknaderna. De hégre rintorna pressar ocksd
de svenska fastighetsféretagen, som bankerna har stora exponeringar mot, och de
hégt skuldsatta hushdllen. Det svenska finansiella systemet fungerar éverlag val
men riskerna dr fortsatt férhéjda.

Hoégre rantor och geopolitisk oro 6kar riskerna

Flera centralbanker har kommunicerat att det kan drdja innan styrrantorna sanks.
Dessutom har langa marknadsrantor stigit sedan den foregaende stabilitetsrap-
porten, framfor allt i USA, och rorelserna pa rantemarknaden har stundtals varit
stora. Efter en lang period med laga réntor och stigande tillgangspriser ar det svart
att veta hur olika aktorer klarar av anpassningen till ett hogre ranteldge. Detta gal-
ler dven i den svenska ekonomin, dar rantekansligheten i vissa sektorer ar stor.

Aven det geopolitiska liget och dess ekonomiska effekter skulle kunna skapa pro-
blem. Utdver Rysslands invasion av Ukraina handlar det om konflikten i Mella-
néstern. Om laget forvarras skulle det kunna leda till turbulens pa de finansiella
marknaderna, da dven pa de svenska, och i sa fall gar det inte heller att utesluta
en paverkan pa inflations- och konjunkturutsikterna.

Tydlig tudelning inom den pressade fastighetssektorn

De hogre réantorna gor det dyrare for fastighetsforetagen att finansiera sig och le-
der till Iagre fastighetsvarden. For vissa foretag ar situationen sarskilt svar, medan
andra har battre forutsattningar att hantera det nya rénteldget. Om rantorna sti-

ger ytterligare eller ligger kvar pa en hogre niva under lang tid och aktiviteten i
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ekonomin bromsar in annu mer kan problemen dock vaxa ytterligare. Fastighets-
foretagen behover darfor minska sina finansiella risker. Dessutom ar det viktigt att
bankerna uppratthaller forsorjningen av krediter till livskraftiga foretag och via sin
kreditgivning staller krav pa fastighetsforetagen att minska sina finansiella risker.

Riksbankens berdkningar pekar pa att bankerna har tillrackligt med kapital for att
hantera en stérre ekonomisk nedgang och betydande problem i fastighetssektorn.
Men fortroendeeffekter som kan paverka bankernas formaga och vilja att tillhan-
dahalla krediter ar svara att fanga i sadana berakningar. Kombinationen av de ris-
ker som foljer av hogre rantor och tilltagande geopolitisk oro innebar att de
svenska storbankerna tills vidare bor sikta pa att ha en betryggande marginal ner
till de formella kapitalkraven. Bankernas kapital bor inte understiga den 6vre
grans som de sjalva satt for sina managementbuffertar. Det kan uppnas genom att
de &r aterhallsamma med utdelningar och aktieaterkop.

HOg skuldsattning gor hushallen kénsliga for stérningar

Den hoga skuldsattningen och de korta rantebindningstiderna gor hushallen kans-
liga for storningar. Darutéver har bostadsrattsféreningar ofta egna skulder som
paverkas av de hogre rantorna, vilket kan leda till hogre avgifter for medlem-
marna. | ett scenario dar hushallen far det &nnu svarare att parera kostnadsok-
ningar och konsumtionen minskar kraftigt, kan bankernas kreditférluster 6ka och
paverka den finansiella stabiliteten negativt.

Riksbanken anser att det behovs en bred 6versyn av bostadspolitiken for att bo-
stadsmarknaden ska fungera béattre och bidra till en langsiktigt hallbar skuldut-
veckling. Det ar ocksa viktigt att behalla amorteringskraven och bolanetaket. Det
framjar en sund kreditgivning och starker amorteringskulturen 6ver tid. Det ar
dock bra att det finns viss flexibilitet kring amorteringskraven, sa att bolanetagare
med sarskilda skal kan fa undantag.

Ny teknik kan gora inlaningen mer flyktig vilket kraver
okad vaksamhet

Varens bankproblem i USA och Schweiz visade att banker kan forlora sina insatt-
ningar betydligt snabbare an man tidigare trott och att det kan finnas skal att se
over globala regleringsstandarder for banker. Det fors en internationell diskussion
for att utreda dessa fragor vidare. | ljuset av de problem som uppstod har Riks-
banken gjort en férdjupad analys av inlaningen hos 24 svenska banker. Analysen
visar att inlaningens flyktighet varierar och att den kan vara mer flyktig hos vissa
mindre banker. Ny teknik och sociala medier kan ha gjort att banker lattare kan
forlora sina insattningar och det ar darfor viktigt att fortsatta dvervaka riskerna
med inlaningen framover.

En presstraff med riksbankschef Erik Thedéen och Olof Sandstedt, chef for avdel-
ningen for finansiell stabilitet, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att
delta kravs presslegitimation eller motsvarande. Presskonferensen sands direkt pa
riksbank.se. Vid fragor kontakta presstjansten antingen via telefon 08-787 02 00
eller via mejl, susanne.meyer@riksbank.se.
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