S V E R

G

E

R

RIKSBANK

Riksbankens
Foretagsundersokning

Hogkonjunktur med tecken pa
avmattning

|l K S B A N K



2

RIKSBANKENS FORETAGSUNDERSOKNING NOVEMBER 2018

Riksbankens foretagsundersokning i november
2018

Konjunkturldget ar overlag fortsatt mycket gott inom naringslivet. Efterfragan ar
stark pa de flesta hall i var omvarld, vilket tillsammans med en stabil inhemsk
efterfragan ger de svenska storforetagen god I6nsamhet, produktion och
forsaljning.

Manga foretag ser dock utvecklingen framdver som osaker. Foretag som ar
verksamma i Sverige uttrycker en oro éver hur hushallens konsumtion kommer
att paverkas av ett hogre ranteldge och den fortsatt osakra bostadsmarknaden.
Aven om exportorderlaget éverlag &r bra har 6kningstakten dampats n&got de
senaste manaderna, vilket kan vara ett tecken pa att efterfradgan ar pa vag att
sjunka. Det finns ocksa en viss oro for att de stora lagren kan signalera att
konjunkturen mattas av framover. Inom den narmaste tiden ser féretagen
emellertid inga storre forandringar i konjunkturen.

Den ovanligt varma sommaren har dampat hushallens kdplust, vilket framfor
allt paverkat sallankopshandeln. Dessutom blev skérdarna séamre an vanligt
vilket har fatt priserna pa spannmal att stiga. Detta ar en forklaring till att
framfor allt dagligvaruhandeln férvantar sig hogre priser pa flera varor
framover.

Fordjupade fragor om l6nesattningen indikerar att bristen pa arbetskraft ar den
viktigaste faktorn nar lénerna bestams. Overlag har de svenska storféretagen
annu inte svart att fa tag pa personal, vilket aven bidragit till att |bnerna dkat i
en mattlig takt. Men specialister och personer med langre erfarenhet ar svarare
att rekrytera och for dessa grupper 6kar |dnerna snabbare.

”Konjunkturlaget ar fortsatt gott”

Den starka inhemska och globala efterfragan har hallit i sig och jamfort med undersokningen i
maj ar konjunkturlaget i stort sett oférandrat, se diagram 1. Produktionstakten har gatt pa
hogvarv det senaste aret och exportforetagen fortsatter att rapportera om en stark
efterfragan pa de flesta geografiska marknader. Talande &r citatet: “Europa, USA och Asien
gar alla bra samtidigt, det ar ovanligt.” Efterfragan upplevs sarskilt stark i Nordamerika, vilket i
stort sett alla svenska exportféretag ocksa uppmarksammar. Fordons- och skogsindustrin
menar att efterfrdgan i Europa ar fortsatt god, om an inte sa stark som pa den
nordamerikanska marknaden. Laget pa de asiatiska marknaderna ar ocksa 6verlag bra, men
utvecklingen i Kina ar nagot samre.

1 Tre ganger per ar intervjuar Riksbanken de storsta féretagen inom bygg-, handels-, industri- och delar av tjanstesektorn. Den har
gangen intervjuades representanter for 39 foretag med totalt cirka 247 000 anstdllda i Sverige.
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Diagram 1. Konjunkturlage och konjunkturrisker
Viktade indextal (vanster skala) och viktade nettotal (hoger skala)
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Anm. De viktade indextalen visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10) av nettotalen for de foretag
som sager att konjunkturlaget for narvarande ar bra eller daligt samt de som séger att konjunkturldget om sex manader kommer att
forbattras eller férsdmras. Den réda linjen, konjunkturlidget om sex manader, &r framflyttad tva kvartal. Linjerna visar de viktade
indextalen uttryckta som glidande medelvérde baserat pa tre observationer. Staplarna visar de viktade nettotalen for de féretag som
sager att riskerna for konjunkturutvecklingen just nu &r storre respektive mindre an normalt. Undersckningen genomfors tre ganger per
ar, vilket innebdr att det endast finns observationer for tre kvartal varje ar i diagrammet. Fran och med 2017 finns det observationer for
de tva forsta kvartalen och for det sista kvartalet varje ar i diagrammet.

Trots det starka ekonomiska laget upplever flera féretag att riskerna for att
konjunkturutvecklingen ska férsvagas ar fortsatt héga, se diagram 1. For exportforetagen ar
det framfor allt USA:s nuvarande handelspolitik, med de inférda stal- och aluminiumtullarna,
risken for ett handelskrig mellan USA och Kina och de inférda handelssanktionerna mot bland
annat Iran och Turkiet som oroar. Den lagre efterfragan fran Storbritannien till féljd av Brexit
ar en annan faktor som oroar en del av de foretag som saljer insatsvaror dar.

Riskerna for en konjunkturférsvagning har framfor allt lett till att foretagen har en stérre
beredskap att vid behov snabbt dndra sin planering. Osdakerheten om konjunkturutvecklingen
framover kan dock leda till att féretagens kunder valjer att skjuta upp sina investeringar,
vilket i sin tur kan innebdra att foretagens forsaljning minskar. ”Det handlar om att fa till
besluten utifran den nagot mer osakra varldsmarknaden.”, sager en foretagsledare.

"Det var inte en manniska i varuhusen”

Den varma sommaren med torka som foljd gynnade forsaljningen inom dagligvaruhandeln,
men for sallankdpshandeln var effekten i stéllet den omvanda. Hushallen forefaller ha skjutit
upp sin konsumtion av sallanképsvaror och fokuserat mer pa konsumtionsvaror. En
foretagsledare uttrycker det som att "kopsuget forsvann”. Det fick till foljd att lagervolymerna
o6kade och dessa bedoms fortfarande vara for stora, se diagram 2. De konsumentnara
tjansteforetagen, till exempel hotell och restauranger, talar om en stark forsaljning. Hushallen
ar fortsatt kopstarka, vilket har fatt forsaljningen att stiga ytterligare sedan i somras.

Handeln och féretag som saljer tjanster direkt till hushall ser framfor allt risker kopplade
till den inhemska marknaden. Bland annat namns det parlamentariska laget i Sveriges
riksdag, utvecklingen pa bostadsmarknaden och hur hushallens konsumtionsutrymme
kommer att paverkas av rantehdjningar.
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Diagram 2. Foretagens samlade svarsmonster
Viktade indextal
Konjunkturlaget nu

Lonsamhet Konjunkturlaget +6 m

‘ Konjunkturrisk

Produktion/férsaljning +3m

Produktion/férséljning -3m

For stora lager

Orderingang +3m Orderingang -3m
——November 2018 =——Maj 2018 Medel

Anm. Svaren pa fragorna ar utplacerade langs en "eker” i diagrammet dar ett indextal ndrmare mitten ar battre. Det historiska
genomsnittet dr berdknat fér de perioder da fragorna stélldes och fér samtliga sektorer. Beteckningen -3m / +3m betyder de senaste
respektive kommande tre manaderna. +6m betyder de kommande sex manaderna.

God byggkonjunktur men ”jattetufft att salja bostader i Sverige”

Generellt fortsatter konjunkturen vara god for de storre byggforetagen. Efterfragan pa
infrastruktur, offentligt och kommersiellt byggande &r stark och orderingangen ligger kvar pa
hoga nivaer. Fastighetsforetagen rapporterar om en stark marknad for bade lokaler och
hyresbostader. Nar det géller forsaljning av bostadsratter ser man ddaremot en tydlig
minskning och bostadsutvecklarna paverkas sarskilt av den avtagande efterfragan pa
nyproducerade bostadsratter.

Byggforetagen och bostadsutvecklarna upplever att finansieringskraven har skarpts tydligt
for hushallen det senaste aret. Bland annat ndamns det skarpta kravet pa amorteringar,
bankernas stramare utlaningsvillkor och bankernas rekommendation att salja sin bostad
innan man koper en ny. Talande &r citat som ”Det var alldeles fér manga och kraftiga atgarder
alldeles for snabbt.” och ”Stora kundgrupper forsvinner for att de inte kan fa finansiering
langre.”

Till foljd av det férandrade laget pa bostadsmarknaden har byggféretagen och
bostadsutvecklarna vidtagit en del atgarder. Det startas farre bostadsprojekt nu an tidigare
och det tar ocksa langre tid innan planerade projekt kan startas upp eftersom det tar langre
tid att salja. Projekt delas upp i mindre byggetapper for att korta tiden mellan
produktionsstart och tilltrdde, vilket dven minskar riskerna fér bostadsutvecklarna. Flera
berattar ocksd om en omstallning fran bostadsratter till hyresratter men aven till andra typer
av byggande.
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Begynnande tecken pa avmattning, men fran hoéga nivaer

Exportforetagen ar liksom tidigare under aret osakra pa hur lange den starka efterfragan
kommer att halla i sig. Talande &r citatet: “Det finns liksom ingen grund for att det ska
fortsatta 6ka som det gjort tidigare ar.”

Till skillnad mot vad som framkom i maj, sa finns det en del tecken som oroar
exportforetagen. En foretagsledare sager: ”Jag dr mer orolig nu an for sex manader sedan.”
Fler foretag an tidigare ser till exempel en forsdmrad orderingang, se diagram 2. Men det som
framfor allt oroar ar den svagare 6kningstakten i orderingdngen eftersom detta kan vara ett
forsta tecken pa en avmattning. De féretag som ar exponerade mot byggsektorn ser en tydlig
nedgang i efterfrdgan pa den svenska bostadsmarknaden. Aven bemanningsféretag
rapporterar om en viss minskad aktivitet hos deras kunder, bland annat en minskad
efterfragan pa en del av deras tjanster till byggsektorn. Flera féretag rapporterar dven om
vissa tecken pa en avmattning i Kina, framfor allt inom delar av fordonsindustrin dar.

Trots vissa tecken pa avmattning tror man dock inte pa nagon dramatisk nedgang i
konjunkturen, snarare en utplaning fran hoga nivaer.

”Ligger man fel med lagren fran borjan kan det ga ruskigt fort”

Aven om de stora befintliga lagren generellt inte ses som nagot problem, sa finns det en viss
oro for att de kan vara ytterligare ett tecken pa att efterfragan sjunker. Samtidigt finns det
flera anledningar till att féretagens lager ar for stora. Vissa exportforetag har byggt upp ett
reservlager for att kunna behalla en hog serviceniva gentemot sina kunder och samtidigt klara
av att halla en hog produktionstakt. En annan forklaring ar att det hoga
kapacitetsutnyttjandet har resulterat i olika flaskhalsar globalt, till exempel strejker och
trangsel i hamnar, vilket forsenat leveranserna och bidragit till att ytterligare 6ka lagren. Om
deras lager inte minskar inom kort, bedomer en del foretag att de kommer att behdva dra
ned pa produktionstakten framover, for att inte ha for stora lager om konjunkturen mattas
av.

Sommarens extremvarme och torka leder till 6kade kostnader

Sommarens torka och skogsbrander har paverkat foretagens kostnader pa flera olika satt.
Foretagen inom skogsindustrin behévde dirigera om skogsavverkningen till mindre riskutsatta
omraden, med 6kade kostnader som foljd. | andra fall importerade foretagen mycket dyrare
insatsvaror for att kunna fullfélja sina leveranskontrakt.

Som tidigare namnts har flera féretag inom sallanképshandeln fatt se sina lager vaxa till
foljd av sommarens torka. For att bli av med de stora lagervolymerna har de i manga fall
forsokt rea ut det 6verblivna sortimentet, vilket i sin tur har pressat deras Idnsamhet. Inom
dagligvaruhandeln bidrog den varma sommaren i stillet till en 6kad efterfragan pa
semesterrelaterade artiklar och livsmedel. Men torkan bidrog ocksa till samre skordar i stora
delar av norra Europa, med 6kade inkdpspriser for framfor allt farskvaror.
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Diagram 3. De konsumentnara handels- och tjansteforetagens bedomning av kostnadsutvecklingen de senaste tre
manaderna och férséljningspriser innevarande kvartal
Viktade nettotal

~_

~

Feb 2017 Maj 2017 Nov 2017 Feb 2018 Maj 2018 Nov 2018

— Forsaljningspriser innevarande kvartal
B Kostnadsutveckling de senaste tre manaderna

Anm. Konsumentnara handels- och tjansteféretag motsvarar handeln och de féretag som séljer tjanster direkt till hushall. De viktade
nettotalen visar summan av andelen svar pa fragorna om priserna innevarande kvartal kommer att héjas respektive sdnkas samt om
styckkostnaderna 6kat (minskat) de tre senaste manaderna.

Den svagare kronan slar snabbt igenom inom dagligvaruhandeln

Liksom tidigare har den svaga kronkursen lett till hégre kostnader for importerade insats- och
fardigvaror. Samtidigt ar det stora skillnader mellan olika delar av handeln. | dagligvaru-
handeln har kostnadsékningarna slagit igenom relativt snabbt och den svaga kronan har
inneburit hégre styckkostnader 6verlag, medan marginalerna samtidigt har varit mer eller
mindre oférandrade. Detta har medfort att stora delar av kostnadsdkningarna har forts over
till kunderna via hogre forsaljningspriser, se diagram 3. Genomslaget pa kostnaderna av den
svagare kronan ar daremot langsammare inom séllanképshandeln. En annan viktig faktor
som avgor om kostnadsokningarna fors over till kunderna ar vilken konkurrenssituation
foretaget befinner sig i, eller om foretaget forsoker vinna marknadsandelar.

Som i tidigare undersokningar talar flera handelsféretag om det pagaende digitala skiftet
med 6kad e-handel och pressade marginaler som féljd. En del av de féretag som mer
renodlat fokuserar pa e-handel upplever ldget som nagot ljusare. Deras forsaljning dr hog och
deras fasta kostnader ar betydligt lagre an for foretagen med traditionell butikshandel. Det
gor att de kan satta mer konkurrenskraftiga priser och dnda behalla god I6nsamhet tack vare
stora volymer och hég omsattning. Aven om styckkostnaderna ékar till féljd av
vaxelkursforandringar sa 6kar dven forsaljningen i exempelvis euro och norska kronor, vilket
bidrar till att balansera kostnads- och intaktssidan for dessa foretag.

Tillfalliga effekter hojer priserna fér konsumenterna

Effekten av sommarens daliga spannmalsskérdar i Sverige och Europa kommer att innebara
Okade priser pa spannmal dven en tid framover. Spannmal anvands ofta som insatsvaror i
matproduktionen, till exempel for tillverkning av mjol och flingor, men aven for utfordring av
kreatur. Leverantorer till dagligvaruhandeln och restaurangbranschen har flaggat for att
priserna framover kommer att hojas for dessa typer av livsmedel.
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Utover de 6kade inkdpskostnaderna inom handeln vantas dven den gynnsamma
efterfragan i Sverige fortsatta att stodja den inhemska prisutvecklingen, se diagram 4. |
genomsnitt vantar sig handelsféretagen prisdkningar pa omkring tva procent. Samtidigt
dampas handelns forsaljningspriser till féljd av den fortsatt harda konkurrensen fran svensk
och utlandsk e-handel. ”"Det dr en extremt konkurrensutsatt bransch.” och "Det nya normala
ar en snabb forandring.” ar talande citat om digitaliseringens effekter pa handelsféretagens
forsaljningspriser och affarsmodeller.

Allt fler industriforetag tror att deras prishdjningar kommer att bli lagre framdver. Det ar
en nagot lagre efterfragan, ett storre utbud och minskade marginaler som vantas dampa
prishéjningarna medan okade arbetskraftskostnader vantas pressa upp priserna,
se diagram 4. Foretagens syn pa prisutvecklingen ar ofta starkt kopplad till deras bedémning
av konjunkturlaget fér det kommande aret. En lagre ekonomisk tillvaxt det kommande aret
vantas darfér ddmpa prisutvecklingen nagot.

Diagram 4. Drivkrafter bakom prissattningen nastkommande tolv manader
Viktade nettoandelar och viktade indextal
115
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W Efterfragan B Produktivitetsutveckling
Ledig kapacitet M Marginaler
Inkdpskostnader Annat

Anm. Staplarna (vanster skala) visar nettot av svar att faktorn kommer att paverka priserna uppat eller nedat det kommande aret. En
stapel 6ver (under) noll innebér att faktorn bidrar till stigande (sjunkande) priser framéver. Stapeln “Annat” utgors framfor allt av
konkurrens. De viktade indextalen (hoger skala) visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10) av
nettotalen for de foretag som svarar pa fragan om forsaljningspriserna kommer att hojas respektive sankas kommande tolv manader.
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FORDJUPNING — Mattlig 16neglidning bland svenska foretag

Lonedkningstakten i Sverige har varit ddmpad under de senaste aren trots att konjunkturen successivt har
starkts. | undersokningen i november 2018 stalldes darfor fordjupande fragor till foretagen om vilka
faktorer som har paverkat deras |6nesattning det senaste aret. Fokus ar pa |dneglidningen, det vill séga
den del av I6nerna som bestams pa lokal niva av féretagen och inte av de rddande kollektivavtalen.
Resultaten visar att for breda grupper av anstéllda sa ger foretagen endast I6nedkningar i linje med
kollektivavtalen, utan nagra extra paslag. Foretagen har 6verlag inga problem att fa den arbetskraft de
behover. Det ar dock svarare att fa tag pa erfaren arbetskraft och specialister, vilket har dkat I6netrycket
for sadana grupper. Detta kan i sin tur paverka lonesattningen for andra grupper men en sadan
spridningseffekt kan ocksa motverkas av att den ekonomiska tillvaxten vantas bli nagot lagre framover.

Kollektivavtal och lokala I6neférhand-
lingar bestammer |6nerna i Sverige

| det svenska naringslivet bestams I6nerna dels centralt via
férhandlingar om nya kollektivavtal mellan
arbetsmarknadens centralorganisationer, dels lokalt
genom |dneférhandlingar i féretagen.? Sedan 1997
innebar den svenska lonebildningsmodellen att industrin
via sina kollektivavtal bestammer en kostnadsram, det sa
kallade market for Ionehdjningarna, som de andra
avtalsomradena pa arbetsmarknaden sedan féljer i sina
kollektivavtal.?

De senaste aren har de nominella I6nedkningarna i
naringslivet utvecklats svagt i forhallande till
resursutnyttjandet. Detta beror pa att I6nehdjningarna i
kollektivavtalen har varit forhallandevis laga efter
finanskrisen men ocksa pa att I6neglidningen, det vill saga
den del av I6nedkningen som sker utover kollektivavtalen,
har varit lagre 4n normalt.* | undersékningen i november
stalldes darfor sarskilda fragor om loneglidningen.

Lonestrategier viktiga for foretagen

Manga foretag har som strategi att hoja lonerna i linje
med kollektivavtalen, men inte mer, for breda grupper av
anstallda. En foretagsledare uttryckte det som
”Lonesattningsstrategin ar valdigt strikt — vi har ingen
I6neglidning.”

Foretagen kan ocksa anvanda sig av ett extra
I6neutrymme, utdver kollektivavtalen, for att till exempel
hoja produktiviteten i foretaget. Det kan ocksa anvandas

2 Kollektivavtalens tackningsgrad, det vill siga andelen anstallda mellan 16-64 ar som
omfattas av ett kollektivavtal, var 2016 cirka 90 procent i det svenska naringslivet om
de som omfattas av ett sa kallat hangavtal inkluderas.

3 Utformningen av kollektivavtalen skiljer sig &t mellan olika yrkesgrupper. For vissa
tjianstemannagrupper anges till exempel ingen I6nehdjningsniva i deras kollektivavtal
utan I6nebildningen sker helt pa en lokal (foretags-)niva.

for att satta mer marknadsanpassade [6ner och
darigenom kunna minska personalomsattningen. ”Vi ger
marknadsmassiga I6ner men vi vill inte vara
marknadsledande.”, sager en foretagsledare.

Prestations- eller Ionsamhetsbaserad l6nesattning, i
form av till exempel bonusar, extra manadsloner eller
aktieoptioner, forekommer ofta for personer i ledningen i
samtliga branscher. Men det forekommer dven for
bredare grupper av anstallda, exempelvis inom
konsultféretag och foretag vars produktion kraver
omfattande forsknings- och utvecklingsverksamhet. Inom
industrin och handeln har det blivit allt vanligare att fler an
bara ledningsgruppen och de hogre cheferna omfattas av
olika typer av vinstdelning. | vissa foretag omfattas
samtliga anstallda av vinstdelningsprogram och dessa
behover inte bara vara baserade pa Ilonsamhetskriterier
utan exempelvis god samarbetsférmaga kan ocksa
premieras.

Brist pa arbetskraft ar en vanlig orsak till
Okad I6neglidning

Diagram 5 visar foretagens bedomning av hur olika
faktorer har paverkat deras lonesattning utover
kollektivavtalen det senaste aret. Brist pa arbetskraft tar
flera foretag upp som den viktigaste orsaken till deras
okade I6neglidning. Men bortsett fran bygg-, konsult- och
bemanningsbranscherna har det inte varit nagon generell
brist pa arbetskraft. Det har snarare varit svart att
rekrytera vissa specialister, till exempel ingenjorer,
personer med IT-kompetens och chaufférer.
Rekryteringssvarigheterna har inneburit en viss

4 For olika tankbara forklaringar till den svaga l6neutvecklingen i Sverige se
fordjupningen “Stark konjunktur men dampade l6nedkningar” i den penningpolitiska
rapporten juli 2017.



I6neglidning, men den &r alltsa begransad till nagra starkt
efterfragade yrkesgrupper.

Diagram 5. Faktorer som paverkar loneglidningen bland féretagen®

Andelar och oviktade nettotal

Brist pa arbetskraft

Digital\annan teknik

Annan orsak

Forandring i lonsamheten

Forandrade férmaner

Inhyrning av personal

Loneldget i utlandet

@ Nettotal™ Okat == Ingen paverkan==Dimpat

Anm. Fragan som stalldes till foretagen var: Hur bedémer ni att foljande faktorer har
paverkat er [6nesattning utdver radande kollektivavtal det senaste aret?

Ett exempel pa att vissa yrkesgrupper ar starkt
efterfragade ar att civilingenjorsstudenter ofta anstalls ett
ar fore examen. Eftersom “det &r svarare och svarare att
attrahera erfarna tjansteman” pagar ocksa en omstallning
till att anstélla mer juniora kompetenser i flera foretag.
Samtidigt erbjuder manga foretag goda majligheter till
utveckling i arbetet for att darigenom bli en annu mer
attraktiv arbetsplats bade fér den befintliga personalen
och for potentiell arbetskraft.

Att bristen pa arbetskraft skiljer sig at mellan
specialister och ovrig arbetskraft illustreras av diagram 6.
Bristen pa specialister har foérhallandevis konstant legat pa
en hog niva, medan den mer generella bristen pa
arbetskraft steg under 2017 fram till borjan av 2018 for att
darefter falla tillbaka nagot.

5Som ”Annan orsak” namns rekrytering av kvalificerad arbetskraft samt
utbildning/kompetenshdjning av befintlig arbetskraft. Dessa faktorer kan sagas vara
starkt forknippade med brist pa arbetskraft.
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Diagram 6. Framst brist pa specialister
Viktade nettotal
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Anm. De viktade nettotalen visar summan av andelen svar pa fragorna om det rader
allman brist pa arbetskraft respektive att det inte rader allméan brist pa arbetskraft
samt om det rader brist pa specialister respektive att det inte rader brist pa
specialister.

Andra faktorer dampar lI6neglidningen

De tva faktorer som framfor allt bedoms ha dampat
I6neglidningen ar lag lonsamhet och l6neldget i utlandet.
Det ar ofta bygg- och transportforetag med en hég andel
utlandsk arbetskraft som paverkas av det utlandska
I6neldget. Men dven inhyrning av personal och utdkade
férmaner utover kollektivavtal namns som faktorer som
har bidragit till att ddmpa Ionetrycket.

Lagre ekonomisk tillvaxt vantas dampa
forvantningarna pa loneutvecklingen

Trots att konjunkturlaget fortsatt ar gynnsamt ar manga
foretag osdkra om konjunkturutvecklingen framover. En
lagre ekonomisk tillvaxt kan paverka loneutvecklingen
negativt. En foretagsledare uttryckte det som ”Vi kommer
inte att ha rad att hoja I6nerna.” Andra foretag ser anda
mojligheter att ge ett extra paslag utéver kollektivavtalen
framover, dven om de i flera fall poangterar att det kan bli
litet. De flesta tror att [6nedkningarna nasta ar blir hogre
aniar, men de vantas anda ligga hyggligt nara de nivaer
som anges av de radande kollektivavtalen.

Men om konjunkturlaget i stallet fortsatter att vara
starkt framover kommer I6neglidningen sannolikt att 6ka.
En foretagsledare uttrycker det som att hogre loner till
specialister ”smittar forr eller senare av sig pa den
befintliga personalens loneutveckling som naturligtvis blir
besvikna om det visar sig att de har lagre 16n @n en
nykomling i foretaget.”
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Om Riksbankens foretagsundersékning
Riksbankens undersokning avser att spegla pris- och konjunkturutvecklingen inom industrin,
byggsektorn, handeln och delar av tjanstesektorn. Eftersom ett fatal aktorer star for en mycket stor
del av det svenska naringslivet kan relativt fa intervjuer ge information om stora delar av
ndringslivet. Manga av de intervjuade foretagen formedlar dessutom information om andra delar
av naringslivet genom sina kontaktytor mot bland annat sma och medelstora foretag.

Undersokningen gors genom att Riksbankens personal besoker féretagen i cirka en timme.
Intervjuerna genomfors i regel med personer i foretagens ledningsgrupper. Samtalen ger foretagen
mojlighet att utveckla svaren och intervjuaren kan stalla fordjupande foljdfragor. Sarskilda fragor
stdlls fran tid till annan om aktuella fragestallningar inom penningpolitiken.

I undersokningen intervjuas cirka 40 foretag i februari, maj och november. Sedan
undersokningens start 2007 har éver 300 foretag deltagit i undersdkningen.

Diagrammen i rapporten visar foretagens svar viktade med respektive foretags antal anstallda
i Sverige. Indextalen i diagrammen fangar upp- och nergangar i svarsmoénstren val. Dessa svar
kombineras sedan med foretagens reflektioner under intervjuerna. Rapporten fér november 2018
redovisar resultatet av intervjuer med 39 féretag som huvudsakligen gjordes mellan den
25 oktober och 9 november.

En ndrmare beskrivning av undersokningen finns pa Riksbankens hemsida: Hokkanen, Melin och
Nilson (2012), ”Riksbankens foretagsundersokning — en snabb konjunkturindikator”, Penning- och

valutapolitik 2012:3.

http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap pov_artikel 3 121017 sve.pdf



http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap_pov_artikel_3_121017_sve.pdf
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