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Penningpolitik våren 2022

• Reporäntan höjs från noll till 0,25 procent

• Gradvisa räntehöjningar de närmaste åren

• Halverar köpen av värdepapper, innehavet minskar



Penningpolitiken i nytt läge

• Inflationen har stigit betydligt mer än väntat

• Ryssland har invaderat Ukraina

• Pandemin har stängt ner delar av Kina 

• Problemen med insatsvaror och leveranser har förvärrats

Förutsättningarna har ändrats, därför justerar vi 
våra prognoser och anpassar penningpolitiken.



Stark konjunktur och snabbt stigande 
priser i omvärlden

Hög inflation Stark arbetsmarknad

Årlig procentuell förändring resp. procent av arbetskraften. Källor: Eurostat och U.S. Bureau of Labor Statistics.



Stigande obligationsräntor

Procent. Räntor på statsobligationer med 10 års löptid. Källor: Nationella centralbanker, US Treasury och Riksbanken.



Snabb uppgång i svensk inflation

Årlig procentuell förändring. Källor: SCB och Riksbanken.

Även 
inflationen 
utan energi 
har nu stigit 

kraftigt 



Inflationen stiger brett

Årlig procentuell förändring. Källor: SCB och Riksbanken.  

Tjänster 3,5%

Varor 4,1%

Livsmedel 4,9%



Högt pristryck en tid framöver

• Kriget i Ukraina driver upp råvarupriserna

• Producentpriserna är höga

• Underliggande inflationen stiger 

”Jag har aldrig varit med 
om att kunderna accepterar 
prishöjningar så lätt”

Citat ur Riksbankens Företagsundersökning



För att inflationen ska återgå till målet 
behöver penningpolitiken agera

Oundvikligt med höga priser på energi och livsmedel ännu en tid

Inflationen har nu spridit sig mer brett 

Viktigt att inte inflationen biter sig fast

Inflationsmålet – ett riktmärke i ekonomin



Räntan höjs gradvis framöver

Procent. Fälten anger konfidensintervall. Källa: Riksbanken.



Innehavet av värdepapper minskar

Nominellt belopp, miljarder kronor. Källa: Riksbanken.



Penningpolitiken bidrar till att 
inflationen sjunker tillbaka

Årlig procentuell förändring. Källor: SCB och Riksbanken.



Högre priser och räntor dämpar 
hushållens köpkraft

• Hög inflation påverkar hushållens ekonomi

• Efter många år med reallöneökningar, minskar 

reallönerna i år 

• Hushållens disponibla reala inkomster ökar 

ändå och sparandet är högt



Fortsatt god aktivitet i svensk ekonomi

Rekordhög sysselsättningsgrad Arbetslösheten har sjunkit

Procent av befolkningen resp. av arbetskraften, 15–74 år, 

säsongsrensade data.

Källor: SCB och Riksbanken.



Ändras förutsättningarna 
ändras penningpolitiken

• Lång period med låg inflation förefaller vara över

• Hushåll och företag behöver vänja sig vid högre räntor

• Ovanligt stor osäkerhet kring inflationsutvecklingen

Penningpolitiken är inriktad på att se till så att 
inflationen kommer tillbaka till målet.



Penningpolitiken behöver agera så att 
den höga inflationen inte biter sig fast
April 2022

S V E R I G E S  R I K S B A N K


