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B Ko6p av statsobligationer

Forslag till direktionens beslut

¢ Direktionen beslutar att Riksbanken ska kdpa nominella statsobligationer
utgivna av den svenska staten for ett belopp av 10 miljarder kronor i enlighet
med vad som anges i bilagan.

e Direktionen uppdrar at chefen fér avdelningen for marknader, med ratt for
denne att satta annan i sitt stalle, att besluta om narmare detaljer rérande
villkoren for, och information om, Riksbankens kép av obligationerna.

Bakgrund

En centralbank kan g&ra penningpolitiken mer expansiv genom att kdpa
statsobligationer pa andrahandsmarknaden. Syftet med sddana kop ar att sénka det
allmanna ranteldget i ekonomin bland annat genom den sé kallade portfoljkanalen.
Det betyder att nar rantan pa sakra tillgadngar faller som en foljd av centralbankens
kodp av statsobligationer blir det mer attraktivt for investerare att soka sig till
alternativa tillgdngar. Pa sa satt sprider sig de lagre réantorna pa statsobligationer
vidare till 6vriga delar av de finansiella marknaderna. Det lagre rénteldget bidrar i sin
tur till att banker kan sanka rantorna for ut- och inlaning, vilket okar féretagens vilja
att investera samtidigt som hushallen far 6kande incitament att konsumera.
Formogenheten for bade hushall och foretag dkar samtidigt i och med att
tillgangspriserna stiger via portfoljkanalen. Sammantaget 6kar den allmanna
efterfrdgan i ekonomin och sa smaningom 6kar ocksa inflationen.

Overviganden

For att gora penningpolitiken mer expansiv i syfte att varna inflationsmalets roll som
nominellt ankare for pris- och 6nebildningen kan Riksbanken dvervaga att i
penningpolitiskt syfte kopa statsobligationer som en av flera mojliga atgarder.
Atgarden behdver i sa fall utformas pa ett sitt som sakerstéller god beredskap for att
snabbt kunna utdka programmets storlek om penningpolitiken behdver géras an mer
expansiv.

Sammantaget beddms att det ar lampligt att Riksbanken kdper nominella svenska
statsobligationer till ett belopp av 10 miljarder kronor som en kompetterande
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penningpolitisk atgard. Beloppet utgor ungefar 2 procent av den utestaende volymen
av nominella statsobligationer pa den svenska marknaden. Riksgaldskontorets
emissioner av nominella statsobligationer vantas uppga till 77 miljarder under 2015.
Riksbankens kop av statsobligationer blir darfor en relativt liten del av den
utestdende stocken men beddms uppna det dvergripande syftet. Kpen bér omfatta
obligationer med 6ptider fran 1 ar upp till cirka 5 ar och ske med ett
anbudsforfarande via en elektronisk plattform dar Riksbankens penningpolitiska
motparter samt Riksgaldskontorets nuvarande aterforsaljare av statsobligationer ges
mojlighet att delta. Pa sa satt blir prissattningen och férdelningen av Riksbankens
transaktioner transparent for marknaden.

De foreslagna kopen av svenska statsobligationer foreslas ske pa
andrahandsmarknaden och inte i direkt anslutning till Riksgaldskontorets emissioner
pa primarmarknaden. Képen ar penningpolitiskt motiverade enligt vad som framgar
ovan. De ar darfor forenliga med tillampliga bestdmmelser om férbud mot monetar
finansiering. De narmare detaljerna rorande villkoren for, och information om,
Riksbankens kop av obligationerna bor beslutas av chefen fér avdelningen for
marknader.
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Bilaga

Sammanfattande beskrivning av Riksbankens kép av
statsobligationer i penningpolitiskt syfte

Riksbanken ska kdpa nominella statsobligationer utgivna av svenska staten med
lOptider fran 1 ar och upp till cirka 5 ar for ett nominellt belopp om 10 miljarder
kronor. Kdpen ska ske pa andrahandsmarknaden via anbudsforfarande i tre
omgangar med start torsdagen den 26 februari 2015.

Riksbankens penningpolitiska motparter samt Riksgaldskontorets nuvarande
aterforsaljare av statsobligationer ges mojlighet att delta i anbudsférfarandena efter
att ha ldmnat in en anmélan om att delta. Information till motparter om
anmalningsférfarande publiceras den 17 februari 2015.

K&pen av statsobligationer ska inte ske i direkt anslutning till Riksgaldskontorets
emissioner av nominella statsobligationerna pa primarmarknaden. Riksgélden
genomfdr emissioner av nominella statsobligationer varannan vecka pa onsdagar.

Riksbankens kop av statsobligationer beréknas ske enligt féljande tidplan:

17 feb Villkor for anbudsférfarande och information till motparter om
anmalningsforfarande publiceras.

20 feb Annonsering av volym och vilka utgdvor av statsobligationer som
kommer att kdpas i anbudsférfarande nr 1.

26 feb Anbudsforfarande nr 1 genomférs kl. 09:00-10:00.

27 feb Annonsering av anbudsférfarande nr 2.

5 mars Anbudsférfarande nr 2 genomférs kl. 09:00-10:00.

6 mars Annonsering av anbudsférfarande nr 3.

12 mars Anbudsférfarande nr 3 genomférs kl. 09:00-10:00.

Innehavet av statsobligationerna ska varderas till marknadsvarde i Riksbankens
bokféring.
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Totalt nominellt belopp:

10 miljarder kronor

Typ av vardepapper:

Nominella obligationer utgivna av svenska staten
genom Riksgaldskontoret

Obligationer som kan komma
att kdpas:

Loptider 1 till ca 5 ar, dvs. SGB 1050, SGB 1051, SGB
1052 och SGB 1047.

Anbudstillfallen:

Torsdagarna den 26 februari 2015, den 5 mars 2015
och den 12 mars 2015.

Annonsering av narmare
[villkor] for resp. kop:

Fredagen fore respektive Anbudstillfalle

Form for kop:

Anbudsforfarande, flerprismetoden, differentierad
prissattning vid tilldelning

Behoriga anbudsgivare:

De av Riksbankens penningpolitiska motparter samt
nuvarande aterforsaljare av statsobligationer till
Riksgaldskontoret, som senast tre dagar innan
anbudsforfarandet halls anmalt att man vill delta.

Anmalningsblankett utgor en del av anbudsvillkoren
och kommer att finnas tillganglig pa Riksbankens
webbplats fran den 17 februari 2015.

Form for anbud:

Bud pa rdnta och volym ldamnas via Bloomberg Bond
Auction System mellan klockan 9.00 och 10.00 pa
dagen for aktuellt Anbudstillfalle.

Lagsta anbud

Anbud ska vara pa lagst 50 miljoner kronor. Varje
anbudsgivare kan ldmna flera anbud.

Hogsta anbud

Inget enskilt anbud far dverstiga den totala volymen
som efterfragas av Riksbanken vid varje
anbudstillfalle.

Tilldelning

Normalt 10 minuter efter den senaste tidpunkten for
ldmnande av anbud.

Likvid och leverans:

Ska ske andra bankdagen efter aktuellt
Anbudstillfalle i Euroclear Swedens
vardepappersavvecklingssystem.

Fullstandiga villkor:

Publiceras den 17 februari 2015 pa Riksbankens
webbplats.
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Motpartskretsen

Motpartskretsen bestar dels av Penningpolitiska motparter, dels av Aterforséljare till
Riksgélden. Penningpolitiska motparter bestar av kreditinstitut som har tillgang till
Riksbankens in- och utldningsfaciliteter eller som ar motpart i Riksbankens
penningpolitiska repor och i emissioner av riksbankscertifikat eller som ar antagen
som Begrdnsad penningpolitisk motpart enligt Riksbankens Villkor for RIX och
penningpolitiska instrument. Aterforsdljare till Riksgélden bestér av institut som nu ar
Riksgaldskontorets aterforsaljare av statsobligationer.
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