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Reporantan oférandrad pa -0,50 procent

Inflationen stiger och svensk ekonomi utvecklas starkt. Osékerheten i omvdrlden ér
dock fortsatt stor. Utsikterna for konjunkturen och inflationen dr i stort sett
oférdndrade sedan i juli. For att bibehdlla den stigande trenden i inflationen behévs
en fortsatt expansiv penningpolitik. Riksbankens direktion har ddrfér beslutat att
ldmna repordntan oférdndrad pd -0,50 procent. Férst under andra halvdret 2017
bedémer direktionen att det dr Idmpligt att IGngsamt bérja héja rdntan. Képen av
statsobligationer fortsdtter under andra halvdret 2016 sG som beslutades i april.

Aterhamtningeni omvarlden dr kantad av osakerhet

Aterhamtningen i omvarlden fortsatteri mattlig takt. Den ekonomisk-politiska
osdkerheten ar fortsatt stor, bland annat till foljd av resultatet av den brittiska
folkomrostningen. Konjunktursignalerna efter valresultatet har inte varit entydiga och
det ar annu for tidigt att dra tydliga slutsatser om effekterna.

Svensk ekonomi ar stark

Med stéd av den expansiva penningpolitiken har svensk ekonomi starkts snabbt och
utvecklingen véntas vara fortsatt stark de narmaste aren. Inflationen matt med KPIF har
stigit trendmassigt sedan 2014 och ligger nu strax under 1,5 procent. Laget pa
arbetsmarknaden har fortsatt att forbattras och arbetslsheten sjunker. Denna
utveckling fortsatter att paverka inflationen med viss efterslapning. Darmed finns det
goda forutsattningar for en fortsatt uppgang i inflationen.

Expansiv penningpolitik for att bibehalla den stigande trendeni inflationen
Utsikterna for konjunkturen och inflationen i Sverige ar i stort sett oférandrade sedan
det penningpolitiska métet i juli och bedémningen ar nu liksom da att det behovs en
fortsatt expansiv penningpolitik for att bibehalla den stigande trenden i inflationen.
Riksbankens direktion har darfor beslutat att lamna reporantan oférandrad pa -0,50
procent. Forst under andra halvaret 2017, da inflationen vantas vara nara 2 procent,
bedomer direktionen att det arlampligt attlangsamt borja hoja reporédntan. Enligt
tidigare beslut fortsatter képen av nominella och reala statsobligationer s3a att de
uppgar till 245 miljarder kronor islutet av 2016. Tills vidare aterinvesterar Riksbanken
ocksa forfall och kupongbetalningar pa innehavet i statsobligationsportféljen.

Beredskap att géra mer

Detfinns flera faktorer som skapar osdkerhet iinflationsprognosen. Dit hor
utvecklingen i omvarlden, bland annat effekterna av resultatet i den brittiska
folkomrostningen liksom svagheterna i det europeiska banksystemet. En annan faktor
ar kronans utveckling. Direktionen har darfér, liksom tidigare, en fortsatt hog beredskap
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att gora penningpolitiken annu mer expansiv om sa skulle behoévas, daven mellan de
ordinarie penningpolitiska motena.

Penningpolitiken behover vara expansiv for att varna inflationsmalets roll som

nominellt ankare for pris- och lonebildningen. Men det laga ranteldget for samtidigt
med sig risker sa som en 6kad skuldsadttning hos hushallen. For att fa en langsiktigt
hallbar utveckling i svensk ekonomi behover dessa risker hanteras med riktade atgarder
inom makrotillsynen, bostadspolitiken och skattepolitiken.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsléshet och reporanta*
Arlig procentuell forandring, drsgenomsnitt

2015 2016 2017 2018
KPI 0,0 1,1(1,0) 1,8 (1,7) 2,6 (2,6)
KPIF 0,9 1,5 (1,5) 1,9 (1,8) 2,1(2,0)
BNP 42 3,2 (3,6) 2,2(2,2) 2,4 (2,4)
Arbetsloshet, 15-74 ar,
procent 7,4 6,9 (6,9) 6,7 (6,7) 6,7 (6,7)
Reporanta, procent -0,3 -0,5 (-0,5) -0,5 (-0,5) 0,0 (0,0)

* Riksbanken har gjort en rattelse av prognoserna for KP12017 och 2018 samt KPIF 2018, se
Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2016 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2016 kv2 2016 kv3 2016 kv4 2017 kv3 2018 kv3

2019 kv3

Reporénta -0,50 -0,50 (-0,51) | -0,52(-0,53) | =-0,45 (-0,45) 0,06 (0,06)

0,57 (0,57)

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2016 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Beslutet om reporéntans niva tillampas fran och med den 14 september. Protokollet
fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 21 september. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och MattiasErlandsson,
tillférordnad bitradande chef for Riksbankens avdelning for penningpolitik, halls idag
klockan 11 pa Riksbanken. For att delta maste du visa presslegitimation.
Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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