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§ 1. Den aktuella inflationsbedémningen

Det antecknades att Bengt Pettersson och Sara Tagtstrom skulle sammanstilla erforderligt
underlag for upprattande av dagens protokoll under § 1 och 2. Diskussionen utgick fran den
nya statistik och de analyser som avdelningen fér penningpolitik redovisade. Dessa analyser
baserades pd antagandet att repordntan utvecklas i linje med de finansiella marknadernas
férvédntningar, sd som de avspeglas i de s.k. implicita terminsrantorna. Detta dr ett tekniskt
berdkningsantagande och ska inte tolkas som ett stéllningstagande till vilken rdntebana
Riksbanken anser mest 6nskvard.
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1. Konjunktur- och inflationsutsikterna

1.1 Direktionsledaméternas diskussion kring den internationella konjunkturbilden

En ledamot inledde med att hédnvisa till bedémningen i inflationsrapporten fran i oktober dar
det konstaterades att den internationella tillvéxten varit bade h6g och stabil de senaste aren,
inte minst under det forsta halvaret i ar. BNP-tillvdxten férvantas bli fortsatt god de
ndarmaste aren, dven om tillvaxttakten avtar ndgot framéver. Informationen som tillkommit
sedan i oktober stimmer sammantaget vél dverens med den bild av en fortsatt gynnsam
global konjunktur som tecknades i inflationsrapporten. Konjunkturen ser ut att bli ndgot
svagare i USA och Japan an i oktoberprognosen, men det kompenseras av en starkare
tillvéxt i euroomradet, Storbritannien och Norden.

For USA var utfallet for BNP-tillvdxten det tredje kvartalet i ar ndgot svagare dn vantat.
Detta sammanhénger framforallt med en 6verraskande snabb minskning av
bostadsinvesteringarna. Hur ddmpningen pa bostadsmarknaden péverkar hushéllens
konsumtion &r en viktig faktor att ta hdnsyn till i beddmningarna av den amerikanska
ekonomin framdver. De senaste indikatorerna for hushdllens konsumtion &r inte helt
entydiga. Detaljhandelsforséljningen i november tyder pd en fortsatt stabil efterfragan.
Tillvéxten i euroomradet har varit lite starkare &n vad som antogs i oktober. BNP-utfallet for
tredje kvartalet i ar var visserligen i linje med prognosen, men samtidigt har utfallet fér andra
kvartalet reviderats upp.

Inflationen i omvéarlden har varit ndgot lagre dn véntat, vilket till stor del forklaras av att
oljepriset har fallit tillbaka ovédntat snabbt. Terminsprissattningen indikerar ocksa ett ldgre
oljepris under forsta halvaret 2007. F6r 2008 och 2009 tyder terminsprissattningen dock pd
ett hégre pris. Aven de globala producentpriserna fér bearbetade varor har utvecklats
svagare an berdknat. Sammantaget har detta inneburit att KPI-inflationen bade i USA och i
euroomradet har fallit ndgot mer &n véntat. | USA &r den underliggande inflationen, rensad
for energipriser och livsmedel, fortfarande relativt hog d&ven om en viss ddmpning har skett
den senaste tiden. Sammantaget talar den nya informationen for en ndgot lagre inflation i
omvdrlden framéver jamfért med prognosen i inflationsrapporten.

En annan ledamot héll i stora drag med om den beskrivna utvecklingen. Konjunkturen har
gatt in i en mognadsfas med USA i spetsen. Férdndringarna jamfért med i oktober ar dock
inte sdrskilt stora. Tillvaxten i varldsekonomin ar hdg och forutsdttningarna for en fortsatt
gynnsam utveckling ar goda. De finansiella forhdllandena ar alltjimt expansiva.
Tillgédngspriserna ar héga, kreditspreadarna laga och kredittillvdxten hég pa de flesta hall.

En ledamot pétalade att problemet med de globala obalanserna kvarstér och att riskerna
forknippade med dessa inte dr annorlunda &n tidigare.

En annan ledamot menade dock att forutsdttningarna for en ordnad anpassning av de
globala obalanserna kan anses ha forbdttrats. Dollarn sjunker i vérde och 6kningstakten i
bostadspriserna har ddmpats markant i USA. Detta ar tva faktorer som tidigare framhallits
som viktiga for att fa till stdnd en gradvis anpassning av obalanserna.

En ledamot holl med om att den globala konjunkturen fortsatter att utvecklas positivt, dven
om bostadsmarknaden i USA har dimpats mer &n vad som tidigare antagits. Den
ekonomiska utvecklingen &r gynnsam i euroomradet, Storbritannien och vara nordiska
grannlander som tillsammans mottar en betydande del av den svenska exporten.
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Ledamoten menade att det &r positivt att den senaste tidens dollarférsvagning kommer nu
och inte fér ndgra dr sedan. Det starkare konjunkturlaget gor att euroomradet kan
absorbera en dollarférsvagning béttre dn tidigare. S& ldnge det inte sker ndgra abrupta
korrigeringar utgor dollar- och amerikanska husprisutvecklingen inga stora riskfaktorer. Sa
hér langt tyder utvecklingen inte pd att det skulle vara friga om ndgon skadlig korrigering
av de globala obalanserna. For att mer abrupta anpassningar ska ske krévs sannolikt att det
hénder ndgot extraordinart, t.ex. sdkerhetspolitiskt.

En annan ledamot instdmde i att sannolikheten har 6kat fér en ordnad anpassning av de
globala obalanserna. | ett sparandeperspektiv har utsikterna forbéattrats for en minskning
eller atminstone en stabilisering av USA:s bytesbalansunderskott genom att bade det
offentliga och privata sparandet ser ut att 6ka. De offentliga finanserna i USA har férbattrats
snabbt till f6ljd av betydande skatteintékter och ddmpningen péd bostadsmarknaden kan ha
bidragit till det 6kade sparandet bland hushallen som skett den senaste tiden.

1.2 Direktionsledamdéternas diskussion kring den finansiella marknadsutvecklingen

En ledamot konstaterade att de implicita terminsrdntorna har férdndrats marginellt jamfort
med bedémningen i inflationsrapporten. Marknadens férvéntningar pa framtida
repordnteférandringar har skiftat upp ndgot for det ndrmaste dret, men nedéat pa langre sikt.
De langa réntorna har sjunkit den senaste tiden bade i Sverige och i omvérlden. En orsak
kan vara 6kad pessimism om konjunkturen i USA till f6ljd av ddmpningen pa
bostadsmarknaden.

Kronan har i handelsvdgda termer stérkts snabbare dn vantat, bland annat till foljd av den
allménna dollarférsvagningen. Fradgan ar hur ldnge denna trend hdller i sig. Det sker ofta
tvéra kast pd valutamarknaderna. Att kronan ska stérkas ar dock naturligt mot bakgrund av
att utvecklingen ar gynnsam i Sverige relativt omvarlden bade i termer av tillvaxt och
inflation under prognosperioden. Kronan kan mycket vdl dven framéver komma att bli
ndgot starkare &n vad Riksbanken tidigare raknat med.

Borserna i bdde Sverige och omvarlden har stigit med omkring 10-15 procent hittills i &r. En
viktig bidragande orsak ar den fortsatt starka vinsttillvdxten i féretagen. Utlaningen till de
svenska hushdllen har fortsatt att 6ka och bostadspriserna fortsatter att stiga d&ven om en
viss ddmpning av 6kningstakterna méjligen kan ha skett under hésten.

Tva ledamoter menade dock att det ar for tidigt att sdga vart den svenska kredit- och
bostadsmarknaden &r p& vdg. Aven om en viss dimpning har skett sé dr det fortfarande
frdga om hdga dkningstakter i priser och utldning.

1.3 Direktionsledaméternas diskussion kring den svenska konjunkturbilden

En ledamot inledde med att kommentera att den svenska ekonomin utvecklats ndgot
starkare dn vad som bedémdes i inflationsrapporten i oktober. Dels har BNP-tillvdxten och
produktiviteten reviderats upp fér 2004 och 2005, dels finns det indikationer pé att
tillvaxten kan bli ndgot starkare i &r och nésta ar 4n Riksbanken rdknade med i oktober. Ny
nationalrdkenskapsstatistik visar att BNP-tillvdxten det tredje kvartalet i r var lite hogre &n
véantat och indikatorer som detaljhandelsforséljning, konjunkturbarometern och
inkdpschefsindex vittnar om att tillvaxten dven det fjdrde kvartalet blir hdgre &n vantat.
Konsumtionen utvecklades visserligen ndgot svagare dn vantat under tredje kvartalet, men
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indikatorer sdsom hushallens inkdpsplaner tyder pa att hushdllen alltjgmt &r optimistiska.
Utrikeshandeln har fortsatt att utvecklas starkt och det finns anledning att revidera upp
prognosen pa kort sikt. Dadremot har investeringarna utvecklats ndgot svagare dn véntat.

Sysselsdttningen har fortsatt att 6ka snabbt och uppgangen har varit starkare &n véntat.
Indikatorer som antalet varsel och lediga platser tyder ocksa pa en god
arbetsmarknadsutveckling framover. Det forbattrade arbetsmarknadslédget har dven
inneburit att arbetskraftsutbudet har stigit. Arbetslosheten har darfor inte minskat i samma
utstrackning som sysselsattningsékningen annars skulle ha implicerat.

Produktivitetstillvaxten &r i utgangsldget mycket stark dven om utfallet det tredje kvartalet i
ar var nagot svagare an véntat. Produktivitetstillvaxten bedéms dock mattas av i takt med
att laget pa arbetsmarknaden fortsétter att forbattras. Lonerna har enligt
nationalrakenskaperna stigit ndgot mindre &n vad som prognostiserades i
inflationsrapporten. Infér avtalsrorelsen har LO presenterat I6nekrav pd i genomsnitt 3,9
procent per ar under avtalsperioden samt en sarskild satsning pa laginkomsttagarna. Fran
arbetsgivarhall uppskattas att kostnaderna for de presenterade I6nekraven blir hogre. |
oktober var Riksbankens prognos att I6nerna (enligt konjunkturlénestatistiken) skulle stiga
med nédra 4 procent arligen de kommande dren. Det &r i dagslaget for tidigt att avgéra om
det finns anledning att &ndra den bedémningen.

Inflationsférvdntningarna har 6kat ndgot dverlag pa tva och fem &rs sikt, men
penningmarknadsaktorernas forvantningar ligger kvar pa omkring 2 procent.

En ledamot hoéll med om bilden av den gynnsamma konjunkturutvecklingen. BNP-tillvaxten
tycks bli lite starkare och sysselsdttningen betydligt starkare &n vad som prognostiserades i
inflationsrapporten.

En ledamot noterade att direktionen pa ett antal penningpolitiska moten har konstaterat att
tillvaxten 6verraskat pd uppdtsidan. Nu har dven tillvéxten bakat i tiden reviderats upp. Den
snabbare sysselsdttningsdkningen talar ocksa fér en nagot starkare tillvéxt framover dn vad

vi trodde tidigare.

En annan ledamot instdmde i huvudsak med den inledande beskrivningen.
Produktivitetstillvaxten har ddmpats och den bor bli lagre framdver nar arbetsmarknaden
fortsétter att forbéttras. Ledamoten ville dock tona ned risken for att en starkare tillvéxt
maste leda till hdgre l16ner &n vantat. Pa de lokala/regionala arbetsmarknaderna fungerar
ofta samarbetet mellan néringsliv, utbildningsanordnare och arbetsférmedling bra. Forutsatt
att det fortsatt kommer att finnas resurser foér utbildning av arbetssékande bor parterna vara
vél rustade att mota en 6kad efterfrdgan. Avtalsrérelsen innebdr visserligen en viss
osdkerhet, men I6neutvecklingen har ofta 6verskattats de senaste aren.

En ledamot holl i stort sett med tidigare inldgg. Det ar sma foérdndringar sedan oktober.
Tillvéxten och 6kningen i sysselsattningen blir troligen lite starkare i ar och nasta ar jamfort
med prognosen i inflationsrapporten. Den inhemska efterfrdgan &r stark och ekonomin féar
draghjélp frdn utlandet. Sysselsattningen stiger i god takt och arbetsldsheten sjunker
samtidigt som bristtalen 6kar. Ledamoten véckte i ljuset av det senaste utfallet for
arbetslosheten frdgan om inte arbetsloshetsprognosen var ndgot hog.

En annan ledamot noterade att arbetsiésheten i november var ovanligt 1ag, 4,3 procent,
men att det ger en sdkrare bild att se pa tre manaders glidande medelvédrden da laget pad
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arbetsmarknaden ska analyseras. Detta pa grund av den s.k. paneleffekten, som beror pa att
det &r tre av varandra oberoende urval som underséks under tre pd varandra féljande
manader. Om hénsyn tas till paneleffekten och sdsongsménstret blir bilden av laget pa
arbetsmarknaden inte lika stram. Den sdsongsrensade arbetslésheten under
tremdnadersperioden september-november var cirka 5 procent.

En ledamot noterade att sysselsdttningsprognosen i inflationsrapporten varit nagot forsiktig.
Det leder till att prognosen nu far justeras upp. Samtidigt &r det svart att géra bra prognoser
ndr det sker stora strukturella férandringar pa arbetsmarknaden och i ekonomin. Det
intressanta ar vilken effekt alla dessa férandringar i slutdndan far pa inflationen.

En ledamot sammanfattade diskussionen. | omvérlden har konjunkturen i stora drag
utvecklats i linje med bedémningen i oktober. Tillvéxten ser ut att bli ndgot lagre i USA och
Japan men & andra sidan lite starkare i euroomradet och Norden. | Sverige forefaller BNP-
tillvaxten i &r bli ndgot starkare dn vantat och en viss upprevidering av prognosen kan dven
vara motiverad for 2007. Detsamma géller prognoserna for sysselsattningen och
arbetskraften.

1.4 Direktionsledaméternas diskussion kring inflationsutsikterna

En ledamot inledde diskussionen med att konstatera att den arliga 6kningstakten av KPI och
UND1X uppgick till 1,7 respektive 1,3 procent i november, vilket var i linje med prognosen i
inflationsrapporten. Reviderad nationalrdkenskapsstatistik visar att kostnadstrycket var lagre
béde 2004 och 2005 an vad som tidigare rapporterats till f6ljd av att produktivitetstillvaxten
var ndgot snabbare och I&éneutvecklingen ndgot langsammare. Eftersom priser &r trogrorliga
och reagerar langsamt pa kostnadsférandringar torde detta paverka bedémningen av
inflationen framdver. Den ndrmaste tiden halls dessutom inflationen tillbaka av lagre
energipriser och starkare krona &n vi raknade med i oktober. Men precis som tidigare ar det
rimligt att rdkna med att inflationen stiger gradvis nér resursutnyttjandet dkar. Pa langre sikt
ar inflationsutsikterna i stort sett desamma som i oktober. Det innebdr att inflationen métt
med det underliggande mattet UND1X vantas vara ndra, om dn nagot i underkant av, malet
i ett tvddrsperspektiv. Detta forutsdtter att repordntan hojs gradvis.

Ovriga ledaméter delade i stort denna bedémning.

En ledamot kunde &dven tédnka sig att vi kommer att fa se en dnnu storre nedgang i
energipriser och ddrmed en lagre inflation under det narmaste &ret. A andra sidan &r det
viktigt att vara observant pa vad som hdnder med den underliggande inflationen, dér olika
typer av matt har visat pa en gradvis 6kning under det senaste aret. En fortsatt expansion av
tjdnstesektorn kan véntas leda till ett hégre inflationstryck eftersom produktivitetstillvdxten
inom denna sektor som regel &r lagre &n inom den varuproducerande sektorn. Pa ndgra ars
sikt &r det rimligt att anta att inflationen kommer att vara nara malet.

En ledamot holl med om att det finns faktorer som talar for ett fortsatt lagt inflationstryck
den ndrmaste tiden. Men det finns ocksa ett antal faktorer som talar for ett stigande
inflationstryck pa sikt. En sérskild osdkerhetsfaktor nasta ar ar avtalsférhandlingarna pa
arbetsmarknaden. Lénerna har dkat mattligt under de senaste &ren. Aven om
I6nedkningstakten kan forvantas stiga ndgot de ndrmaste aren da ldget pa arbetsmarknaden
forbattras sa ar det mest sannolika d&nda att avtalen resulterar i relativt mattliga
I6nedkningar. Det finns fér ndrvarande relativt gott om lediga resurser pa arbetsmarknaden,
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vilket bor halla tillbaka lI6ne- och prisdkningstakten. Institutionella férandringar sdsom ett
forbattrat ramverk for 16nebildningen och en 6kad trovardighet f6r penningpolitiken har
ocksa bidragit till att I6nebildningen fungerat battre under det senaste decenniet &n tidigare.
Samtidigt stiger sysselsdttningen i rask takt och det finns naturligtvis en risk att
avtalsrorelsen blir mer problematisk och resulterar i hogre I6nedkningar &n vantat.
Sammantaget med den starkare reala tillvdxten innebar det att uppétriskerna for inflationen
som patalades i inflationsrapporten framstar som tydligare.

En ledamot pdpekade att om en bristsituation skulle uppsta pad arbetsmarknaden riskerar det
till féljd av ett storre inslag av lokal I6nebildning att snabbare sld igenom i en hogre
I6nedkningstakt dn tidigare. Avtalsrorelsen &r visserligen en osédkerhetsfaktor, men
foretagens hoga vinster gor samtidigt att en hogre 16nedkningstakt inte nédvandigtvis
behover leda till stigande priser i konsumentledet.

En ledamot instdmde i att inflationsbeddmningen fran i oktober kvarstar i allt vasentligt. Det
ror sig endast om marginella férandringar i synen pa den inhemska och internationella
utvecklingen. Sammantaget ar bilden ungefar densamma som tidigare. Samtidigt ar det
nddvéndigt att noga félja vad som hdnder med I6nebildningen i det starka konjunkturldge vi
befinner oss i. Den finansiella utvecklingen stédjer ocksa bilden av ett starkt efterfragelédge.

En annan ledamot understrok vad de tidigare ledamdéterna sagt om riskerna. Vi befinner oss
i en hdgkonjunktur med en expansiv finans- och penningpolitik. Den snabbare
sysselsdttningsokningen och stigande bristtal inger ocksa en viss oro infor nésta ars
avtalsrorelse. Det starka konjunkturldget avspeglas ocksd i en snabb kredit- och
penningméngdstillvaxt. Detta &r ndgot som ar vart att vara fortsatt uppmarksam pa.

En ledamot betonade att pé kort sikt hdlls inflationen ned av energipriserna, men i ett lage
med en snabb 6kning i inhemsk efterfrdgan ar det viktigt att noga félja prisutvecklingen pa
olika omraden. Elprisutvecklingen &r en tillfallig utbudseffekt som inte penningpolitiken ska
ta hansyn till. Rensat for energipriserna stiger den inhemska inflationen enligt prognosen.
Som forut hélls inflationen nere av 1&g importerad inflation. Som tidigare ledaméter tagit
upp ér tillgdngsprisdkningen och kredittillvéxten fortsatt hog, d&ven om det kan ha skett en
viss ddmpning den senaste tiden. Liksom tidigare innebéar det en fortsatt risk for en kraftig
sattning i efterfragan pd langre sikt, vilket s& smaningom kan ge en inflation som
understiger malet. Ledamoten noterade samtidigt att inflationsférvdntningarna stigit pa tva
och fem &rs sikt hos sdval arbetsmarknadens parter som ink&pscheferna.

En ledamot sammanfattade diskussionen med att inflationen pa tva ars sikt véntas vara nédra
malet, ungefér i linje med beddmningen i inflationsrapporten. P& kort sikt kan inflationen bl
ndgot lagre &n vantat, framst till féljd av lagre energipriser. Ledamoten noterade samtidigt
att flera ledamoter uttryckt oro for att det starka konjunkturldget kan leda till en hogre
inflation dn vantat.

Penningpolitisk diskussion

Vice riksbankschef Irma Rosenberg féredrog forslag till penningpolitiskt beslut.

Den svenska ekonomin utvecklas ndgot starkare &n vi bedémde i inflationsrapporten i
oktober. Det géller bade BNP och sysselsdttningen. Konsekvenserna for resursutnyttjandet
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ar dock oklara eftersom dven arbetsutbudet 6kar snabbare. Inflationstrycket ser 4n sa lange
ut att inte ha 6kat. Kostnadstrycket var lagre bade 2004 och 2005 an vad som tidigare
rapporterats och den ndrmaste tiden hdlls inflationen tillbaka av lagre energipriser och
starkare krona &n vi raknade med i oktober. Men pa langre sikt ar inflationsutsikterna i stort
sett desamma som i oktober, vilket innebér att inflationen véntas vara ndra om &n ndgot i
underkant av mélet i ett tvddrsperspektiv. Férdndringarna i marknadens férvantningar om
den svenska repordntan har varit sma jamfért med vad som lag till grund for
beddmningarna i oktoberrapporten.

Inflationen ligger under inflationsmalet en stor del av prognosperioden och det skulle i och
for sig kunna tala for att rdntan skulle kunna hdjas nagot langsammare dn vad marknaden
forvéntar sig. De gynnsamma utbudsférhallanden som ratt de senaste dren forutsatts
fortsatta att halla tillbaka inflationen under prognosperioden, men i gradvis mindre
utstrackning i takt med att arbetsmarknaden starks. Mojligheten finns naturligtvis att
kostnadstrycket kan bli [agre an vi rdknat med dven framéver. Men penningpolitiken ar
fortfarande expansiv — ett tecken pa det ar att kredittillvaxten &r stark — och man kan inte
bortse fran riskerna med att fortsatta stimulera ekonomin med Idg rdnta nar den vaxer sd
snabbt. Enligt min mening &r det darfér motiverat att hoja rantan med 0,25 procentenheter
vid dagens mote dven om det innebdr att det tar lite mer dn tva ar innan inflationen nar 2
procent.

Reporédntan kommer, som var beddmning nu ser ut, att behéva hojas ytterligare. Men i
vilken takt det ska ske beror pd hur ekonomin utvecklas. Den starka tillvdxten och den nya
regeringens ekonomiska politik innebdr att efterfrdgan pa arbetskraft sannolikt 6kar. Men
dven arbetsutbudet paverkas och av allt att déma finns det en betydande arbetskraftsreserv
i dagsldget. Andelen foretag som anger brist pd arbetskraft stiger visserligen men ar &nnu
inte hég mer dn i ndgra branscher t.ex. byggsektorn. Vilka konsekvenserna blir for
inflationen kommer inte minst att bero pa hur vdl matchningen pa arbetsmarknaden
fungerar. Det dr ndgot vi méste folja noga framdver. Med hénsyn till den information som
for ndrvarande finns tillgénglig &r det enligt min bedémning rimligt att rdkna med att
repordntan kan behoéva hojas ungefér i den takt marknaden forvédntat den senaste tiden.

Mot bakgrund av den tidigare férda diskussionen av konjunkturbilden och
inflationsutsikterna stéllde sig samtliga ledamoter bakom forslaget att hoja repordntan med
0,25 procentenheter.

En ledamot pdpekade dock att inflationsprognosen dven kunde motivera en rédntebana som
innebdr en ndgot ldngsammare rdnteuppgdng framdver, vilket skulle kunna ge en mer
gynnsam realekonomisk utveckling. Men riskerna férknippade med den starka konjunkturen
och den pagdende avtalsrorelsen gor att det i dagsldget 4nda inte finns ndgon anledning att
ha en avvikande syn, menade ledamoten.

En ledamot konstaterade sammanfattningsvis att den nya information som inkommit inte
ger anledning till att &ndra beddmningen fran i oktober i ndgon avgoérande riktning.
Efterhand véntas det starka konjunkturldget leda till att det inhemska kostnadstrycket ékar, i
takt med att tillvaxten i produktiviteten ddmpas och lénerna stiger snabbare. Detta medfér
att inflationen stiger. Inflationen, matt med saval KPI som UND1X, védntas dock bli méattlig
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trots en god utveckling av konjunkturen. Detta beror pa ett lagt inhemskt kostnadstryck i
utgdngslaget och en internationell prispress. Dartill hdlls inflationen ned av tillfélligt fallande
energipriser och en forstarkning av kronan. Jamfért med bedémningen i oktober kan
prognosen for inflationen pa kort sikt behdva revideras ned framst till foljd av lagre
energipriser. | 6vrigt dr analysen av ldget ungefdr densamma som i inflationsrapporten i
oktober och det &r rimligt att rdkna med att repordntan kommer att behéva hojas
ytterligare, ungefdr pa det satt marknaden forvantat sig under senare tid.

Hur penningpolitiken ska utformas framéver kommer som vanligt att bero pd den nya
information som inkommer om den ekonomiska utvecklingen utomlands och i Sverige och
vilka effekter denna kan fa fér de svenska inflationsutsikterna.

Penningpolitiskt beslut

Ordféranden konstaterade att endast ett forslag foreldg: att hoja repordntan med 0,25
procentenheter till 3,0 procent.

Direktionen beslutade enhalligt

e att hoja reporéntan till 3,0 procent och att detta beslut tillimpas fran onsdagen den
20 december 2006,
e att hoja utldningsrantan till 3,75 procent och inlaningsréntan till 2,25 procent med
tilldmpning frdn onsdagen den 20 december 2006,
e att 15 december 2006 k. 9.30 offentliggéra beslutet med motivering och lydelse
enligt utkast till pressmeddelande nr 53 2006, protokollsbilaga B, samt
e att protokollet frdn dagens sammantrdde ska publiceras den 2 januari 2007 kl. 9:30.
Denna paragraf forklarades omedelbart justerad.
Vid protokollet:
Ann-Christine Hogberg

Justeras:

Stefan Ingves, Eva Srejber, Lars Nyberg, Kristina Persson, Irma Rosenberg, Svante Oberg
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