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B Repordntan lamnas oférandrad pa 3,25
procent

Riksbankens direktion beslutade vid sitt sammantride den 29 mars att limna
reporiantan oférandrad pa 3,25 procent. Samtidigt gjordes, liksom i februari,
bedémningen att repordantan behéver héjas med ytterligare 0,25 procentenheter
under de kommande manaderna och att man darefter sannolikt kan avvakta
ndgot med ytterligare en héjning. Aven om den goda konjunkturen och
Ioneférhandlingarna innebar risk for hégre inflation dn véntat, bedéms en
ldngsam rianteuppgang fortfarande ge en inflation i linje med inflationsmalet pa
ett par ars sikt och en balanserad realekonomiska utveckling.

Riksbankens beslut baseras pd den bild av konjunktur- och inflationsutsikterna
som presenterades i den penningpolitiska rapporten i februari och den nya
information om den ekonomiska utvecklingen som tillkommit sedan dess.

Konjunkturen utvecklas starkt i Sverige liksom i omvarlden. Den ekonomiska
utvecklingen har i stora drag varit i linje med den bedémning som gjordes i
februari. Tillvaxten ser ut att bli aningen ldgre i USA men ndgot starkare i bland
annat euroomrddet. Aven i Sverige kan BNP-tillvixten i &r bli ndgot starkare 4n
vdntat. Detsamma géller utvecklingen av sysselsattningen och arbetskraften.
Utlaningen och huspriserna fortséatter att 6ka relativt snabbt dven om
6kningstakterna har ddmpats. Kronan har utvecklats ndgot svagare dn véntat.

Loneférhandlingarna tyder sa har langt pd att Idnedkningarna kan bli lite hogre
an prognostiserat. Den ndgot starkare konjunkturen talar ocksa for detta.
Utvecklingen pé arbetsmarknaden innebér sdledes en ndgot 6kad risk for hogre
inflationstryck &n vantat. Samtidigt finns det flera faktorer som haller tillbaka
inflationen. | omvarlden vantas de senaste drens prispress fortsatta.
Kostnadstrycket ddmpas av att det fortfarande finns relativt gott om lediga
resurser pa arbetsmarknaden och att produktiviteten fortsétter att forbattras i
snabb takt. Foretagens vinster dr goda.

| februari uppgick inflationen till 1,3 procent méatt med UND1X och 2,0 procent
mdtt med KPI vilket var i linje med prognosen. Inflationsprognosen kan dock
behdva revideras upp for det ndrmaste aret till f6ljd av hogre oljepris.
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Beddmningen av de framtida konjunktur- och inflationsutsikterna har endast
dndrats marginellt sedan i februari. Det féranleder ingen dndrad syn pa
reporantans utveckling. Mot den bakgrunden beslutade Riksbankens direktion att
lata repordntan vara oférdndrad. Under de kommande manaderna bedéms
repordntan behdva hojas med 0,25 procentenheter. Darefter kan man sannolikt
avvakta ndgot innan det &r dags for ytterligare en hojning. Detta bidrar till att
inflationen ar i linje med mdlet pa ett par ars sikt. Samtidigt bedoms den
realekonomiska utvecklingen bli balanserad.

Det ar dock viktigt att podngtera att det alltid rader en stor osédkerhet om den
framtida ekonomiska utvecklingen. Darmed &r osdkerheten ocksa stor om hur
repordntan kommer att utvecklas framéver. Det finns exempelvis risk for att
avtalsrorelsen leder till hogre [6ner an forvantat vilket kan gora det nédvéndigt
att féra en stramare penningpolitik. Hur penningpolitiken kommer att utformas
framover beror som vanligt pa den nya information som inkommer om den
ekonomiska utvecklingen utomlands och i Sverige och vilka effekter denna kan fa
for de svenska konjunktur- och inflationsutsikterna.

Protokollet frdn direktionens sammantrdde under gardagen publiceras den 16
april. Ndsta penningpolitiska méte hélls den 3 maj. Beslutet om reporédntans niva
tilldmpas fran onsdagen den 4 april.
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