SVERIGES

PM Beslutsunderlag RIKSBANK

DATUM: 2008-10-02 SVERIGES RIKSBANK
SE-103 37 Stockholm

(Brunkebergstorg 11)

Tel +46 8 787 00 00

DNR

B Krediter med langre I6ptider i svenska kronor

Bakgrund

Under hosten har den internationella finansiella oron skoljt in 6ver Sverige. Bankerna i
flera lander har fatt allt svarare att finansiera sig langfristigt. Detta har nu drabbat dven
svenska banker, vilket har gjort att en allt storre del av deras finansiering sker pd mycket
korta l6ptider. | den man det éverhuvudtaget har gatt att finna finansiering pa langre
|6ptider har det blivit betydligt dyrare dn normalt fér bankerna. Utvecklingen innebar
ocksa att skillnaderna i forfallostruktur mellan bankernas tillgangar och skulder ékar
vilket paverkar bade bankernas ranterisker och likviditetsrisker.

Svarigheterna for bankerna att fa finansiering riskerar att f& negativa konsekvenser fér
kreditforsorjningen till féretag och hushall. Detta medfor risker for den
makroekonomiska stabiliteten mer allmant.

Situationen &r inte unik fér Sverige. Flera andra lander har redan sett en liknande
utveckling. Andra centralbanker har ocksa tidigare gatt in och forsokt underlatta den
mer langsiktiga finansieringen pd kreditmarknaderna.

Overviganden

Situationen pa de finansiella marknaderna gor att det nu ar motiverat att Riksbanken
ger krediter i svenska kronor med langre I6ptider &n de normala en-veckorslanen.

Réantan pa denna kredit bor std i samklang med den nuvarande penningpolitiken. En
|6ptidspremie pd tremanaderskrediter dr svar att faststdlla men 0,25 procentenheter kan
ses som en god uppskattning av normala foérhdllanden. Lampliga volymer for dessa
auktioner ar svara att fastsla i forvdg och en viss flexibilitet i auktionens slutliga
utformning kan darfor behovas. Darfor foreslas chefen for avdelningen for
penningpolitik att justera omfattningen pa auktionerna efter radande
marknadsforhdllanden och inkomna bud.

Forslag till beslut
Direktionen foreslds besluta att

1 Riksbanken ska erbjuda kredit i svenska kronor till Riksbankens penningpolitiska
motparter. Ett férsta anbudsférfarande avseende ett annonserat belopp om 60
miljarder kronor med 92 dagars |6ptid ska dga rum den 6 oktober. Valutadag
ska vara den 8 oktober. Ytterligare ett anbudsférfarande ska dga rum den 27
oktober 2008 for en kredit med valutadag den 29 oktober 2008 och med en
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|6ptid pa 92 dagar. Det annonserade beloppet pd denna kredit kommer att
faststéllas senare.

Réntan pa dessa krediter satts till minst rddande repordnta med ett pdslag om
0,25 procentenheter.

Chefen foér avdelningen fér penningpolitik ges i uppdrag att besluta om
kreditvillkorens vidare utformning.
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