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m Reporantan sanks till 3,75 procent

Riksbankens direktion har beslutat att sénka repordntan med 0,5 procentenheter
till 3,75 procent. Under det ndrmaste halvdret bedéms repordntan behéva sdnkas
med ytterligare 0,5 procentenheter. Rdntesdnkningarna syftar till att mildra
effekterna pd realekonomin av den finansiella krisen och samtidigt klara
inflationsmadlet pd 2 procent.

Finansiell kris fordjupar lagkonjunkturen

Sedan mitten av september har den globala finansiella krisen férvérrats och
paverkar nu tydligt utvecklingen i Sverige. Krisen pa de finansiella marknaderna
har bland annat lett till hogre ldnekostnader for féretag och hushall, lagre
férmdgenheter och en allmént 6kad osdkerhet. Tillgdngen pa krediter har
minskat. Beddmningen dr att den finansiella krisen férdjupar den pdgdende
konjunkturnedgdngen med en svagare arbetsmarknad och en lagre inflation som
foljd.

Kraftig rantesdnkning och lagre rintebana

For att mildra effekterna av den finansiella krisen pa den svenska ekonomin
behdver repordntan sénkas relativt mycket under en kort period. Repordntan har
under de tvd senaste veckorna sédnkts med en procentenhet och bedémningen &r
att den behover sankas ytterligare med 0,5 procentenheter till 3,25 procent under
det ndrmaste halvaret. Men effekterna av den lagre repordntan kommer troligtvis
att bli mindre dn vanligt. Skalet ar att fértroendekrisen i det finansiella systemet
lett till hoga riskpremier sa att korta marknadsrantor kopplats loss fran sin
normala relation till repordntan. For att forbdttra de finansiella marknadernas
funktionssatt vidtar Riksbanken I6pande andra atgarder.

Inflationen faller snabbt mot malet

Resursutnyttjandet ar fortfarande ndgot hégre 4n normalt men sjunker snabbt
under nésta ar och blir sedan ndgot lagre 4n normalt. Inflationen ar i dagslaget
hog men véntas falla tillbaka snabbt under det kommande aret. Inflationen stiger
sedan nagot for att under 2011 vara pa malet pa 2 procent.
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Stor osakerhet

Osékerheten i beddmningen dr denna gang ovanligt stor. Om den finansiella
krisen forvdrras eller om effekterna pa realekonomin blir mer omfattande kan det
bli n6dvéandigt att sénka reporantan mer dn vad som ligger i den nuvarande
bedémningen. Om daremot véxelkursen blir fortsatt svag eller om inflationen
forblir hog sa kan det vara motiverat med en hdgre reporanta. Hur
penningpolitiken kommer att utformas beror pa hur ny information om den
ekonomiska utvecklingen utomlands och i Sverige paverkar de svenska inflations-
och konjunkturutsikterna.

Prognos for inflation och BNP
Arlig procentuell férandring

2008 2009 2010 2011
KPI 3,7 (3,9) 21 3,2) 16 (2,0) 2,0
BNP 1.2 (1,4) 0,1 (0,8) 2,5 (2,6) 2.8

Anm. Bedomningen i den senaste penningpolitiska uppféljningen i september anges inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Inflationsprognos, tolvmanaderstal
Arlig procentuell férandring

dec - 08 dec - 09 dec - 10 dec - 11

KPI 3,0(3,9) 1,6 (2,3) 1,8 (2,0) 21

Anm. Bedomningen i den senaste penningpolitiska uppfoljningen i september anges inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

kv2-08 kv3-08 kv4-08 kv4-09 kv4-10 kv4-11

Repordnta 425 454 3947 3245 3443 3,76

Anm. Bedémningen i den senaste penningpolitiska uppféljningen i september anges inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 5
november. Beslutet om repordntans nivd kommer att tilldmpas fran onsdagen den
29 oktober.

En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves, forste vice riksbankschef
Irma Rosenberg och Anders Vredin, chef for avdelningen for penningpolitik, hélls
idag kl. 11.00 pd Riksbanken. Ingang fran bankens huvudentré, Brunkebergstorg
11. For att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att
direktsdndas pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se/
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