Regel

BESLUTSDATUM: 18/06/2010
BESLUT AV: Direktionen
GALLER FRAN: 1/7/2010

ANSVARIG AVDELNING:  Stabsavdelningen/Riskenheten
FORVALTNINGSANSVARIG: Riskchefen

HANTERINGSKLASS: OPPEN

B Direktionens regler for kreditrisk

1. Introduktion och syfte

1.1. Reglerna i detta dokument faststaller de generella principerna for hantering av

kreditrisk.

1.2. Dessa regler ar understéallda och kompletterar den Finansiella Riskpolicyn.

Finansiell Riskpolicy
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1.3. Reglerna syftar till att sdkerstélla:
1.3.1. att samtliga kreditrisker i Riksbanken identifieras,
1.3.2. att tillforlitiga matmetoder for kreditrisk anvands i Riksbanken,
1.3.3. att de identifierade kreditriskerna hanteras och rapporteras pa ett sétt som
ger god forstaelse for kreditriskerna i Riksbanken,
1.3.4. att de limiter och andra kontroller som direktionen beslutat om géllande

kreditrisk foljs upp och rapporteras.

1.4. Reglerna kompletteras i féorekommande fall av regler beslutade av chefen for KAP
respektive APP samt riskchefen i enlighet med var och ens ansvarsomrade.

2. Definition

2.1. Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att en motpart eller emittent
inte kan fullgéra sina finansiella forpliktelser.

2.2. Kreditrisken delas upp i emittentrisk, motpartsrisk och avvecklingsrisk.

3. Maétning av kreditrisk

3.1. Vid berakning av kreditrisk ska samtliga Riksbankens finansiella tillgdngar inkluderas.
Exponeringarna ska véarderas enligt marknadspraxis.
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3.2. Metod fér méatning av Riksbankens totala kreditrisk &r Basel Il:s schablonmetod for
berékning av kapitalkrav.

3.3. Den lépande matningen av kreditrisken ska kompletteras av stresstester. Dessa ska
bestd av bade scenariobaserade tester, dar paverkan pa kreditriskfaktorerna
analyseras under olika makroekonomiska scenarier, och kénslighetstester, déar vissa
variabler stressas for sig.

4. Limiter och uppféljning )
4.1. For att begransa kreditrisken ska nedanstaende limiter gélla. Overtradelser av dessa
limiter ska omgaende rapporteras till direktionen.

4.2. For samtliga limiter beslutar riskchefen om metod for tillAmpning av externt
kreditbetyg.

4.3. Nettoexponeringen for emittenter och motparter med hemvist i samma land far
sammanlagt uppga till hogst foljande belopp i MSEK beroende pa landets kreditbetyg:

KREDITBETYG LIMIT

AAA Obegrénsad
AA+ till AA- 20 000

A+ till A- 8 000

BBB+ till BBB- 4 000

4.4, Nettoexponeringen mot enskild emittent far hogst uppgé till féljande belopp i MSEK
beroende pa emittentens kreditbetyg.

KREDITBETYG LIMIT STAT LIMIT OVRIGA’
AAA Obegrénsad 6 000

AA+ till AA- 20 000 3500

A+ till A- 8 000 1 500

BBB+ till BBB- 4 000 750

4.4.1. Inom ramen for dessa limiter ska chefen for KAP faststélla limiter for enskilda
emittenter. De faststéllda limiterna ska anges i en sérskild forteckning.
4.41.1. Om tva eller flera emittenter har en narstdende relation ska

summan av Riksbankens exponering mot dessa emittenter rymmas
inom limiten for den emittent som har hégst kreditbetyg.

4.5. Den sammanlagda nettoexponeringen mot emittenter med ett kreditbetyg pa A+ eller
lagre far inte dverstiga MSEK 10 000.

4.6. Den sammanlagda nettoexponeringen mot emittenter med ett kreditbetyg pa BBB+
till BBB- far inte dverstiga MSEK 5 000.

! Med stat jamstalls statsgaranterad emittent

> Om den beslutade tillgngsférdelningen i den &rliga investeringspolicyn — utéver US agencies — omfattar
skuldférbindelser emitterade av foretag ska limiter for foretagsgrupper och sektorer (branscher) faststéllas av
direktionen.
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4.7. Nettoexponeringen respektive avvecklingsexponeringen mot enskild motpart far
hogst uppgd till foliande belopp i MSEK beroende pé& kreditbetyg och typ av

exponering:
KREDITBETYG NETTOLIMIT AVVECKLINGSLIMIT
AAA® 2 500 2 500
AA+ till AA- 2 000 2 000
A+ till A- 800 800
BBB+ till BBB- 400 400

4.7.1. Inom ramen for dessa limiter ska chefen for KAP for varje enskild motpart
faststélla netto- och avvecklingslimiter. De faststéllda limiterna ska anges i en
sarskild forteckning.
4.7.1.1. Om tva eller flera motparter har en narstaende relation ska summan

av Riksbankens exponering mot dessa motparter rymmas inom
limiten for den motpart som har hogst kreditbetyg.

4.7.2.Inom ramen for dessa limiter ska chefen for KAP aven faststélla I6ptidslimiter
for tillatna instrument. De faststallda limiterna ska anges i en sarskild
forteckning.

4.8. Den sammanlagda motpartsexponeringen netto far inte éverstiga MSEK 27 000. | den
sammanlagda motpartsexponeringen ingar inte exponering mot centralbanker i lander
med kreditbetyg AAA.

4.9. Den sammanlagda nettoexponeringen mot motparter med ett kreditbetyg pa A+ eller
lagre far inte dverstiga MSEK 4 000.

4.10. Den sammanlagda nettoexponeringen mot motparter med ett kreditbetyg pa BBB+ till
BBB- far inte 6verstiga MSEK 1 000.

4.11. Om en institution eller narstdende grupp av institutioner forekommer som bade
emittent och motpart ska, utbver vad som ovan anges, summan av faststéllda
emittent- och motpartslimiter rymmas inom emittentlimiterna i 4.4.

4.12. Om en limit sénkts med anledning av sankt kreditbetyg for ett land, en emittent eller
en motpart och en omedelbar avyttring av position ar till skada for Riksbanken far
chefen for KAP besluta om att limiten éverskrids under en begrénsad tid . Beslutet ska
motiveras, tidsbegrénsas och dokumenteras.

4.13. | samband med valutainterventioner, likviditetsstod i utlandsk valuta och vid
betalningar for svenska staten kan de limiter som anges i denna riskregel behdva
frangas enligt den finansiella riskpolicyns paragraf 1.4. Exponeringar till foljd av dessa
transaktioner ska beréknas separat.

4.13.1. Den avdelningschef som ansvarar for att utféra dessa transaktioner ska
besluta om hur stort dverskridandet enligt 4.13. far vara samt om i vilken takt
det ska avvecklas. Besluten ska dokumenteras, motiveras och tidsbestdmmas.

4.14. Kreditrisker i samband med egen vardepappersutlaning ska begransas genom krav pé
lagsta kreditbetygsniva pa lantagarna samt krav pa sakerhet i form av tillgdngar som
ar godkanda for investering i forvaltningen av guld- och valutareserven.

* For centralbanker i lander med kreditbetyg AAA galler obegransade netto- och avvecklingslimiter. Med
centralbank jamstalls i detta fall BIS, i egenskap av centralbankernas centralbank.
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4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

| de fall vardepappersutlaning utfors av en motpart for Riksbankens rakning, sa kallad
lendingagent ska kreditrisken begréansas genom att lendingagenten har ett
kreditbetyg p& motsvarande A- eller battre. Lantagaren av vardepapperet och
motparten for aterinvestering ska ha ett kreditbetyg pa motsvarande BBB- eller battre.
Kreditrisken ska &ven begransas genom, krav pa sakerhet i form av tillgdngar som &r
godkanda som sékerhet for Riksbankens externa véardepappersutlaning.
4.15.1. Avsaknad av kreditbetyg for en lantagare eller motpart for aterinvestering
kan  accepteras om lendingagenten  ger  Riksbanken en
skadeldshetsgaranti.

Vardepapper som halls hos en depabank ska héallas pa ett sddant sétt att Riksbanken

har separationsréatt till vardepapperna enligt tillamplig konkurslagstiftning vid

depébankens eventuella konkurs. Véardepapper far hallas pa vardepapperskonton som

anvands for fler kunder, sé kallade poolade kundkonton eller omnibuskonton.

4.16.1. Generellt ska krediter inte forekomma, men for att underlatta
administrationen av finansiella transaktioner hos Riksbankens depé&banker
och korrespondentbanker far kredit upptas i begransad omfattning.

Riksbankens vardepappersinnehav ska alltid vara fordelade pa minst tva depabanker
pd sa satt att Riksbanken vid var tid kan utféra sina lagstadgade uppgifter och
ataganden.

Om motpart som stéllt sakerhet till forman for Riksbanken gar i konkurs eller fallerar
pa annat satt och det innebar att Riksbanken Gvertar dganderéatten till vardepapperna
far kreditrisklimiterna temporart dverskridas. Chefen for KAP beslutar om i vilken takt
Overskridandet ska avvecklas. Besluten ska dokumenteras, motiveras och
tidsbestdmmas.
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