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l. INLEDNING
1. Faststéllande och giltighet
1.1 Denna policy beslutades av direktionen i Sveriges riksbank den 8 december

2009. Policyn trédde i kraft den 1 januari 2010.

Tidigare versioner av den Finansiella riskpolicyn.
§ 11 december 2007; ikrafttrddande den 1 januari 2008

Tidigare versioner av Regler for den finansiella tillgangsforvaltningen.

10 maj 2007; ikrafttradande den 15 maj 2007

24 augusti 2006; ikrafttradande den 1 september 2006

23 mars 2006; ikrafttrddande den 24 mars 2006

12 januari 2006; ikrafttradande samma dag

8 december 2005; ikrafttradande den 1 januari 2006 da Regler
for forvaltningen av guld- och valutareserven upphorde att galla

wn W W W W

Syfte

2.1. Syftet med detta dokument &r att faststélla en finansiell riskpolicy for
forvaltningen av de finansiella tillgdngar som Riksbanken, i enlighet med kapitel
6 och 7 i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank (riksbankslagen), forvaltar i
penning- och valutapolitiskt syfte. Policyn omfattar &ven de intradagskrediter
Riksbanken erbjuder i syfte att frimja ett sékert och effektivt betalningsvéasende.

Tilldmpning

3.1 Policyn &r, i den utstrackning undantag inte redovisas nedan, tillampliga pa
foljande finansiella tillgdngar och instrument som Riksbanken innehar:

A. tillgangar inom ramen for Riksbankens guld- och valutareservsforvaltning,

B. tillgdngar inom ramen for systemet med Speciella Dragningsratter (SDR),
genom IMF,

C. aktier i Bank for International Settlements (BIS") och S.W.I.F.T SCRL,

D. utlaning som genomfors i penningpolitiskt syfte i enlighet med Villkoren for
RIX och penningpolitiska instrument (RIX-villkoren),

E. repor (dterkdpsavtal) som genomfors i penningpolitiskt syfte i enlighet med
RIX-villkoren,

F. kop och forséljning av vardepapper som genomfors i penningpolitiskt syfte i
enlighet med RIX-villkoren,

G. utldning under dagen som genomfors for att framja betalningssystemets
funktion i enlighet med RIX-villkoren,

H. valutatransaktioner som genomfors for att intervenera pa valutamarknaden,
I. valutaswappar som genomfors i enlighet med RIX-villkoren,

J.  valutamarknadstransaktioner till foljd av utférande av betalningar for
svenska staten eller for Riksbanken vid sidan av dem som sammanhénger
med verksamheterna inom guld- och valutareservsférvaltningen,

! Banken fér internationell betalningsutjamning.
4 [24]
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tillgdngarna inom ramen for systemet med speciella dragningsratter,
valutaswappar som genomférs i enlighet med RIX-villkoren eller
valutatransaktioner som genomfors for att intervenera pa valutamarknaden,

K. andra valutatransaktioner &n de som namns ovan som bedéms nédvéandiga
for fullgbrande av Riksbankens uppgifter.

Policyn ar inte tillamplig pa

L. kredit i likviditetsstédjande syfte enligt lagen om Sveriges riksbank

Dock ska de risker som Riksbanken utsatts for i samband med
likviditetsstod foljas upp, och

Utvérdering av riskerna ska ske enligt ansékningsforfarandet i bilaga E.

Beslut om denna policy

Direktionen beslutar om denna policy.

Om betalning som avser verksamheten J maste utforas skyndsamt ager chefen
for APP ratt att besluta att verkstalla sddan betalning dven om detta skulle
innebara att tillampliga begransningar i den arliga investeringspolicyn, faststallda
enligt Bilaga D, 6verskrids. Sadant dverskridande far dock endast ske under
hogst tva dagar.

Organisation och ansvar

Styrande dokument m.m.

For viss verksamhet kan aven andra regelverk vara tillampliga, sdsom RIX-
villkoren, Riksbankens anvisningar for sakerhetshantering och Regler for
bokforing och arsredovisning i Sveriges riksbank samt tillampningsforeskrifter
for dessa. Riksbanken kan ocksa vara part i internationella 6verenskommelser,
vilka begransar handlingsfriheten i tillgangsforvaltningen.” Riksbankens
handlingsfrihet kan &ven vara begrénsad till foljd av sanktioner eller liknande
som beslutats av Forenta Nationerna eller den Europeiska Unionen.

Organisation
Inom Riksbankens organisation &r foljande funktioner priméart® berérda av

forvaltningen av de finansiella tillgdngarna:

(i) Direktionen

(i) Avdelningen for kapitalforvaltning (KAP) — sdval genomforande av
forvaltning och andra transaktioner som uppféljning och administration av
forvaltningen och transaktionerna, samt hantering av sékerheter som
Riksbankens motparter staller till forman for Riksbanken

(iii) Avdelningen for penningpolitik (APP) — genomftrande av penning- och
valutapolitiken samt genomfdrande av valutavéxlingar och andra
valutatransaktioner med, eller med anledning av betalningsuppdrag fran,
svenska statliga myndigheter och mellanstatliga organisationer eller mot
bakgrund av internationella 6verenskommelser (verksamhet D-J).

(iv) Administrativa avdelningen (ADM) - redovisning av finansiella tillgangar
och skulder.

? T.ex. till félid av The 2004 Central Bank Gold Agreement.

® Vissa stodfunktioner faller utanfér denna upprakning.
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[ | (v) Avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) — riskkontroll

521 Inom KAP ska det finnas en funktion som svarar for resultatuppféljning (inkl.
berdkning av resultat) och daglig riskhantering. Funktionen ska vara
sjalvstandig fran de funktioner som ska svara for den I6pande
tillg&ngsforvaltningen. Chefen for funktionen rapporterar till chefen for KAP.
Chefen for funktionen ska dessutom till riskkontrollchefen I6pande rapportera
omstandigheter som ar av betydelse for kontrollen av finansiella risker i den
finansiella tillgangsforvaltningen.

5.2.2 Inom AFS ska finnas en riskkontrollfunktion som ar oberoende frdn KAP och
andra berdrda avdelningar. Chefen for riskkontrollfunktionen
(riskkontrollchefen) rapporterar till chefen for AFS. Riskkontrollchefen kan
hanskjuta arenden som har betydelse for hanteringen och kontrollen av
finansiella risker inom den finansiella tillgangsforvaltningen direkt till direktionen
for avgorande. Riskkontrollchefen ska avlagga rapport till riksbankschefen och
direktionen.

Ansvarsférdelning

5.3. De olika funktionernas ansvar regleras av Instruktion fér Riksbanken och bilaga
till denna. Inom den ram som ges av instruktionen och utifran vad som anges i
foreliggande policy innebér detta mera specifikt for forvaltningen av (handeln
med) de finansiella tillgdngarna foljande:

53.1 Chefen for KAP ska arligen till direktionen lamna forslag till beslut om
investeringspolicy for kapitalférvaltningen enligt de ramar som anges i Bilaga
D.

5.3.2 Chefen for APP ska arligen till direktionen lamna forslag till beslut om policy
for penning- och valutapolitiska transaktioner enligt de ramar som anges i
Bilaga D.
5.4. Avdelningscheferna ansvarar inom respektive verksamhetsomrade for att
(i) implementera och félja upp tillampningen av denna policy.
(i) kraven pa samordning av verksamheten enligt Instruktion for Riksbanken
tillampas vid fattande av beslut enligt denna policy (jamfor Bilaga E).

5.5. Chefen for KAP beslutar inom de ramar som ges genom denna policy om
() anvandande av tillgangsklass,
(i) godkénnande av instrumenttyper (jamfor Bilaga A, avsnitt 2.),
(i) godkénnande av land,
(iv) godkénnande av vardepapper (inkl. emittent), oavsett verksamhet,
(v) godkannande av motparter, inklusive deras roll som intermediar’,
(vi) godkénnande av extern forvaltare (jamfor 11.5.1),

(vii) storleken av tillgangar med mycket god likviditet som ska vara tillganglig
vid olika tidpunkter,

* Med intermedidrer avses motparter som anvands som korrespondentbank (hanterar betalningar i
utlandsk valuta for Riksbanken), depabank (forvarar vardepapper for Riksbankens rakning) eller
clearing av bérshandlade eller bérsnoterade derivat.* Se Bilaga C, avsnitt 1.1.
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[ | (viii) regler for vardepappersutldning som utfors av annan for Riksbankens
rakning,
(ix) vilka priskallor som ska anvandas for vardering,
(x) limiter for enskilda godk&nda motparter,
(xi) faststéllande av jamforelseindex i enlighet med direktionens beslut,
(xii) ansokningsforfarande enligt Bilaga E.

5.6. Chefen for APP beslutar inom de ramar som ges genom denna policy om
(i) genomférande av penning- och valutapolitiken,

(i) genomférande av valutavaxlingar och andra valutatransaktioner
med, eller med anledning av betalningsuppdrag frén, svenska statliga
myndigheter och mellanstatliga organisationer eller mot bakgrund av
internationella 6verenskommelser,

(iii) maximalt 6ver- eller underskridande av limiter i samband med
valutainterventioner och principer for hur sadant 6ver- respektive
underskridande ska undanrgjas,

(iv) tillfalligt verskridande enligt 4.2 av tillampliga begransningar i den
arliga investeringspolicyn, faststalld enligt Bilaga D.

5.7. Riskkontrollchefen beslutar inom de ramar som ges genom denna policy om
(i) metod for berdkning, vardering och konsolidering av exponering och
finansiell risk,
(i) principer for tillampning av externt kreditbetyg,
(iii) rutin for rapportering av limitdvertradelser.
Dokumentation av beslut
6.1. Alla beslut enligt 5.5-5.7 ska dokumenteras, varvid sarskilt ska galla
() att godkénda instrumenttyper tas upp pa en forteckning med angivande
av vilka eventuella restriktioner som géller for anvandandet,
(i) att godkénda vardepapper ska tas upp pa en forteckning med angivande
av vilken priskalla som ska anvandas for vérdering,
(i) att godkédnda motparter ska upptas pa en forteckning med angivande av
dels vilken typ av transaktioner som kan goras med motparten, dels vilka
limiter som géller.

6.2. Chefen for KAP, chefen for APP samt riskkontrollchefen ansvarar for att alla
berérda enheter och avdelningar informeras om beslut enligt 5.5-5.7 samt att
besluten hélls tillsammans med och pa samma satt som beslut enligt 7.1 (iii)
nedan.

Utformning och kommunikation av finansiell riskpolicy
7.1. Riskkontrollchefen ansvarar for

() att vid behov pa eget eller pa initiativ av chefen for KAP eller chefen for
APP ta fram forslag till revidering av eller tillagg till denna policy och

(i) att sddana forslag laggs fram till direktionen samt att alla berérda enheter
och avdelningar informeras om direktionens beslut

(i) att dessa beslut halls samlade och latt tillgangliga.
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UTGANGSPUNKTER FOR TILLGANGSFORVALTNINGEN

Riksbankens uppdrag

Enligt lag ska Riksbanken uppratthalla ett fast penningvérde och framja ett sakert och
effektivt betalningsvésende. Som en foljd av dessa uppdrag innehar Riksbanken
finansiella tillgangar.

Lagen foreskriver aven att Riksbanken ska inneha finansiella tillgangar i utlandsk valuta.
Mal
Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgadngar ska i forsta hand ske pa ett satt som

sakerstaller fullgérandet av Riksbankens uppdrag enligt ovan. Detta begransar
Riksbankens handlingsfrihet i forvaltningen.

I den man det inte ar oforenligt med 2.1 ska forvaltningen darutéver syfta till att generera
en langsiktigt god avkastning.

Oavsett syfte ska forvaltningen bedrivas pa effektivast mojliga satt.

Allmént om riskniva

| utférandet av uppdragen utséatts Riksbanken for finansiella risker. | viss, men dock inte
fullstandig, utstrackning kan dessa risker begransas genom val av tillgdngsslag, valuta och
motpart, samt i forekommande fall genom krav pa sakerheter.

Begransningen av risk enligt 3.1 ska dock avvagas mot syftet att uppna en langsiktigt god
avkastning enligt 2.2.

Risktagandet ska dock inte vara stdrre an att de foérluster som kan uppkomma i den
I6pande forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgdngar normalt sett kan tackas av den
del av Riksbankens egna kapital, som inte erfordras for att técka dels kostnader for
I6pande drift, dels forluster som kan uppsté i samband med kredit i likviditetsstodjande
syfte enligt lagen om Sveriges riksbank.

Inom ramen for det tillgangliga riskutrymmet enligt 3.3 faststalls arligen de limiter som
hanvisas till i Bilaga B, avsnitt 1, utifrdn en bedémning av vilket risktagande som
Riksbanken vill ta med beaktande av Riksbankens uppdrag och verksamhet i évrigt.

Grundlaggande forutsattningar

Forvaltning av de finansiella tillgangarna ska ske pa ett sitt som inte bedéms kunna skada
Riksbankens anseende, och darigenom paverka Riksbankens majligheter att fullgora sitt
samhéllsuppdrag.

Riksbankens rutiner ska sta i dverensstimmelse med vad som anses vara god
marknadspraxis for finansiella institut och i forekommande fall f6r centralbanker.

For limiter och matning av risknivaer inom tillgangsforvaltningen ar marknadspraxis och
Baselkommitténs® principer vagledande.

Tillgangsforvaltningen ska ha savél en god intern kontroll som en oberoende riskkontroll
av hog kvalitet.

° Basel Committee on Banking Supervision.
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Investering (handel) far endast ske i instrument
for vilka det finns etablerade metoder for marknadsvardering,

for vilka det finns allméant etablerade redovisningsprinciper som Riksbanken beslutat
tillampa, och

om berord personal forstér de relevanta hanteringsprocesserna avseende dessa
instrument.

Genomforandet av affarer ska

ske pa ett professionellt satt och med iakttagande av saval etiska riktlinjer som
uppforanderegler for tillgangsforvaltningen och

redovisas i enlighet med Regler for bokforing och arsredovisning i Sveriges riksbank.
Investering (handel) i ny typ av verksamhet far endast ske efter beslut som beretts i
enlighet med Bilaga E.

Transaktioner ska endast géras med motparter som bedéms ha gott professionellt
anseende och adekvata administrativa rutiner.

Genomfdérande av forvaltning

Forvaltningen kan utforas av Riksbanken sjélv eller av annan for detta &ndamal lamplig
institution ("'extern forvaltare'), under forutséttning av att innebdrden i denna policy och
beslut enligt Bilaga D kan uppfyllas. Chefen for KAP beslutar om i vilken utstréckning
extern forvaltare ska utnyttjas, givet att beslutet inte avser sddant arende rorande
strategiska fragor utanfor verksamhetsplanen som direktionen har att fatta beslut om.
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LIKVIDITETSRISK

Allmént
Kapitel Il &r ej tillampligt for verksamheterna D, E, F, och G.°

Syfte

Riksbanken innehar tillgangar i utlandsk valuta bland annat for att kunna intervenera pa
valutamarknaden. For att sékerstélla att Riksbankens interventionspolicy vid varje
tidpunkt kan uppfyllas ska det kortsiktiga interventionsbehovet upprétthallas genom att
en del av valutareserven halls i tillgangar med mycket god omsattningsbarhet och i
sannolika interventionsvalutor.

En tillgdngs omséattningsbarhet (likviditet) definieras utifran det belopp som kan avyttras
inom den tidsrymd som erfordras for att fullgéra Riksbankens uppgifter utan betydande
paverkan pa tillgdngens marknadspris.

Givet att valutan &r USD och EUR (sannolika interventionsvalutor) eller GBP, definieras
tillgdngar med mycket god omsattningsbarhet som
kassabehallning deponerad hos centralbanker i respektive land och BIS och

obligationer emitterade av stat i statens egen valuta, dock ej sddana som ar utlanade
eller sdlda i ett &terkopsavtal (repa) pa en fast I6ptid langre dn 1 affarsdag.

Utrepade/sélda obligationer enligt 2.3.2. kan endast anses ha mycket god
omsattningsbarhet i de fall lendingagenten eller intermediéren ger kredit vid utebliven
vardepappersretur.

Riskhantering

Lagsta tillatna behalining i tillgdngar med mycket god omséattningsbarhet ska, med
undantag for tillfallen d& valutainterventioner genomfors, vara den som anges i beslut om
investeringspolicy som hénvisas till i Bilaga D.

Chefen for APP kan for att mdojliggéra genomfdrande av transaktioner avseende
verksamhet H, besluta om en lagre behallning an vad som anges i 3.1. Om sa sker ska
chefen for KAP besluta om i vilken takt behallningen ska tka for att uppgé till den niva
som anges i 3.1.

Riksbankens innehav i enskilda vardepappersutgavor och derivatkontrakt ska vara rimliga
i forhallande till totalt emitterad volym resp. utestdende antal kontrakt i ifrdgavarande
utgava.

Chefen for KAP ska i sarskild ordning besluta om narmare regler for sadan begransning
av innehav.

Chefen for KAP ansvarar for att de Iangsiktiga kraven pa interventionsberedskap ar
tillgodosedda och att hela valutareserven, vid behov och inom den tidsrymd som
erfordras for att fullgéra Riksbankens uppgifter, ska kunna mobiliseras for interventioner
till rimliga kostnader.

Som ett led i detta ska chefen for KAP besluta hur mycket av behallningen som ska vara
tillganglig vid olika tidpunkter.

® Se forteckning 6ver verksamheter i kapitel |, avsnitt 3.1.
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MARKNADS- OCH KREDITRISK’

Syfte

Risken for forlust i de finansiella tillgangarna till foljd av forandringar i tillgangspriser ska
begransas.

Riskmétning

Vid berakning av marknadsrisk ska marknadsvérdet p& Riksbankens samtliga finansiella
tillgdngar inkluderas.

Tillgangar avseende verksamhet C ska tas upp till sitt bokforda varde.
Metod for berékning av Riksbankens totala marknadsrisk ar Value at risk (VaR).

Awvikelsemandat i forhallande till de strategiska investeringsportfolier som definierats,
faststalls i den arliga investeringspolicyn (se Bilaga D, avsnitt 1.9).

Totalt VaR for guld- och valutareserven delas upp i valutarisk, ranterisk och prisrisk.
Ranterisk berédknas @ven med modifierad duration.

Riksbankens metod for att mata marknadsrisker ska innefatta stresstester som visar
kénslighet i héandelse av mer extrema marknadshandelser.

Kreditexponeringar i balansrakningen mats till marknadsvardet.

Kreditexponeringar mats brutto, och om det finns riskminskande atgarder méts aven
nettoexponeringen.

For kreditexponeringar utanfor balansrakningen ska ett paslag goras for potentiell
framtida exponering enligt marknadspraxis.

Vardepapper som deponerats hos depabank ska inte anses vara en kreditexponering om
deposition skett i enlighet med Bilaga C, avsnitt 2.1.

Riskhantering
Marknadsrisken begransas av limiter faststallda i den arliga investeringspolicyn (Bilaga D).

Kreditrisken begréansas och féljs upp genom krav pa kreditbetygsniva samt exponerings-,
koncentrations- och avvecklingslimiter.

Limiter ska av chefen for KAP faststéllas for enskilda motparter och emittenter.

Om den beslutade tillgangsfordelningen i den arliga investeringspolicyn, utéver sa
kallade agencies, omfattar skuldférbindelser emitterade av foretag ska limiter for
foretagsgrupper och sektorer (branscher) faststallas av direktionen.

Risker i samband med egen vardepappersutlaning begransas genom krav pa kreditbetyg

" Kreditrisken kan delas upp i emittentrisk, motpartsrisk och avvecklingsrisk. Emittentrisk avser risken

for emittentens fallissemang. Ovriga vardeforandringar till foljd av faktorer som &r hanférliga till

emittenten beaktas som en “’spreadrisk™ och ingér i hanteringen av marknadsrisk. Motpartsrisk &r

risken for att en kredittagare eller en motpart i en transaktion inte kan fullgéra sina forpliktelser.

Avvecklingsrisk uppstar d& motparternas ataganden i en finansiell transaktion inte fullgors vid exakt

samma tidpunkt.
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pa lantagarna, samt krav pa sakerhet i form av tillgdngar som ar godkanda for investering
i tillgangsforvaltningen.

Risker i samband med vardepappersutldning som utférs av annan for Riksbankens
rakning begransas enligt sarskilda regler for sddan verksamhet, vilka kreditriskmassigt ska
vara jamforbara med kreditrisken enligt 3.3.

Finansiella transaktioner far endast géras med motparter som uppfyller kraven i Bilaga A
och som godkéants som motpart.

De godkénda motparterna ska anges i sarskilda forteckningar.

Godkéanda tillgangsslag och instrumenttyper framgar i Bilaga A.

FOr sammanlagd nettoexponering mot enskilt land géller limiter enligt Bilaga B.
FOr exponering mot emittenter galler limiter enligt Bilaga B.

FOr nettoexponering och avvecklingsexponering mot motparter géller limiter enligt Bilaga
B.

Inom ramen for dessa limiter ska chefen for KAP for varje enskild motpart faststélla
netto-, och avvecklingslimiter, samt I6ptidslimiter for tillatna instrument. Darutover ska
bruttoexponeringen for varje enskild motpart I6pande féljas upp och tertialvis
rapporteras till direktionen.

Exponeringar till foljd av verksamhet H ska beraknas separat. Sddana exponeringar bor
tillsammans med 6vriga exponeringar rymmas i limiterna enligt 3.9.1, men far
overskridas om sa kravs for att verksamheten ska kunna genomforas pa avsett sétt.

Chefen for APP beslutar hur stort 6verskridande enligt 3.9.2 far vara. Jamfor kapitel |
5.6 (ii).
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V. LEGAL RISK
1. Syfte
1.1. Den réttsliga dokumentationen av Riksbankens affarsrelationer ska pa ett juridiskt hallbart

satt motsvara beslutad verksambhet, riskniva och ansvarsfordelning mellan Riksbanken och
dess motparter. Legala risker i tillgangsforvaltningen i 6vrigt ska minimeras.

2. Riskhantering
2.1 Transaktioner och affarsrelationer ska dokumenteras pa det sétt och i den form som é&r
basta standard pa respektive marknad, om mdgjligt utifrén ett centralbanksperspektiv.
2.1.1 Ansvarsforhallandet mellan parterna ska vara rimligt avvagt sett till Riksbankens
stéllning.
2.1.2 Dokumentationen ska bedémas fungera enligt gallande nationell lagstiftning i varje
enskilt fall.®

® T.ex. nettnings- och insolvensregler.
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UTVARDERING OCH RAPPORTERING

Syfte

For att sakerstéalla en effektiv tillgangsforvaltning ska adekvat rapportering av
forvaltningen ske till berérda personer. Genom anpassad och I6pande rapportering ska
direktionen, avdelningschefer och 6vriga berdrda erhélla aktuell och korrekt information
om tillgangsforvaltningen som ar tillrackligt omfattande.

Omfattning och frekvens

Omgéende ska samtliga Gvertradelser av limiter och begransningar i denna riskpolicy, den
arliga investeringspolicyn och policyn for penning- och valutapolitiska transaktioner
rapporteras till direktionen. Overtradelser av évriga limiter ska omgéende rapporteras till
den som faststéllt limiten. Riskkontrollchefen beslutar om rutin for rapportering av
limitévertradelser, samt ansvarar for att informera direktionen och berérda enheter och
avdelningar om denna rutin. Riskkontrollchefen tillser att rapporteringen omfattar orsak,
konsekvens, och atgardsforslag for att reducera risken for en liknande Gvertradelse, samt
tillser att direktionen informeras om néar atgardsforslag har implementerats.

Manadsvis ska de som ar berorda av forvaltningen fa en sammanstélld rapportering av
forvaltningens avkastning och dess utnyttjande av tilldelade riskmandat avseende
kreditrisk och marknadsrisk. Avkastning och risk ska utvarderas mot den strategiska
normportfoljen.

Tertialvis ska direktionen fa en sammanstalld rapportering av tillgdngsforvaltningens
avkastning och totala riskexponering. Riskexponeringen ska vara specificerad for
forvaltningens likviditetsrisker, kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker.
Rapporten ska innehalla analys ver riskjusterad avkastning och rapport éver
forvaltningens efterlevnad av faststéllda riskmandat. Rapporten ska &ven omfatta total
emittent- och motpartsexponering per region (Europa, Nordamerika, Asien och
Oceanien), samt bruttoexponering per motpart.

Arligen ska direktionen fa dels en sammanstélining éver resultatet av forvaltningen med
beaktande av forvaltningskostnaderna, dels en utvardering av den strategiska
normportféljen 6ver en langre tidsperiod samt utnyttjat riskmandat avseende
likviditetsrisk, kreditrisk och marknadsrisk.
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B BILAGOR

A. PLACERINGSPOLICY

1. Allmant

1.1 Ett land kan godk&nnas inom ramen for denna policy om landet ingar i OECD’® och har ett
externt kreditbetyg (’rating’”) som minst uppgar till det lagsta betyget enligt Bilaga B,
avsnitt 1.

111 Beslut om godkannande fattas av chefen for KAP.

2. Tilldtna emittenter och instrumenttyper

2.1 Skuldférbindelser utan aktieanknytning emitterade av emittent med hemvist i ett godkant

land, dock endast for verksamheterna A, D, E, F och G.*°

211 2.1 ar ej tillamplig for verksamheterna H, 1, J och K.

2.1.2 For verksamhet F dock endast skuldférbindelser som ar godkanda som sékerhet enligt
RIX-villkoren.

2.1.3 Emittent kan vara stat, centralbank, mellanstatligt organ, lokal eller regional myndighet

eller foretag.

214 Emittent ska ha en god ekonomisk stéllning vilket definieras som att emittenten eller att
ifrdgavarande skuldforbindelse har ett externt kreditbetyg som minst uppgér till det
lagsta betyget enligt Bilaga B, avsnitt 1.

2.2. Utlaning till (i form av insattning i) centralbank eller kreditinstitut* med hemvist i ett
godként land.

221 For verksamheterna D och G dock endast utlaning till motpart enligt RIX-villkoren mot
sdkerhet som ar godkand enligt RIX-villkoren.

2.3. Utlaning till (i form av insattning i) BIS, International Bank for Reconstruction and
Development (IBRD)*, International Monetary Fund (IMF)*, och mellanstatligt organ.

2.4, Utlaning (i form av inséattning) till vardepappersforetag med hemvist i ett godkant land,
dock endast for verksamhet G.

2.5. Andra fordringar p& IMF, dock endast for verksamhet B.*

2.6. Repor, omvanda repor samt vardepappersutlaning avseende skuldférbindelser enligt 2.1,
dock endast for verksamheterna A och E.

26.1 For verksamhet E dock endast omvanda repor mot sékerhet som ar godkand enligt RIX-
villkoren.

° Organisation for Economic Co-operation and Development.

* se forteckning dver verksamheter i kapitel |, avsnitt 3.1.

" Med kreditinstitut avses banker, utlaindska bankféretag, kreditmarknadsféretag och utlandska
kreditforetag.

* Internationella teruppbyggnads och utvecklingsbanken (en del av Varldsbanksgruppen).

* Internationella Valutafonden.

* IMF kan i viss utstrackning paverka forvaltningen av dessa tillgdngar.
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[ | 2.7. Valuta - avista, i nagon av de valutor i vilka investering kan ske enligt de strategiska
limiter som hénvisas till i Bilaga B, dock endast for verksamheterna A, H, 1, J och K.

2.8. Guld - avista, med motpart med hemvist i ett godként land, dock endast for verksamhet
A.

2.9. Derivatkontrakt som kan harledas till tillgadng som ér tilldten att investera i enligt 2.1-2.8.

29.1 Detta forutsatter att villkoren for tillgdngen inte till ndgon del ar beroende av vérdet av

eller priset for en tillgdng som ej &r tillaten att investera i.
29.2 Detta forutsatter vidare att utfardaren av kontraktet har sin hemvist i ett godként land.
2.9.3 Med tillgdng som ér tillaten att investera i enligt 2.1-2.8, jamstalls fiktiv tillgdng som om
den funnes skulle uppfylla kraven enligt 2.1-2.8.

2.10.  Tillgang enligt 2.9 ar endast tillaten for den verksamhet for vilken den underliggande
tillgdngen ér tillaten att investera i, sdvida detta inte ytterligare inskranks av vad som
anges nedan.

2.10.1 Om den underliggande tillgangen utgors av skuldforbindelser enligt 2.1 eller
depositioner enligt 2.2-2.4 &r tillgdngar av optionskaraktar endast tillatna for
verksamhet A. Detta forutsatter vidare att de &r noterade pa bors eller annan
auktoriserad marknadsplats.

2.10.2 Om den underliggande tillgangen &r valuta enligt 2.7 &r tillgdngar av optionskaraktar
endast tillatna for verksamheterna A och H.

2.10.3 Om den underliggande tillgangen &r guld enligt 2.8 &r tillgadngar av optionskaraktar
endast tillatna for verksamheterna A.

2.11. Vardepappersfonder under forutsattning att dessa uteslutande investerar i tillgangar som
ar tillatna enligt denna policy.

2.12. Aktier, dock endast for verksamhet C.

2.13. Placeringar i tillgdngar enligt 2.1 som emitterats av foretag, eller i tillgangar som enligt
2.9 kan harledas till sddana tillgangar, ska uppfylla etiska riktlinjer.

2.14. For att underlatta administrationen av finansiella transaktioner och positioner far kredit
upptas i begransad omfattning.

3. Motparter med vilka finansiella transaktioner far goras

3.1 Motpart far vara stat, centralbank, mellanstatligt organ, BIS, kreditinstitut och
vardepappersforetag med hemvist i godkéant land.

3.1.1 For verksamheterna D, E, F, G, H, I, J och K géller RIX-villkorens motpartskrav.

3.1.2 For verksamhet D kan endast kreditinstitut vara motpart.

3.1.3 For verksamhet F kan endast kreditinstitut och vardepappersbolag vara motpart.

3.1.4 For verksamhet G kan centralbank, mellanstatlig organisation och BIS inte vara motpart.

Dock kan en clearingorganisation vara motpart.

3.15 For verksamheterna D, F och G krévs att motparten ar deltagare i RIX.
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Kreditinstitut och vardepappersforetag ska sta under betryggande tillsyn av myndighet
eller annat behdrigt organ i hemlandet.

For verksamhet | géller tillsynskravet alla motpartskategorier.

Med betryggande tillsyn menas att en behdérig myndighet

(i) utfardar sérskilda auktorisationer for tillsynsobjekten enligt andamalsenliga och i
forvag fastlagda lamplighetskriterier,

(i) kontinuerligt vervakar tillsynsobjektens finansiella stéllning och att
tillstandskriterierna uppratthélls, i forekommande fall pa gruppniva, samt

(i) ingriper med effektiva sanktioner om tillstandskriterierna inte langre uppfylls, i syfte
att uppna réattelse eller for att verksamheten ska avvecklas pa ett ordnat satt.

Mellanstatlig organisation, kreditinstitut och vardepappersforetag ska ha ett externt
kreditbetyg som minst uppgar till det lagsta betyget som anges i Bilaga B, avsnitt 2.1.

For verksamheterna D, E, F och G géller krav enligt RIX-villkoren.
FoOr intermedidrer galler kraven i Bilaga C.

Kravet pé externt kreditbetyg pa motparten kan uppfyllas genom att en motparts
forpliktelser garanteras av en annan part som har ett sddant kreditbetyg. En sddan garanti
ska vara utformad pa ett satt som gor att kreditrisken inte bedéms vara storre 4n om
motparten sjélv hade detta kreditbetyg.

For kop och forsalining av vardepapper med likvid mot leverans kan kravet pa externt
kreditbetyg pd motparten ocksa uppfyllas genom att motpartens moderbolag uppfyller
detta krav.

For motparter som ar intermediarer galler aven de speciella krav som framgar av Bilaga
C.
Bankinstitut eller svenska foretag som star under tillsyn av Finansinspektionen kan ej vara
() emittent av instrument enligt avsnitt 2,
(i)  kredittagare (mottagare av inlaning), eller

(iii)  motpart avseende derivatkontrakt som inte stallts ut av bors eller annan
auktoriserad marknadsplats.

Denna inskrankning galler inte for verksamheterna D, E, F, G, H och | eller for
valutaswappar och valutaterminer for verksamheterna A, J och K.
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LIMITER
Exponeringslimiter for lander

Den sammanlagda nettoexponeringen fran emittenter och motparter i det land dar dessa
har sin hemvist far hogst uppga till féljande belopp i MSEK beroende pa landets
kreditbetyg:

Kreditbetyg" Limit

AAA Obegransad
AA+ till AA- 20 000

A+ till A- 8 000

BBB+ till BBB- 4 000

Exponeringslimiter for emittenter

Exponeringen netto mot enskild emittent far hogst uppga till féljande belopp i MSEK
beroende pa kreditbetyg och typ av emittent:

Kreditbetyg Limit stat Limit évriga
AAA Obegransad 6 000

AA+ till AA- 20 000 3500

A+ till A- 8 000 1500

BBB+ Till BBB- 4 000 750

Med stat jamstalls statsgaranterad emittent.
Koncentrationslimiter fér emittenter

Den sammanlagda exponeringen netto mot emittenter med ett kreditbetyg pa hogst A+
far inte Gverstiga MSEK 10 000.

Den sammanlagda exponeringen netto mot emittenter med ett kreditbetyg pa BBB+ till
BBB- far inte 6verstiga MSEK 5 000.

Exponeringslimiter for motparter

Exponeringen mot motpart far hogst uppga till féljande belopp i MSEK beroende péa
kreditbetyg och typ av exponering:

Kreditbetyg  Nettolimit Avvecklingslimit

AAA 2500 2500
AA+ till AA- 2000 2 000
A+ till A- 800 800
BBB+ till BBB- 400 400

FOr motpart som &r intermediar far en storre avvecklingslimit &n som anges ovan
beviljas.

For centralbanker i lander med kreditbetyg AAA galler obegréansade netto- och

I regelverket anges genomgdende kreditbetyg enligt den nomenklatur som anvands av Standard &

Poor’s. Riskkontrolichefen beslutar om hur olika kreditbetyg ska behandlas i detta sammanhang.
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avvecklingslimiter.

Med centralbank jamstalls BIS, i egenskap av centralbankernas centralbank.

Koncentrationslimiter fér motparter

Den sammanlagda motpartsexponeringen netto far inte éverstiga MSEK 27 000. | den
sammanlagda motpartsexponeringen ingar inte exponering mot centralbanker i lander
med kreditbetyg AAA.

Den sammanlagda exponeringen netto mot motparter med ett kreditbetyg p& hogst A+
far inte Gverstiga MSEK 4 000.

Den sammanlagda exponeringen netto mot motparter med ett kreditbetyg p& BBB+ till
BBB- far inte 6verstiga MSEK 1 000.

Sammanléggning av limiter

Om en institution eller en narstdende grupp av institutioner forekommer som bade
emittent och motpart ska utdver vad som ovan anges, summan av faststéllda emittent-
och motpartslimiter rymmas inom emittentlimiterna i 2.1.

Andring av limiter pa grund av sankt kreditbetyg
Om det skulle vara till skada for Riksbanken far chefen for KAP besluta om att en limit
som sankts med anledning av sankt kreditbetyg for ett land, en emittent eller en motpart,

inte behover tillampas pa sa satt att Riksbanken i fortid avvecklar positioner. Beslutet ska
tidsbegrénsas, motiveras och dokumenteras.
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SARSKILDA KRAV PA INTERMEDIARER
Definition

Med intermediérer avses motparter som anvands som
korrespondentbank (hanterar betalningar i utlandsk valuta for
Riksbanken), depabank (férvarar vardepapper for Riksbankens rakning)
eller for clearing av borshandlade eller bérsnoterade derivat.

Avtalsreglering
Vardepapperskonton ska vara separerade fran intermediérens tillgangar.
Limiter

Intermediaren far aldrig ha ett lagre externt kreditbetyg d4n motsvarande
A-.

Vardet av tillgdngar deponerade hos en enskild depabank ska granskas
om det dverstiger MSEK 35 000.
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PRINCIPER FOR FASTSTALLANDE AV ARLIG INVESTERINGSPOLICY OCH POLICY FOR
PENNING- OCH VALUTAPOLITISKA TRANSAKTIONER

Allméant

Denna bilaga faststéller ramarna for hur investeringspolicyn for kapitalférvaltningen samt
policyn for penning- och valutapolitiska transaktioner som arligen beslutas av direktionen
ska definieras.

Chefen for KAP ansvarar for att ta fram underlag och forslag till beslut om
investeringspolicy for kapitalforvaltningen, som ska omfatta punkterna 1.3-1.10 nedan:

Guld- och valutareservens storlek.

Minsta innehav i tillgdngar med mycket god omséattningsbarhet (enligt kapitel 111, avsnitt
2.3).

Tilldtna valutor som ska galla for verksamhet A exklusive guldrelaterade tillgangar.

Maojliga valutor utgors av valutor i lander som ingdr i OECD och har ett externt
kreditbetyg som minst uppgar till det lagsta betyget enligt Bilaga B, avsnitt 1.

Valutor som inte finns angivna i den arliga investeringspolicyn ar inte tillatna.

Tillatna emittentkategorier samt exponeringsintervall for verksamhet A exklusive
guldrelaterade tillgdngar med beaktande av Bilagorna A och B.

Skuldférbindelser emitterade av stat ska utgdra minst 50 % av den totala
tillgadngsfordelningen. Hogsta tillatna procentuella andel av samtliga 6vriga foreslagna
emittentkategorier ska anges i den arliga investeringspolicyn™.

Emittentkategorier som inte finns angivna i den arliga investeringspolicyn &r inte tillatna.

Strategisk normportf6lj som avspeglar valutareservens syfte och foljer Bilagorna A och B,
samt avvikelsemandat.

Valutafdrdelning med avvikelsemandat for drift for varje enskild valuta.
Avistafordelning med avvikelsemandat for drift for varje enskild valuta.
Malduration med avvikelsemandat.

Chefen for KAP beslutar om jamforelseindex (’benchmark’), samt ombalansering av
dessa index. Jamforelseindex ska uppfylla de krav som stélls i denna policy och
aterspegla malet med forvaltningen, vara representativt for Riksbankens
placeringsinriktning samt vara mojligt att folja vid en passiv investeringsstrategi.

Mandat inklusive forlustlimit for taktisk forvaltning.

Chefen for APP ansvarar for att ta fram underlag och forslag till policy for penning- och
valutapolitiska transaktioner, som ska omfatta punkterna 1.10 — 1.12 nedan.

Malniva for den penningpolitiska repan (verksamhet E).
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[ | 1.11. Omfattning av handel med valutaswappar enligt RIX-villkoren (verksamhet I).

1.12. Forlustlimit for aktiva valutapositioner. Tillatna valutor ar de som ingar i den i
investeringspolicyn faststéllda avistafordelningen (Bilaga D 1.7.2).
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| E. ANSOKNINGSFORFARANDE FOR BESLUT SOM INNEBAR
FORANDRINGAR | TILLGANGSFORVALTNINGEN

1. Allmant

1.1. For att sdkerstélla att det sker en allsidig beredning med deltagande av
alla relevanta enheter inom Riksbanken infor beslut som innebér
forandringar i tillgangsforvaltningen, ska det finnas en eller flera
processer som beskriver detta.

1.2. Denna bilaga ér tillamplig

()  vid introduktion av ny tillgangsklass,

(i) vid godk&nnande av ny instrumenttyp,

(iii) vid godkénnande av land,

(iv) vid godkannande av vardepapper,

(v) vid godk&nnande av motpart,

(vi) vid godk&nnande av motpart som intermediér,

(vii) vid godké&nnande av extern forvaltare,

(viii) vid beslut om limiter, inklusive éverskridande av limiter enligt
kapitel 1V.3.9.3 och undantag enligt Bilaga B, avsnitt 7,

(ix) vid beslut om ansdkningsférfarande avseende punkterna (i)-
(viii) ovan,

(X) vid beslut om regler for vardepappersutlaning som utfors av
annan for Riksbankens rékning,

(xi) vid beslut om metoder for berdkning och vérdering av
exponering, risk, resultat och limiter, anvdndande av priskallor
samt faststéllande av externt kreditbetyg och metod for
kvantifiering av operativa risker (jamfor kapitel I, avsnitt 5.7),

(xii) vid utarbetande och faststéllande av interna rutiner och regler
och

(xiii) vid vasentligare andring av tidigare forhallanden.
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1.3. Moment i beredningen &r i tillampliga delar* atminstone foljande:

(i)  beskrivning av affarsupplagg med ekonomisk analys,

(i)  beskrivning av behov avseende utbildning, systemutveckling
och andra interna och externa resurser,

(iii)  beskrivning av affarsflode inklusive hur avveckling/clearing av
affarer ska ske,

(iv) analys av finansiella risker (likviditets-, kredit-, valuta- och
ranterisk) och hur dessa kan matas och bor hanteras,

(v) analys av operativa risker och hur dessa kan begransas,

(vi) analys av de legala riskerna och hur dessa kan begrénsas,

(vii) analys av anseenderiskaspekter, inkl. etiska aspekter enligt
etiska riktlinjer,

(viii) beskrivning av hur riskhantering ska ske med angivande av
mandat/limiter, vardering, redovisning och rapportering, samt

" For vissa beslut 4r inte alla aspekter relevanta.
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[ | (ix) plan fér genomférande.

1.4. Samtliga avdelningar och enheter som berérs av forandringen ar skyldiga
att delta i beredningsprocessen.
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