Kreditgivning
och kreditrisker

Forluster till foljd av att ett stort antal lantagare samtidigt fallerat pa
sina lan har varit den vanligaste orsaken till att banker hamnat 1
finansiella problem.** Av den orsaken ar kreditrisker och bankernas
formaga att hantera dessa sirskilt betydelsefulla ur ett finansiellt
stabilitetsperspektiv.

Kreditgivning tillhor bankernas kidrnverksamhet och banker har
alltid haft behov av att bedéma, mita och hantera de risker som
denna verksamhet medfor. Nagon form av expertbedémning har
vanligtvis varit utgangspunkten vid kreditgivningen. Bankernas in-
terna bedomningar har genom aren kompletterats med olika inter-
na och externa system for kreditriskklassificering av lantagare res-
pektive krediter. Under senare ar har ocksa manga nya metoder for
att hantera kreditrisk utvecklats i takt med att informationstekniken
utvecklats och landvinningar gjorts inom finansiell teori och statis-
tisk metod .

I detta avsnitt beskrivs oversiktligt de svenska storbankernas pro-
cesser for att bevilja krediter och uppskatta risken 1 enskilda kredi-
ter. Déarutover diskuteras bevekelsegrunder och metoder for att allo-
kera kapital for kreditrisk. Avslutningsvis diskuteras ocksa huruvida
konjunktursvingningen beaktas tillrickligt 1 dagens riskklassifice-
ringssystem.

Kreditbeviljningsprocessen

Nir en foretagskredit eller ett lan till en privatperson ska beviljas
sker det pa likartat satt 1 alla de fyra svenska stora bankerna. Min-
dre krediter handlaggs och beviljas 1 regel pa det lokala kontoret.
Ror det sig om en storre kredit utarbetar den affarsansvarige ett
beslutsunderlag som sedan laggs fram for en kreditkommatté. Kredit-
kommittéer finns pa olika nivaer 1 bankerna. I alla bankerna passe-
rar en kreditansokan fran den lagsta kreditkommittén till den niva i
hierarkin dér ett beslut kan tas. Vilken niva det ror sig om beror
framst pa beloppets storlek, men ocksa pa hur komplicerat kredit-
arendet ar. Ofta uppkommer en kreditansokan ute pa ett lokalkon-
tor for att sedan vandra uppat via regionbanken till en central kre-
ditkommitté. Vissa krediter maste formellt godkénnas av bankens
styrelse. Langs vigen drivs drendet av den affirsansvarige, medan
kreditorganisationen ger en andra uppfattning om krediten och hu-
ruvida det dr lampligt att bevilja den. Kreditkommittén beviljar

44 Se aven Richard J. Herring (1999) Credit Risk and Financial Instability, Oxford Review of
Economic Policy, Vol. 15, No 3.
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antingen ett specifikt lan eller ett maximalt kreditbelopp till kun-
den, en s.k. kreditlimit.

De svenska bankerna skiljer pa ansvaret for att prissatta respek-
tive bevilja krediter. Den affirsansvarige beviljar krediten 1 samrad
med kreditorganisationen, men ansvarar ensam for att sitta priset.
Kreditkommittén kan dock ha synpunkter pa sarskilt lagt prissatta
krediter.

Vid sidan av kreditgivning till foretag och privatpersoner finns i
bankerna en kreditprocess for att faststalla bankens kreditlimiter
mot finansiella motparter™. Dessa limiter styr bankens verksamhet
pa interbankmarknaderna. Behovet av kreditlimiter ar sirskilt stort
for finansiella foretag, bl.a. eftersom exponeringarna pa interbank-
marknaden ofta fordandras.

Bedomningen av risken 1 enskilda krediter

Banken bedémer risken 1 en viss kredit utifran tva aspekter: dels
kundens aterbetalningsformdga, dels de sdkerheter som kan stédllas mot
krediten. Enligt de fyra svenska storbankerna ar kundens aterbetal-
ningsférmaga den viktigaste aspekten i kreditbedémningen. Siker-
heter har dock ett virde genom att de kan minska forlusterna vid
en betalningsinstillelse varfor krediter utan sikerheter bedéms har-
dare.

Innan en kredit beviljas maste risken for fallissemang 1 form av
betalningsinstillelse eller konkurs bedémas.*® Utgéngspunkten {6r
en sadan bedémning ar i regel bankens kunskap om kundspecifika
forhallanden, till exempel kianda egenskaper, finansiell styrka och
kundens forvantade l[6nsamhet. For bankens del 4r stabila kassaflo-
den mer intressant an huruvida projektet kan ge hogre forviantad
avkastning. Utifran bankens bedomning riskklassificeras sedan lane-
kunden. I riskklassificeringen anvands bade kvantitativa och kvali-
tativa faktorer och riskbetyget omprovas minst en gang per ar. Den
kvantitativa analysen utgar fran féretagens resultat- och balansrik-
ningar, medan den kvalitativa analysen baseras pa t.ex. foretagens
konkurrenskraft och ledningens kvalitet.

I kreditbeslutet kompletteras bedomningen av kundens éterbe-
talningsformaga med information om den specifika krediten, ex-
empelvis lanebeloppet och de sidkerheter som lantagaren kan stilla
mot krediten. Den vanligaste formen av sikerheter Ar pantbrev 1
fastighet, men dven andra typer av sikerheter féorekommer. Siker-
heternas virde vid en eventuell betalningsinstillelse kan skilja sig
avsevart fran det varde de hade da krediten beviljades. Att ta over
sakerheten och realisera dess virde medfér dessutom en kostnad
for banken. Sakerheter kan dirfor inte ersitta bedéomningen av kre-
dittagarens aterbetalningsformaga.

Risken i en kredit kan dven paverkas av villkoren 1 det laneavtal
som banken och kunden kommer 6éverens om. Laneavtalet kan nam-

45 Limiter mot finansiella motparter diskuteras dven i kapitel 3.
46 Enligt redovisningsreglernas definition bedéms en kredit vara osiker om betalningen ér 60

dagar sen. Om detta intriffar skall de forvintade kreditférlusterna redovisas



ligen innehalla vissa s.k. covenants, d.v.s. klausuler som innebar att
specifika atgarder utloses vid olika kredithandelser. Exempel pa sa-
dana kredithandelser kan vara att foretagets soliditet faller under
en viss forutbestaimd niva eller att dgarférhallanden forandras. Om
en kredithandelse intraffar kan den utgora grund fér omférhand-
ling av lanekontraktet.

De interna metoderna for riskklassificering av kunderna ar tim-
ligen likartade 1 de fyra storbankerna. Utgangspunkten ar olika eko-
nomiska nyckeltal som kompletteras med en kvalitativ bedomning
av kunden och externa kreditbedémningar. Efter bankens samman-
vigning av de olika bedémningsgrunderna graderas kunderna pa
en skala om vanligtvis 1520 grader. Om en kund nedgraderas pa
den interna skalan kan detta leda till atgarder fran bankens sida, till
exempel en neddragning av limiterna f6r kunden 1 fraga eller att
reserveringar mot befarade forluster gors.

Det finns vissa skillnader 1 hur bankerna anvander sina riskklas-
ser. Vissa banker betonar de kvalitativa aspekterna, medan andra
banker framhaller de nyckeltal som kunderna kan presentera. Flera
av de svenska bankerna har ocksa interna graderingsmetoder for
att uppskatta atervinningen vid en eventuell realisation av sakerhe-
terna.

For de minsta krediterna anvinds ofta en enklare och mer scha-
bloniserad bedémning dn den interna riskklassificeringen. Denna
enklare bedomning, s.k. scoringmetod, anvinds endast for belopps-
missigt sma konsumentkrediter och {6r andra typer av krediter till
privatpersoner.

Alla de fyra stora bankerna arbetar idag med att vidareutveckla
de interna metoderna for kreditriskklassificering. Detta ar 1 linje
med Baselkommitténs forslag till nya kapitaltickningsregler, dar en
mojlighet att anvinda interna metoder for kapitaltickning anges
som ett alternativ till en mer schablonmissig standardmetod. Aven
om bankerna har kommit olika langt 1 detta arbete, betonar de alla
vikten av att fritt kunna vélja den metod de finner mest férdelaktig
nar de nya kapitaltackningsreglerna introduceras.

Utgangspunkten 1 de fyra storbankernas prissattning ar en hel-
hetsbedomning av kunden. Det innebir att prissittningen inte en-
bart beror pa bankens riskklassificering av krediten, utan aven pa
de ovriga intikter som kunden kan férvantas ge. I bankens prissatt-
ning kan riskklasser och sakerheter beaktas, men det finns ingen
direkt koppling mellan priser och riskklasser.

EXTERNA KREDITBEDOMARE

Som ett komplement till den interna kreditbedémningen anvinder
bankerna sig av oberoende externa kreditbedéomare. De svenska
bankerna ager gemensamt Upplysningscentralen AB (UC), som gor
uppskattningar av konkurssannolikheter pa tva ars horisont for i
stort sett samtliga svenska foretag. UC kan dessutom bidra med kre-
ditinformation om privatpersoner. Ett annat féretag som bedémer

47

svenska foretags betalningsférmaga ar Dun & Bradstreet (D&B)

47 Se aven Tor Jacobsson och Jesper Lindé (2000) Rreditvirdering och konjunkturcykeln: kan konkurser
prognosticeras, Penning- och valutapolitik, 4:2000.
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En grupp foretag, som ar specialiserade pa att gora kreditriskbe-
démningar av stora lantagare, dar de s.k. ratingforetagen. For att ett
foretag ska kunna emittera ett 1an pa vardepappersmarknaden, maste
det i regel ha ett kreditbetyg fran ett externt ratingféretag pa lanet
som ska emitteras. I Sverige finns kreditbetyg pa lan fran ett hund-
ratal finansiella och icke-finansiella foretag samt vissa kommuner.
Dessutom brukar virdepapperiserade tillgangar ges ett kreditbe-
tyg Givet att en bankkund ocksa har ett kreditbetyg, ingar givetvis
aven detta i bankens kreditbedomningsunderlag. Bankerna sjalva
har 1 6kande grad blivit beroende av kreditbetyg for upplaning pa
marknaden.*

BANKERNAS UPPFOLJNING AV BEVILJADE KREDITER

Alla banker har som standard att bedéoma samtliga kreditengage-
mang minst en gang per ar. Krediter kan naturligtvis komma att
provas oftare om detta anses pakallat, exempelvis vid signaler om
problem 1 foretaget eller 1 den bransch eller geografiska region det
verkar. En kredit provas dessutom alltid pa nytt om kunden ansoker
om forindrade villkor 1 krediten.

Vid omprovningen av krediten anviands samma metoder som nar
krediten initialt beviljades. Riskklassificeringen av krediten gar till
pa samma sitt, dar aterbetalningsférmagan respektive sikerheter-
na virderas. Med riskklassificeringen avklarad kan sedan krediten
ater utvarderas av bankens olika kreditkommittéer. Precis som nér
krediten forsta gangen beviljades maste beslutet tas 1 en behorig
kreditkommitté aven vid omprovningen.

Om en kredit anses vara en storre risk dn tidigare kan banken
agera for att minska risken. En vanlig tgard ar att forsoka begran-
sa engagemanget genom att minska de outnyttjade krediterna till
en kund. Kreditlsften kan omprovas och checkrakningskrediter
minskas. Vidare kan banken forsoka att fa ytterligare sdkerheter fran
kunden eller vidta andra riskbegriansande atgiarder. Banken har
dessutom mojlighet att saga upp krediten till omedelbar betalning.
Eftersom en sadan atgard kan 6ka sannolikheten for att lantagaren
gar 1 konkurs, riskerar den emellertid att motverka sitt syfte. Mojlig-
heten att emellanat kunna paverka risken for forluster for givna kre-
diter, gor att banker har en fordel som kreditgivare jamfort med
exempelvis obligationsmarknaden.

48 Ratingforetag har funnits i USA i mer 4n 100 ar. Exempel pa internationellt verksamma
ratingforetag ar FitchIBCA, Moody’s och Standard & Poor’s (S&P). Dessa anvinder sig i regel
béade av publik och av konfidentiell, foretagsspecifik information for att géra bedémningar av
konkursrisken i ett foretag. Ett ratingforetag lever pé sin trovirdighet och att dela ut for hoga
kreditbetyg skulle kunna skada dess anseende och diarmed méjligheterna till framtida
uppdrag. For att signalera prognossikerhet brukar ratingforetagen vara noggranna med att
redovisa statistik for konkurser och betalningsinstillelser bland de lan som de har tilldelat ett
betyg. Normalt idr skillnaderna sméa mellan de olika ratingféretagens bedémningar, men vissa
systematiska skillnader mellan féretagen finns. Ratingféretagen har likartade, men inte helt
jamforbara betygsskalor. Betygen ger en relativ rankning av kreditrisken hos olika foretag,
men dessa betyg ar inte kopplade till sannolikheter for konkurs eller nivaer av forvintade
kreditforluster. Kreditbetygen har sedan lang tid tillbaka haft en stor inverkan pa prissittning-
en av laneinstrument pa den amerikanska marknaden. Detta fenomen verkar nu fa skad
utbredning dven pa den europeiska lanemarknaden. Kreditbetygen ser ut pa foljande sitt:
FitchIBCA : AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC-C. Betygen modifieras med + och —.
Moody’s :Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa—C. Betygen modifieras med 1, 2, 3.

S&P :AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC-C. Betygen modifieras med + och —.



Allokering av kapital for kreditrisk

Riskerna i en banks olika verksamheter, inklusive kreditgivning, styr
behovet av eget kapital i bankens finansiering. Beroende pa vilket
perspektiv man anliagger kan detta kapitalbehov ses pa lite olika
sitt. Man kan skilja mellan tre kapitalbegrepp*:

w  Firetagsekonomiskt optimalt kapital, dvs. den méangd kapital som ar
onskvard eller optimal ur bankens agares perspektiv. I detta
perspektiv ar det helt enkelt den méngd kapital som maximerar
bankens virde. Det foretagsekonomiskt optimala kapitalet bru-
kar ibland benamnas “det ekonomiska kapitalet”.

u  Sambhdallsekonomiskt optimalt kapital, dvs. den miangd kapital som 1
nagon mening maximerar samhiéllets valfard.

»  Myndigheternas kapitaltickningskrav.

FORETAGSEKONOMISKT OPTIMALT KAPITAL

Eget kapital kraver hogre kompensation for risk och ar dirmed mer
kostsamt 4n annan finansiering. En alltfor lag andel eget kapital
mnebir dock att bankens motstandskraft mot framtida finansiella
problem, orsakade av exempelvis ovantat stora kreditforluster, ar
samre. Det finns alltsa behov av riskkapital for att skapa en buffert
mot sddana oférutsedda forluster. Utan detta skulle 1 sjalva verket
kostnaden for den lanefinansierade delen bli mycket hog. Bankens
val av kapitalstruktur innebar saledes en avvigning mellan det egna
kapitalets kostnader och dess fortjanster. For att hushalla med risk-
kapitalet pa bésta séitt kan det vara 6nskvart att skapa system som
fordelar riskkapitalet till de olika verksamheterna, s att kapitalan-
vandningen blir sa effektiv som mojligt. Helst bor ett sidant system
bade ge signaler om verksamhetens risk och incitament att hushalla
med kapital.

I den sammanvigda bedémning som ligger till grund for valet
av total kapitalstorlek och kapitalstruktur, maste givetvis hansyn tas
till en rad andra aspekter. Hit hor bland annat vilken handlingsfri-
het banken vill ha for framtida affarer och hur beroende den ar av
ett visst kreditbetyg for att finansiera sig pa obligations- och certifi-
katmarknaderna. Avgorande ar ocksa hur marknaden kan tinkas
uppfatta kapitalstrukturen och vilken disciplinerande inverkan mark-
naden har pa bankens beteende.

SAMHALLSEKONOMISKT OPTIMALT KAPITAL
OCH MYNDIGHETERNAS KAPITALTACKNINGSKRAV

I en viarld dar privata och samhillsekonomiska incitament alltid
sammanfaller, skulle det foretagsekonomiskt optimala kapitalet vara
identiskt med det samhillsekonomiskt optimala. Bilden komplice-
ras dock av att bankverksamhet ar forknippad med betydande sys-
temrisker. Bankerna ar idag en viktig del av samhallets infrastruktur,
framfor allt pa grund av deras betydelse 1 betalningssystemet. Ett

49 Jamfor Estrella, A. (2000), Regulatory Capital and the Supervision of Financial Institutions: Some Basic
Distinctions and Policy Choices, Challenges for Central Banking (eds.: Santomero, Viotti, &
Vredin), Sveriges Riksbank, 2000.
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sammanbrott for banksystemet skulle innebéra stora samhéllseko-
nomiska kostnader. Férekomsten av systemrisker utgor alltsa ett viktigt
skal till varfor statsmakterna éverhuvudtaget utovar tillsyn av och
har speciella lagar och regler for foretag som verkar inom finans-
sektorn. En effekt av systemriskerna ar att det samhallsekonomiskt
optimala kapitalet inte nidvindigtvis sammanfaller med det foretagse-
konomiskt optimala.

Tor att minska risken for systemkriser 1 bankerna har ett antal
lander enats om vissa minimikrav vad géller bankernas kapitaltack-
ning.”” Det finns i dessa regler inget uttalat ansprak pa att motsvara
vare sig ett foretagsekonomiskt eller samhillsekonomiskt optimalt
kapital, men de ger en undre grins for vad som kan accepteras fran
samhillets sida. Kapitaltickningsreglerna ar inte heller tankta att
vara styrande 1 bankernas interna kapitalallokeringsprocess.

KAPITALALLOKERINGEN I DE SVENSKA BANKERNA

Det finns pétagliga skillnader 1 de fyra storbankernas metoder for
intern allokering av kapital. Vissa banker anvander sig —1 kombina-
tion med nagra andra fordelningsnycklar, t.ex. enligt tidigare ars
resultat — 1 mycket hog grad av de lagstadgade kapitaltackningsreg-
lerna f6r styrningen av kapitalanvindningen till olika verksamhets-
omraden inom banken. Denna metod har férdelen av att vara en-
kel, men ger foga vigledning om malet dr att fa en sa effektiv
hushéllning av kapitalet som mojligt.

Kvantitativa modeller av Value-at-Risk-typ for berakning av kre-
ditrisker har borjat utvecklas pa senare tid (se siarskild ruta). Sadana
modeller skulle kunna underlatta kapitalallokeringen for kreditrisk.
Dessa kan antingen kopas av specialiserade foretag eller utvecklas
internt 1 bankerna. SEB har sedan slutet av 1990-talet beriknat
kapital med hjalp av en egenutvecklad modell for att allokera kapi-
tal, kallad Capital-at-Risk (CAR). Nordea kommer 1 arsredovisningen
for 2001 att for forsta gangen redovisa interna kapitalallokerings
berakningar for koncernen. Handelsbanken och Foreningssparban-
ken allokerar kapital enligt de nuvarande kapitaltickningsreglerna.

50 De nuvarande kapitaltackningsreglerna innebir forenklat att bankerna maste hélla en viss
minimiandel — 8 procent — kapital i férhéllande till sina riskvigda tillgaingar. Dagens
kapitaltickningsregler, som tillkom genom 1988 ars Capital Acoord i Baselkommittén for
banktillsyn, har kritiserats for att vara alltfér grovt tillyxade och att de i virsta fall leder till
snedvridna incitament vad giller bankernas exponeringar. Fordelen har dock varit att de i sin
enkelhet ar timligen objektiva och verifierbara. Kapitaltickningsreglerna dr f6r nirvarande
under omarbetning av Baselkommittén. Den nya kapitalregimen foreslas omfatta tre pelare,
dir idén dr att de kvantitativa minimikraven (pelare ett) ska kompletteras med en mer kvalitatio och
riskfokuserad tillsyn (pelare tva) samt regler som majliggor forbattrad marknadsdisciplin (pelare

tre).



HUR FUNGERAR KAPITAL-
ALLOKERING MED KREDITRISK-
MODELLER?

Riskerna 1 olika verksamheter har olika karaktir och kan
vara olika svara att berakna. Modeller for berakning av
marknadsrisker har funnits 1 atminstone ett tiotal ar. Dessa
benamns vanligen Value-at-Risk-modeller. Pa senare ar
har ocksa de forsta kreditriskmodellerna utvecklats. I stallet
for att bara addera individuella kreditrisker tar sddana
modeller 1 regel hinsyn till samvariationen mellan olika
kredithandelser. Kvantitativa, portfoljbaserade modeller
av detta slag kan underlatta kapitalallokeringen fo6r kre-
ditrisk. Exempelvis kan de ge mojligheter att beriakna den
mingd kapital en ny kredit kraver pa marginalen om den
beviljas av banken.

Det ar dock betydligt svarare att skapa bra modeller
for kreditrisker an for marknadsrisker. Den viktigaste or-
saken ar brist pa data. For bedomning av marknadsrisker
anvands prisuppgifter fran de finansiella marknaderna.
Dessa prisdata publiceras dagligen eller 4nnu oftare. Nar
det galler bankkrediter, som inte handlas under [6ptiden,
finns inte data 1 motsvarande mangd. Databristen gor att
modellkonstruktorerna till stor del maste anvanda sig av
for korta tidsserier och forenklande antaganden som ba-
seras pa subjektiva bedomningar. De resultat som kom-
mer ut maste saledes ses 1 ljuset av att underliggande an-
taganden kan vara fel eller av begransad hallbarhet.

Det kapital som motsvarar risken att fa negativa utfall
som ar storre an de forvantade forlusterna i en given verk-
samhet brukar ibland benamnas ekonomuskt kapital. For att
berikna detta behover banken riskklassificera sin kredi-
ter utifran den foérviantade sannolikheten for att kunden
staller in betalningarna. Beroende pa vilken modell som
anvinds for att berdkna kapital behévs parameterviarden
for nagra eller alla av nedanstaende ingangsvariabler:

m  exponeringen 1 kronor mot varje kund,
den forvintade (genomsnittliga) sannolikheten for att
kunden stéller in betalningarna,

m  risken (uttryckt i antal standardavvikelser fran férvian-
tan) for fler betalningsinstallelser an forvantat bland
kunderna,

= risken for att flera kunder staller in betalningarna sam-
tidigt (korrelationen mellan konkurssannolikheten 1
olika kunder) och
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m  den forviantade dtervinningen, t.ex. fran realisation
av siakerheter fran kunden, vid en eventuell betalnings-
instéllelse.

Utifrdn parametrarna ovan kan en forlustfordelning for
bankens kreditportfolj beriaknas. Den framriknade for-
lustférdelningen ger banken information om sannolikhe-
ten for forluster pa en viss niva. Exempelvis skulle ett re-
sultat av berakningarna kunna vara att banken “med I
procents sannolikhet kommer att forlora 10 miljarder kronor eller
mer under det kommande dret”.

Beriakningen av det ekonomiska kapitalet gors oftast
med en tidshorisont inom vilken det dr méjligt fér en bank
att refinansiera sig eller vidta andra atgéarder om riskerna
1 kreditportfoljen utvecklas ofordelaktigt, vanligen ett ar.

Normalt sett arbetar de flesta banker med ett totalt
ekonomiskt kapital, som 1 forviantad konkurssannolikhet
motsvarar en AA-rating for banken. En AA-rating inne-
bar en forvintad sannolikhet f6r att banken stiller in be-
talningarna pa ett ars sikt pa 0,03 procent. Det innebar
att banken maste halla kapital motsvarande 99,97 pro-
cent av férlustfordelningens utfall.

Bankens kapitalbehov kan sedan brytas ned till en spe-
cifik kund eller kredit, eller till en viss funktion eller av-
delning inom banken.

Databristen gor det ocksa svarare att empiriskt bekrifta
att kreditriskmodellerna verkligen miter vad de pastas
mita. For att fa sa bra modeller som mojligt kravs att
modellerna ar validerade genom omfattande testning (se
sarskild ruta).



Battre verktyg for berikning av risk ger mojligheter att bedéma och
styra kostnader och intikter for olika engagemang sa att avkast-
ningen per enhet risk blir sa stor som mojligt. Ju battre uppfattning
en bank har om hur mycket ett visst kreditengagemang bidrar till
den totala risken 1 bankens kreditportfslj, desto mer sofistikerat kan
ocksa ett kreditbeslut bli. Det 6ppnar bland annat mojligheter till
en hogre grad av differentiering av priser fran bankerna. En effek-
tivare prissattning kan komma att bli ett viktigt medel f6r att hiavda
sig pa en kreditmarknad som kannetecknas av allt hardare konkur-
rens. Krediter som prissitts pa en marknad uppvisar relativt stor
prisdifferentiering (se diagram 45), vilket normalt inte ar fallet for
bankkrediter. Banker som inte har system for ekonomisk kapitalal-
lokering, riskerar att antingen foérbiga krediter som endast margi-
nellt bidrar till bankens totala kreditrisk eller att fa f6r lite betalt f6r
krediter som kriver mycket eget kapital f6r banken.”!

En tydligare koppling mellan risk och avkastning ér till hjalp for
den interna styrningen och for att utvardera resultatet 1 olika delar
av organisationen. Lonsamheten mits genom att vinsten sitts 1 re-
lation till hur mycket eget kapital verksamheten kriaver. Om alloke-
ringen av kapital styrs av de risker som krediterna medfor, kommer
krediter att ges nar den forviantade avkastningen ar tillrackligt hog i
forhallande till risken.

De resultat som kommer ur dagens modeller maste ses 1 ljuset av
att underliggande antaganden kan vara fel. Kvantitativa modeller
maste saledes tillimpas med omdoéme. Omfattande tester kravs i
regel innan en modell kan tas 1 bruk (se sarskild ruta). Aldrig sa
kvalificerade modeller kan heller aldrig ersatta vardet av en sund
och vil inarbetad kreditkultur.

51 Att prissattningen blir mer differentierad innebir dock inte att alla projekt i framtiden
kommer att fa banklan. I hégriskprojekt finns starka incitament att ¢ka riskbenigenheten nir
en kredit vl dr erhallen, vilket i sin tur ger bankerna incitament att ransonera krediter
snarare dn att kompensera sig med ett hogt priser. Riskkapitalfinansiering torde limpa sig

bist for denna typ av projekt.

Diagram 45. Réntor pa krediter till foretag
med olika kreditbetyg.
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Kéllor: www.riskmetrics.com och Riksbanken.
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STRESSTESTER OCH
UTFALLSTESTER

STRESSTESTER

Inom riskhanteringen anviands 1 kande omfattning olika
typer av beslutsstodsmodeller. Modellerna idr i regel byggda
for att beskriva de forlustrisker som finns under nagor-
lunda normala marknadsférhallanden. Under mindre
normala forhallanden, exempelvis i tider av stark mark-
nadsoro, giller inte langre de grundantaganden som mo-
dellen bygger pa. Detta innebar att de resultat som ges av
modellen inte lingre dr palitliga. Det ar darfor viktigt att
undersoka var granserna gar for en riskhanteringsmodells
tillampbarhet. Vid stresstestning gors detta genom att na-
got eller nagra av modellens ingangsvarden dndras sa att
de motsvarar ett stresscenario. Ofta inbegriper det att man
antar storre risk for att olika foretag gar 1 konkurs samti-
digt eller att stora delar av portféljen snabbt faller 1 risk-
klasserna.

Historiska stresstest kan goras utifran perioder som har
varit turbulenta, t.ex. under 1992 eller hosten 1998 for
Sverige. Nir stresstester gors med utgangspunkt fran hian-
delser stiller detta hoga krav pa data fran den aktuella
perioden, vilket gér den hir typen av test nagot mer kra-
vande 4n hypotetiska stresstest. A andra sidan finns ofta
en stor forstdelse inom de flesta organisationer, eftersom
denna typ av tester visar vad som skulle hinda med den
aktuella portféljen om historien skulle upprepa sig.

Hypotetiska stresstester utgar inte fran kanda perio-
der, utan skapas for att testa olika antaganden eller speci-
fika scenarier. De kan bl.a. anvandas for att testa scenari-
er som anses kunna vara mojliga, men som inte har
intraffat. Exempel pa sadana hypotetiska stresstest kan 1
kreditriskmodeller vara att samtliga foretag som banken
har givit krediter till flyttas ned en riskklass eller att en
stor kund stiller in betalningarna.

UTFALLSTESTER

Vid utfallstester (backtesting) undersoks modellens palitlig-
het genom att jamfora modellprediktioner med faktiska
utfall. Med hjilp av historiska data kan man kan empi-
riskt bekrifta modellens prediktionsférméga.



Utfallstester 4r viktiga for alla typer av riskmodeller.
Utfallsteseter anses dock vara sarskilt svara att genomfo-
ra for kreditriskmodeller, p.g.a. brister i data. Om det finns
tillrackligt med data for att utveckla en modell, kan i re-
gel samma data anvindas {or att utfallstesta modellen.*

52 Se dven Kenneth Carling et al. (2001), The internal Ratings Based Approach_for
Capital Adequacy Determination: Empirical Evidence from Sweden, Forskningsavdel-
ningen, Sveriges riksbank.
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De nya kapitaltackningsreglerna, bankernas
kreditriskhantering och konjunkturcykeln

En viktig aspekt pa bankernas kreditgivning ar 1 vilken utstrackning
som forandringar i konjunkturen beaktas. Denna fragestallning an-
knyter till den diskussion som Riksbanken forde 1 den forra stabili-
tetsrapporten® om hur de nya kapitalkraven kommer att skifta 6ver
konjunkturcykeln (vara procykliska), 1 och med att kraven kommer
att styras av bankernas interna riskklassificering.

Genom diskussionerna med bankerna om deras kreditriskhan-
tering har Riksbanken fatt en bild av i vilken utstrickning banker-
nas riskklassificering kan forvantas leda till laga kapitalkrav i en kon-
junkturuppgang som snabbt 6kar vid en nedgang 1 konjunkturen.

Alla de svenska bankerna menar att deras riskklassificering ut-
gor en riskbedomning som ska avspegla risken hos lantagaren over
en konjunkturcykel. Skulle riskklassificeringen fungera pa detta satt
skulle procyklikalitet knappast bli ett problem. Aven om detta ar
den principiella instillningen bér man foérvinta sig att lantagarnas
genomsnittliga riskklassificering blir lagre 1 samre tider.

Riskklassificeringen grundar sig i stor utstrackning pa ekonomiska
nyckeltal. Sadana nyckeltal tenderar att ge bittre virden under en
positiv konjunkturfas och omvant i en konjunktursvacka Féljden blir
att den genomsnittliga riskklassificeringen maste forviantas falla i en
ekonomisk nedgang, med stigande kapital krav som f6ljd. Svarighe-
ten att forutse konjunkturforlopp, och sarskilt djupare lagkonjunk-
turer, medfor att man knappast kan férvinta sig en fullstandigt kon-
junkturneutral riskklassificering. Riskklassificeringen kan knappast
heller bli helt statisk, eftersom det ar angelaget att den beaktar for-
andringar 1 riskbedomningen som kan folja av att ny information
blir tillganglig.

Alternativet till att forsoka utforma en riskklassificering som speglar
risken éver en konjunkturcykel 4r att lata den ge uttryck for sanno-
likheten for fallissemang inom en given tidsperiod. Oftast anvinds 1
dessa fall en tidsperiod om ett ar, eftersom detta anses vara en till-
racklig period for en bank att omdisponera sin portfo]j eller emitte-
ra nytt eget kapital pd marknaden och ocksa en period som dr 6ver-
blickbar. Detta synsitt kan te sig rationellt for ett individuellt foretag
om inte konjunkturcykeln beaktas. En allvarlig lagkonjunktur kom-
mer med storsta sannolikhet att medfora fallande genomsnittlig risk-
klassificering for merparten av bankerna pa en nationell marknad.
Det 6kande kapitalbehovet kommer da att forekomma generellt i
sektorn. Vid en sadan utveckling kommer det sannolikt att vara myck-
et kostsamt for bankerna att emittera nytt eget kapital, om det alls
kommer att vara mojligt. Mot denna bakgrund anser Riksbanken
att det ar positivt att bankerna har ambitionen att riskklassificering-
en ska avspegla risken 6ver en konjunkturcykel, trots de praktiska
svarigheter som finns for att faktiskt tillampa denna princip. Det
borde vara en prioriterad uppgift 1 bankerna att utveckla metoder-
na for att uppna en sa utvecklad tillampning 1 detta avseende som
mojligt.

53 Finansiell stabilitet 2001:1



Sammanfattande kommentar

De svenska storbankerna har idag vl fungerande organisation samt
metoder och system for att hantera kreditrisk. Det senaste decen-
niets utveckling av finansiell teori och snabba takt i I'T-utvecklingen
har skapat nya och forbittrade forutsattningar inom omradet, na-
got som tagits val tillvara av bankerna. Teori och statistiska hjalp-
medel utvecklas dock 1 accelererande takt vad avser hantering av
alla sorts risker vilket kommer att stéilla betydande krav, inte bara
pa bankernas prioritering av utvecklingsresurser 1 finansiella ter-
mer utan dven pa samverkan mellan alla som pa ett eller annat sitt
kan medverka till att skapa finansiell stabilitet.
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