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Stefan Ingves, riksbankschef

Internationella valutafonden, IMF, och Varldsbanken haller méten i Washington

den 12-13 april. Den fortsatta oron inom den finansiella sektorn visar pa behovet av
samlade atgarder for att motverka risker som uppstar pa grund av att lander, finan-
siella system och marknader blir alltmer beroende av varandra. IMF &r vdl lampat
att sta i centrum for detta arbete och har visat att man kan ga i titen genom att an-
passa sig till forandrade globala forutséttningar. IMF bor nu fokusera pa att starka
sin roll i granssnittet mellan den finansiella sektorn och den makroekonomiska 6ver-
vakningen skriver Stefan Ingves, riksbankschef.

Den fortsatta oron pa finansmarknaderna har véackt en viktig fraga: Har samhallet de
institutioner och verktyg som behovs for att upptécka och reagera pa hot mot den
internationella ekonomiska stabiliteten som uppstdr inom den finansiella sektorn? Som
jag ser det dr problemet inte att vi saknar institutioner. Vi har framfor allt Internatio-
nella valutafonden (IMF). IMF maste emellertid vdssa sina verktyg fér Gvervakningen
av den finansiella sektorn. Eftersom IMF just haller pa att dndra inriktningen pa sin
verksamhet har man nu ett gyllene tillfalle att férbattra sin roll pd detta omrade.

Ett viktigt verktyg for att framja finansiell stabilitet &r, for det forsta, IMF:s och Vérlds-
bankens gemensamma program for utvardering av stabiliteten inom den finansiella
sektorn i medlemslanderna (Financial Sector Assessment Programs — FSAP). Dessa
program dr i sjalva verket en halsokontroll for att bedéma ett lands kéanslighet for
finansiella chocker. Programmen har varit mycket vardefulla for dessa bedémningar.
Aven om programmen &r frivilliga har IMF och Virldsbanken i dagslaget genomfort
beddmningar av ndstan alla medlemslédnder. Nu ar det dags att gd vidare och forbéattra
processen genom att mer konsekvent koppla upptackten av finansiella svagheter till
beddmningen av den makroekonomiska utvecklingen. Slutsatserna fran de frivilliga
FSAP-programmen mdste alltsa integreras i de drliga obligatoriska granskningarna av
IMF-medlemsldndernas ekonomier.

De néra kopplingarna mellan utvecklingen i den finansiella sektorn och halsan i mak-
roekonomin géller, for det andra, dven ur ett granséverskridande perspektiv. IMF &dr
med sin expertis och insyn i bdda dessa avseenden i ndstan alla varldens lander vél
ldmpat att 6ka véra kunskaper om finansmarknadernas komplicerade dynamik och
dess interaktion med den reala ekonomin. IMF bor bygga vidare pa arbete som redan
har gjorts, bland annat i de nordiska och baltiska landerna, och 6vervédga att utvidga
de nationella FSAP-programmen till att &ven omfatta regioner dér det forekommer
stora gransoverskridande floden. Detta skulle géra det mojligt for IMF att ytterligare
stdrka sina policyrekommendationer, vilket — i sin tur — kan bidra till att férhindra att
kriser uppstar.

IMF bor, for det tredje, forbattra sin kommunikation om forestdende risker. IMF var-
nade faktiskt vid flera tillfallen i férvag fér potentiella risker av utvecklingen pé den
amerikanska bostadsmarknaden, men dessa varningar hérsammades inte. Med ett
uttryckligt mandat skulle IMF kunna frdmja debatten genom att tala klarsprédk med
utgdngspunkt i sina egna beddmningar av den finansiella och makroekonomiska ut-
vecklingen.

Den finansiella krisen i Asien i slutet av 1990-talet ledde, for det fjarde, till att man
internationellt borjade arbeta med strukturella atgarder for att undvika liknande kri-
ser i framtiden. Man kom &verens om uppférandekoder for reglering av dvervakning
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av den finansiella sektorn och om att dppenhet vad géller policy och data ar férut-
sattningar for att géra det finansiella systemet mer robust. | dag, nér instrument och
marknader har blivit alltmer komplicerade, &r behovet av 6ppenhet stérre 4n ndgonsin.
Relevanta internationella kommittéer bor tillsammans med IMF driva arbetet vidare
och anpassa uppférandekoderna till utmaningarna pa dagens integrerade finansmark-
nader.

Vid IMF:s méten i Washington till helgen kommer man att besluta om reformer for
att stdrka IMF:s legitimitet, framfor allt en reform av inflytandet i IMF. Detta dr n6d-
vandigt for att 6ka acceptansen i medlemsldnderna av fondens rekommendationer.
Den fortsatta oron inom den finansiella sektorn visar pd behovet av samlade atgérder
for att motverka risker som uppstar pa grund av att lander, finansiella system och
marknader blir alltmer beroende av varandra. IMF dr vél lampat att st i centrum for
detta arbete och har visat att man kan ga i tdten genom att anpassa sig till férandrade
globala forutsattningar. IMF bor nu fokusera pa att stérka sin roll i granssnittet mellan
den finansiella sektorn och den makroekonomiska évervakningen.
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