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m Repordntan lamnas oférandrad pa 0,25 procent

Aterhdmtningen i ekonomin fortsétter och inflationstrycket blir Iagt framéver. For
att klara inflationsmdlet pd 2 procent och understddja den ekonomiska dterhdmt-
ningen har Riksbankens direktion beslutat att limna reporédntan oférdndrad pa
0,25 procent. Aven prognosen fér repordntan limnas oférdndrad. Reporéntan véan-
tas ligga kvar pd denna laga nivd fram till hésten 2010 fér att dérefter h6jas mot
mer normala nivaer.

Aterhimtningen fortsitter

Aterhamtningen fran den kraftiga konjunkturnedgangen fortsétter. De finansiella
marknaderna fungerar allt battre och de atgdrder som centralbanker och myndig-
heter vidtar har effekt. Varldsekonomin fortsatter att férbattras och det gynnar
den ekonomiska utvecklingen i Sverige. Hushall och foretag har blivit mer optimis-
tiska om utvecklingen framdver och konsumtionen 6kar. Men bilden &r inte enty-
dig. Exempelvis utvecklas produktionen i industrin fortfarande svagt.

Lagt inflationstryck

Aterhamtningen sker fran en lag niva och det kommer att finnas gott om lediga
resurser under de ndrmaste dren. Utvecklingen pa arbetsmarknaden ser inte ut att
bli lika svag som beddémningen i oktober. Men arbetsldsheten vantas dnda stiga
under det kommande &ret. Laget pa arbetsmarknaden goér att [6nerna dkar lang-
samt framdver. Det bidrar till ett lagt inflationstryck. Samtidigt vantas inflationen
framover bli lagre &n beddmningen i oktober. Det beror framst pa att inflationen i
omvdrlden blir lagre och kronan nagot starkare, vilket haller nere importpriserna.

Fortsatt lag reporanta

For att klara inflationsmdlet pa 2 procent och understédja den ekonomiska ater-
hdmtningen behdver reporantan vara lag under en lang tid. Riksbankens direktion
har darfor beslutat att lata repordntan vara oférandrad pa 0,25 procent och repo-
rantan vantas vara kvar pa den nivan fram till hdsten 2010. Déarefter hojs reporéan-
tan mot mer normala nivaer. Prognosen for repordntan &r densamma som i okto-
ber. Férdndringarna i repordntan paverkar bostadsrdntorna som ingar i konsu-
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mentprisindex (KPI). Darfér kommer det att bli stora kast i KPI framéver. Den un-
derliggande inflationen, matt med KPIF (KPl med fast bostadsranta) ar daremot
mer stabil och néra 2 procent mot slutet av prognosperioden.

Penningpolitiken framéver beror som alltid pa hur den ekonomiska utvecklingen
utomlands och i Sverige paverkar de svenska inflations- och konjunkturutsikterna.

Prognos for inflation, BNP och reporinta
Arlig procentuell forandring, drsgenomsnitt

2009 2010 2011 2012
KPI -0,3 (-0,4) 0,8 (0,9) 3,0 (3,3) 3,6 (3,7)
KPIF 1,9 (1,8) 1,2 (1,3) 1,5 (1,9) 1,9 (2,1)
BNP -4,5 (-4,6) 2,7 (2,5) 3,4 (3,4) 3,5 (3,7)
Reporénta, procent (0,7 (0,7) 0,3 (0,3) 1,6 (1,6) 3,6 (3,6)
Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2009 anges inom parentes.

Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for reporantan
Procent, kvartalsmedelvarden

Kv 3 2009 Kv 4 2009 Kv 4 2010 Kv 4 2011 Kv 4 2012
Reporinta 0,25 (0,25) (0,25 (0,25) 0,4 (0,4) 2,4 (2,4) 4,1 (4,1)
Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2009 anges inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Lars E.O. Svensson reserverade sig mot beslutet och férordade
en sdnkning av repordntan till O procent och en repordntebana 0,25 procent under
huvudscenariots rantebana till och med tredje kvartalet 2010. Han havdade att en
saddan repordntebana innbér en battre avvdgd penningpolitik med lagre arbetslds-
het, hogre resursutnyttjande och en KPIF-inflation ndrmare malet, utan att medfo-
ra ndgra problem fér de finansiella marknadernas funktionssétt eller den finansiella
stabiliteten.

Vice riksbankscheferna Lars Nyberg och Barbro Wickman-Parak stéllde sig bakom
beslutet att halla repordntan oférandrad pd 0,25 procent men reserverade sig mot
repordntebanan i den penningpolitiska uppféljningen. De motiverade sitt stéll-
ningstagande bland annat med en ndgot mer positiv syn pa tillvéxtutsikterna och
att konjunkturen nu bérjat normaliseras. De bedémde att rdntan skulle behéva ho-
jas tidigare &n den foreslagna rantebanan utvisade men att denna sedan under den
resterande prognosperioden inte behdvde bli lika brant.

Protokollet fran direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 4 januari
2010. Beslutet om repordntans nivd kommer att tilldimpas frdn och med den 23
december. Inldningsrantan ldmnas samtidigt oférandrad pé -0,25 procent och ut-
laningsrantan pd 0,75 procent. En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves
och Jesper Hansson, tillférordnad chef f6r avdelningen fér penningpolitik, halls
idag klockan 11 pa Riksbanken. Ingang fran bankens huvudentré, Brunkebergstorg
11. For att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen kommer att
sdndas direkt pd Riksbankens webbplats, www.riksbank.se/.
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