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1  Inledning

Skalen till att staten finansierar sina utgifter genom lan hos centralbanken och vilka foljder
detta far ar fragor som har sysselsatt makroekonomer under lang tid. Vi presenterar har
statistik Over statens Ian hos Riksbanken fran 1668 till 2003. For att ge perspektiv pa statens
upplaning hos Riksbanken presenterar vi den dven som andel av statens samlade skuld under
perioden 1719-2003. Statistiken har sammanstéllts inom ramen for ett storre projekt om

statens finanser 1719-2003 som presenteras i Fregert och Gustafsson (2008).

2 Omréakning till en gemensam myntenhet

Nominella belopp anges i tusental SEK (kronor), som ar den myntenhet som har anvénts i
Sverige sedan 1873. Det & mojligt att konstruera en serie som lankar samman tidigare
myntenheter mellan 1777 och 1873 med SEK pa 1:1-basis sasom beskrivs i Heckscher (1942,
s. 19) och i figur 1. Belopp i riksdaler specie (en silvervaluta) mellan 1777 och 1788 lankas
samman med riksdaler riksgélds fran och med 1788 pa 1:1-basis, eftersom detta var deras
inbordes vérderelation vid inférandet 1788. Pa samma sétt lankas riksdaler riksgalds samman
pa 1:1-basis med riksdaler riksmynt ar 1855. Riksdaler riksmynt doptes om till kronor (SEK)
1873. Belopp fore 1777 anges i daler silvermynt (dsm), multiplicerat med 6 i enlighet med
1777 &rs valutareform. Dessa enheter var de viktigaste myntenheterna och anvéands i Amarks

sa kallade oreducerade prisindex.

| de kallor som beskrivs nedan anges beloppen emellertid i myntenheterna riksdaler specie
och riksdaler banko mellan 1789 och 1855. Vi har rdknat om dessa siffror till SEK-sekvensen
mellan 1789 och 1803 genom att multiplicera siffror i riksdaler specie med den rorliga
vaxelkursen mellan riksdaler specie och riksdaler riksgalds. Fran och med 1803 har siffror i
riksdaler specie multiplicerats med 1,5 i enlighet med 1803 ars valutareform, da 1,5 riksdaler
riksgélds kunde véxlas in mot 1 riksdaler specie. Myntenheten riksdaler banko anvandes for
riksbankssedlar som kunde l6sas in mot riksdaler specie fram till 1809. Riksbankens siffror
anges i riksdaler specie fram till 1829 och déarefter i riksdaler banko fram till 1856. Vi tolkar
siffror i riksdaler specie mellan 1803 och 1829 som ’riksdaler specie i sedlar”, dvs. i

praktiken som riksdaler banko. Riksdaler banko-sedlarna fluktuerade i varde mot silver fran



1809 fram till 1830, da de blev inlésbara mot silver till en devalverad kurs i forhallande till
riksdaler specie i silver. Det ar rimligt att anta att banken anvdnde myntenheten riksdaler
specie fram till den officiella devalveringen 1830, vilket bekraftas av att siffrorna for 1829 i

riksdaler specie ligger néra siffrorna for 1830 i riksdaler banko.

Figur 1: Myntenheternas utveckling efter 1776
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Forkortningar: rdr sp = riksdaler specie, rdr rg = riksdaler riksgalds, rdr bko = riksdaler

banko, rdr rmt = riksdaler riksmynt.

3. Kallor

3.1 Lan fr&n Riksbanken

Kallor och faktiska rubriker ssmmanfattas i tabell 1. Siffror om skulden till Riksbanken
mellan 1668 och 1840 finns pa tillgangssidan i den arliga balansrakning som publicerades i
Sveriges Riksbhank 1668—-1918-1924: bankens tillkomst och verksamhet (1918, volym I, tabell
4, ”Utlaning lanebanken”, ss. 12-15 och 1931, volym V, "Riksbankens tillgangar och
skulder”, ss. 2-33). Under perioden 1780-1807 hade Riksbanken inga fordringar pa staten

utéver de icke rantebdrande riksgéldssedlarna. Utgivningen av riksgaldssedlarna hanterades



ursprungligen av Riksgéldskontoret, men dvertogs 1803 av Riksbanken. Vi inkluderar dem
fran och med 1789.

Nar det galler perioden 1840-1908 har uppgifterna hamtats fran Riksdagens revisorers

beréttelse och nar det galler perioden 1909-2003 fran Riksbankens arsbocker.

Nar det galler perioderna 1829-1840, 1985-1996 och 1997-2000 ingar svenska statspapper
och statsobligationer i svenska véardepapper och obligationer totalt. Vi har efter kontroller

kunnat sla fast att beloppen endast avser statsobligationer.

Tabell 1. Statens lan fran Riksbanken: kallor och rubriker.

Period Rubrik Kalla

1668-1718 Kammarkollegium, Kronans yngre lan Sveriges Riksbank, volym |

1719-1789 Fordringar av Kronan Sveriges Riksbank, volym V

Sveriges Riksbank, volym V

1789-1828 Fordringar av Kronan + Riksgaldssedlar Amark (1961)

1829-1840 Rantebarande obligationer Sveriges Riksbank, volym V
Riksgaldens skuld till Riksbanken, Tillgang

1841-1909 Riksbanken Riksdagens revisorer
In- och utlandska statspapper - utlandska

1910-1919 statspapper Riksbankens arshok

1920-1943 Svenska statspapper Riksbankens arshok
Svenska vardepapper: Skattkammarvaxlar +

1944-1974 statsobligationer Riksbankens arshok

1975-1984 Inhemska tillgangar: statspapper Riksbankens arsbok

1985-1996 Svenska statspapper och obligationer Riksbankens arshok
Vérdepapper i svenska kronor utgivna av

1997-2000 hemmahdrande i Sverige Riksbankens arsbok




3.2 Rantebetalningar pa statslan fran Riksbanken

Nar det galler perioden 1722-1743 berdknas rantebetalningarna pa grundval av
skuldtjanstsiffrorna i Amark (1961). Skuldtjansten till Riksbanken fas fram genom att
skuldtjansten till 6vriga langivare enligt Amark (1961, s. 602) och skuldtjansten till
Krigsmanshuskassor dras ifran de samlade skuldtjanstkostnaderna i tabell 16. Den resterande
skuldtjansten bestar uteslutande av réantebetalningar till Riksbanken eftersom inga

amorteringar gjordes.

For perioden 1744-1780 multiplicerar vi rintorna i Amark (1961, s. 611-616, 6 procent
1743-1755, 3 procent 1756-1768 och 1772-1777) med skulden till Riksbanken. Mellan 1769
och 1771 gjordes inga rantebetalningar éverhuvudtaget (Amark, 1961, s. 611-616). Eftersom
Riksbanken inte hade nagra fordringar pa staten mellan 1780 och 1807 gjordes inga
réantebetalningar under denna period. For perioden 1809-1833 beréknas réntebetalningarna
som produkten av rantesatsen pa 4 procent och statslanet fran Riksbanken. Detta ar endast en
approximation eftersom vi inte kanner till rantesatsen fore 1834, da den faststalldes till 4

procent.

Fran och med 1834 berdknas rantebetalningarna som statslanens andel av den totala
utlaningen multiplicerat med de totala ranteintakterna. Uppgifterna har hamtats fran
Riksbankens balansrédkningar i Sveriges Riksbank, volym V (1931). Exakta rubriker och

berakningar finns i excel-filen med berakningar.



3.3. Riksbankens dverforingar till staten

Dessa overforingar borjade 1824 men blev inte regelbundna férran i mitten av 1860-talet. Nar
det galler perioden fram till 1911 har uppgifterna hamtats fran Sveriges Riksbank (1924) och
efter 1911 fran statsbudgeten. Overféringarna gjordes till Riksgaldskontoret fram till 1877
och fran 1878 till Statsverket.

3.4. Seigniorage

Det rena resursflodet frdn centralbanken till staten, det s kallade seignioraget, S, berdaknas
som summan av: 1) nya statslan hos centralbanken minus 6kningen av statens inlaning hos
centralbanken, och 2) centralbankens &verforingar till staten efter avdrag for statens
rantebetalningar till centralbanken.! (Det samlade seignioraget skulle &ven omfatta
realisationsvinster och realisationsforluster pa statslan till foljd av of6rutsedda

ranteandringar.)

Uppgiftskallor

Amark, K., 1961. Sveriges statsfinanser 1719-1809, Norstedt & Soners férlag, Stockholm.

Rikets standers revisorer, [18--]-1866. "Rikets hoglof. Standers ar ... forsamlade revisorers
berattelse om granskningen af Riksgalds-kontorets tillstand och forvaltning™, i Bihang till
samtlige riksstandens protokoll (1866 i: Bihang till Riksdagens protokoll ... 1867, samling
2, afd. 1), Stockholm.

Riksbanken, Statistisk arsbok, 1907—-2003.
Statistiska tabeller 1668-1718, 1918, i Sveriges Riksbank 1668-1918, volym I.

Riksbankens statistiska avdelning, 1931. "Statistiska tabeller 1668-1924", i Sveriges Riksbank
1668-1918-1924, volym V.

! Seignioraget kan ocks& uttryckas som summan av: 1) ny monetar bas minus centralbankens
kdp av andra inhemska obligationer &n statsobligationer samt av utlandska obligationer, och
2) ranteintakter pa andra obligationer &n statsobligationer och ovrigt nettoinflode till
centralbanken. Om centralbanken inte koper andra inhemska obligationer an statsobligationer
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motsvarar seignioraget flédet av ny monetar bas, som ar ett vanligt empiriskt matt. Fregert
och Gustafsson (2008) visar hur dessa uttryck av seigniorage kan harledas fran en
sammanslagning av statens och centralbankens rékenskaper.
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