Penningpolitiken

i ny miljo

ESO-seminarium: En ljusnande framtid?
Stockholm, 5 mars 2018
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The Economist, september 2008
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Det ekonomiska landskapet har forandrats

e Lagre rantelage
* Hogre rantekanslighet hos hushallen

e Storre utbud av arbetskraft
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Globala rantelaget lagre an tidigare

* Trendmassig rantenedgang globalt
e Styrrantor lagre i genomsnitt

 Kompletterande penningpolitik vanligare framover?
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Hushallen mer rantekansliga

* Hog skuldsattning hos hushallen
» Storre effekt av rantan pa disponibla inkomster
» Storre effekt pa konsumtionen

* Penningpolitikens genomslag?
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Betydligt fler personer i arbetskraften

Aldrande befolkning

Invandring och reformer

Positiv utveckling i grunden

Forutsatter battre integration
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Det nya ekonomiska landskapet

* Viktigt med rimliga forvantningar pa penningpolitiken
* Flexibilitet endast om inflationsmalet ar trovardigt

* Inte |6sningen pa strukturella problem

 Utmaning aven for andra politikomraden
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Malet uppfylldes 2017 efter kraftfullt stod fran

penningpolitiken

Inflationen nara malet...
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Anm. Arlig procentuell forandring och procent, medelvirde.
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...och inflationsforvantningarna nara 2 procent
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Kéallor: TNS Sifo Prospera, SCB och Riksbanken




Behov av fortsatt expansiv penningpolitik

Tjanstepriserna har dampats
4 r ~ 4

—Varor inklusive livsmedel

—Tjanster
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Anm. Arlig procentuell forandring. Streckade linjer avser medel fran Kéallor: SCB och Riksbanken
1995.




Inflationen och penningpolitiken framover

Inflationstrycket i omvarlden

Loner och produktivitet i inhemska sektorer

Varu- och tjanstepriser

Vaxelkursen

Kombinationen avgor utformningen av penningpolitiken

1668
2018




En ljusnande framtid?

Allt starkare konjunktur i Sverige och omvarlden

Inflationen i genomsnitt pa malet 2017

Nagra makrotillsynsverktyg pa plats

Sysselsattningen bland utrikes fodda okar

Men utmaningar aterstar...

Hur vi hanterar de utmaningarna bestammer hur ljus framtiden i praktiken blir
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