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Finansiell risk- och investeringspolicy
samt kompletterande regler

Riksbankens beslut

Riksbanken beslutar om foljande policy och regler i enlighet med bilagda dokument,
se bilaga A-C:

e Finansiell risk- och investeringspolicy,
e Regel for guld- och valutareserven, och
e Regel for valutatransaktioner utanfor det penningpolitiska styrsystemet.

Skalen for beslutet

En atgard inom ramen for tillgangsforvaltningen som kan minska Riksbankens
finansiella risker ar att valutasdkra en del av valutareserven. Riksbanken har den
18 september 2023 (dnr 2023-00863) beslutat att valutasdakra en del av
valutareserven. For att valutasdkringen ska vara forenligt med Riksbankens interna
regelverk, Finansiell risk- och investeringspolicy samt kompletterande regler,
behover det anpassas pa ett antal punkter.

Som en foljd av beslutet foreslas bland annat att regelverket uppdateras med en
punkt som tydliggor att valutasakringsgraden for valutareserven ska vara foremal
for, minst, en arlig 6versyn. For att valutasakringen ska vara férenlig med
regelverket foreslas ett klargérande om att innehav och transaktioner i syfte att
valutasédkra ar tillatna och nédvandiga limiter anpassas for andamalet. D3
lanefinansieringen av valutareserven avslutades under varen 2023 &r skrivningar
som gallde denna finansiering overflodiga. Darfor foreslas att dessa skrivningar tas
bort i regelverket. | 6vrigt foreslas nagra redaktionella dndringar i regelverket.
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Nedan redogors narmare for de uppdateringar och fortydliganden i regelverket

som foreslas och de 6vervaganden som ligger bakom. De redaktionella

andringarna berors dock inte.

Forandringar i Finansiell risk- och investeringspolicy

a)

Under avsnitt 3.2 pa sidan 7 om Riktlinjer fér hanteringen av Riksbankens
tillgdngar och skulder har en ny punkt formulerats: “Avdelningen for
marknader (AFM) ska minst arligen, eller vid behov, bereda direktionens
beslut om den andel av valutareserven som ska vara skyddad mot
marknadsvardesférandringar som uppkommer genom férandringar av
kronans varde mot andra valutor (valutasakringsgraden).”

Overvéiganden: P& samma séitt som fér avdelningarnas beredning av
direktionens beslut om policyportféljen behévs ett tydliggérande om att
valutasdkringsgraden fér valutareserven (den andel av valutareserven
som ska sdkras) ska beredas minst drligen. Punkten tydliggér dven att
beredningsansvaret i frdgan ligger pG AFM.

Forandringar i Regel for guld- och valutareserven

b)

Avsnittet 6 Regler for valutatén pa sidan 8 skrivs om till Regler fér
valutasdkring med andringar i underpunkterna som féljer:

e Punkt 6.1 dndras fran: ValutaldnfranRiksgildenska-inte

Refinansieringen-beslutasisafallavchefenfor AEM till att lyda:

Enligt Finansiell risk- och investeringspolicy ska AFM minst arligen,
eller vid behov, bereda direktionens beslut om hur stor del av
valutareserven som ska vara skyddad mot
marknadsvardesférandringar som uppkommer genom
forandringar av kronans virde mot andra valutor
(valutasakringsgraden). De finansiella innehav och transaktioner
av valuta som syftar till att valutasdkra delar av valutareserven
(valutasakringsgraden) har sarskilda limiter som beskrivs i avsnitt
7.3.

e Punkt 6.2 dndras fran: Om-tanrefinansierasfar-detupptasupp-tilt
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Ramarna for valutatransaktioner faststélls i Regel fér
transaktioner utanfér det penningpolitiska styrsystemet.

e Punkt 6.3 dndras fran: Valutaldn-farendastupptasi-USB-ech-EUR
och-ha-enloptid-pa-hogst5;5-a« till Chefen for AFM beslutar om

formerna for de transaktioner som beror valutasdkring.

Overviganden: Skrivningarna om Iénefinansieringen av valutareserven ér
redundanta dad finansieringen via valutaldn har upphért. Det sista IGnet
foérféll under varen 2023. Efter ett beslut om valutasdkring av delar av
valutareserven dr det Iimpligt att avsnittet i regelverket istéllet anger att
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transaktioner i sadant syfte dr tilldtna. Punkterna pekar vidare pa de delar
i regelverket som beskriver formerna for dessa.

c) Ett nytt avsnitt 7.3. Sdrskilda limiter for valutasédkringstransaktioner pa
sidan 9 har inforts och foljdandringar i numreringen har skett:
e Sammanlagd exponering mot enskild motpart far, oberoende pa
kreditbetyg, hégst uppga till ett nominellt belopp om 4 miljarder USD
och 1 miljard EUR.

e Om tva eller flera motparter har en narstaende relation far summan av

Riksbankens exponering mot dessa hogst uppga till ett nominellt
belopp om 4 miljarder USD och 1 miljard EUR.

e Sammanlagd avvecklingsexponering mot enskild motpart far,

oberoende av kreditbetyg, hdgst uppga till ett nominellt belopp
motsvarande 2 miljarder USD.

Overviganden: Beloppen och motpartsbegrdnsningarna for de innehav
och transaktioner som syftar till att valutasékra valutareserven ryms inte
under de befintliga limiterna. Om delar av valutareserven ska sékras
behévs ddrfér ett sdrskilt avsnitt fér de limiter som avser
valutasdkringsgraden. Pa sG sdtt kan dessa sdrskiljas frdn de 6vriga
limiterna, som ska vara oféréndrade. Pa grund av avsaknaden av
standardiserade avtal och de priser som Riksbanken dé méter behéver
limiterna vara tilltagna. Om inte séikerheter utvixlas mellan motparter sa
uppstar kreditrisker (motpartsrisker) genom en valutasdkring med
motparterna. Den reducering av marknadsrisken som méjliggérs dr dock
overordnad den motpartsrisk som uppstdr. Om en motpart inte kan
uppfylla sitt Gtagande mot Riksbanken dtergdr kreditrisken huvudsakligen
till att bli en valutaexponering. Skrivningen tillater ocksa att avistafléden
som EU-betalningar kan inga i den sdrskilda limiten fér valutasékring.

Forandringarna i Regel for valutatransaktioner utanfor det
penningpolitiska styrsystemet

d) Under avsnittet 1.2 Definitioner pa sidan 3 skrivs punkten om som foljer:
e Med valutatransaktioner som omfattas av denna regel avses
vaxling av EU-betalningar samt vaxlingar tilamerikanska-delar
oech-eure i syfte att valutasdkra delar av valutareserven aterbetala
Riksl 13 2 Rikseilden,

Overviganden: Skrivningarna om Iénefinansieringen av valutareserven ér
redundanta da finansieringen har upphért efter att det sista lanet forfallit
under varen 2023. Efter beslut om valutasdkring av delar av
valutareserven dr det Idmpligt att avsnittet istdllet anger att
valutatransaktioner i sGdant syfte dr tilldtna.
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e) Punkten 3.2 pa sidan 3 forandras fran:
N I W tlindek valuta iove . Lutals i
: . Ll enlict G .
beslut-omvalutareservensfinansiering: till att istallet lyda: For
valutatransaktioner i syfte att valutasakra delar av valutareserven
galler i 6vrigt det som foljer av:

e Direktionens beslut att valutasdkra valutareserven den 18 september
2023 (dnr 2023-00863).

e Aterkommande 3terkop av valuta ska ske via valutaswappar i enlighet
med direktionens beslut.

Overvéiganden: Skrivningarna om Iénefinansieringen av valutareserven ér
redundanta da finansieringen har upphért efter att det sista lanet forfallit
under varen 2023. Den férsta punkten dndras till att ange att
transaktioner for att valutasdkra delar av valutareserven ska ske i
enlighet med direktionens beslut om valutasékring. Den andra punkten
fortydligar att AFM l6pande behéver géra transaktioner for att uppnd den
av direktionen beslutade valutasdkringsgraden till bibehdllen niva pa
valutareserven tills direktionen beslutar annat.

Policyn och reglerna ska trada ikraft den 18 september 2023. Innan ikrafttradandet
galler tidigare policy och regler fortsatt.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna Per Jansson, Martin
Flodén och Aino Bunge) efter féredragning av tillférordnad chef for avdelningen
for marknader Anders Gange. | den slutliga handlaggningen har senior radgivare
Jan Alsterlind medverkat.



