Protokollsbilaga A
Penningpolitiskt protokoll 2023-11-22, § 4

BESLUT

DATUM: 2023-11-22

AVDELNING: Avdelningen for penningpolitik
DIARIENUMMER: 2023-01234

HANTERINGSKLASS: OPPEN

Beslut om styrranta

Riksbankens beslut

1. Riksbanken faststaller styrrantan till 4 procent, vilket innebar att den
ldmnas oférandrad.

2. Riksbanken faststaller den penningpolitiska rapporten, bilaga
Penningpolitisk rapport.

3. Detta beslut ska offentliggdras den 23 november 2023 kl. 9:30.

4. Protokollet fran det penningpolitiska sammantradet den 22 november
2023 ska publiceras den 4 december 2023 kl. 9:30.

Bakgrund

Enligt 2 kap. 1 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen) ar det
overordnade malet for Riksbanken att uppratthalla varaktigt lag och stabil
inflation (prisstabilitetsmalet). Utan att asidosatta prisstabilitetsmalet ska
Riksbanken dessutom bidra till en balanserad utveckling av produktion och
sysselsattning (realekonomiska hansyn).

Riksbanken har preciserat att prisstabilitetsmalet innebér att den arliga
forandringen av konsumentprisindex med fast ranta (KPIF) ska vara 2 procent.
Malet ska fungera som ett riktmarke for pris- och I6nebildningen i ekonomin. Det
ar viktigt att hushall och féretag har fortroende fér att avvikelser fran
inflationsmalet, framfor allt nar de &r stora, inte blir alltfor langvariga och
paverkar deras forvantningar om vilken niva pa inflationen som kommer vara den
normala i ekonomin. Nar ekonomins aktorer har en gemensam bild av hur
priserna kommer att utvecklas i framtiden minskar osakerheten och det blir
lattare att planera langsiktigt.
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Riksbankens huvudsakliga penningpolitiska verktyg for att uppna
prisstabilitetsmalet ar styrréantan. Styrrantan paverkar inflationen via flera kanaler,
som efterfragan, vaxelkurs och férvantningar. Enligt 2 kap. 4 § andra stycket
riksbankslagen ska Riksbanken bestadmma styrranta for sin inlaning, sina krediter
och sina aterkopsavtal i finansiella instrument.

Skalen for beslutet

Lag och stabil inflation ar en férutsattning for en god realekonomisk utveckling.
Dagens hoga inflation paverkar hela ekonomin negativt men ar sarskilt besvarlig
for hushall med sma marginaler. Riksbanken har sedan april 2022 héjt styrrantan
fran 0 procent till 4 procent i september 2023, och den stramare penningpolitiken
har bidragit till att KPIF-inflationen har sjunkit fran ungefar 10 procent till

4,2 procent i oktober 2023. Efterfragan i den svenska ekonomin har dampats och
arbetsmarknaden mattas nu av.

Aven om utvecklingen fér inflationen gar at ratt hall 4r den fortfarande for hog
och det kvarstar risker for att den inte sjunker tillrackligt snabbt framdver.
Priserna pa tjanster 6kar i en snabb takt och bidrar mycket till den totala
inflationen. Dartill 4r kronan fortsatt omotiverat svag, vilket haller uppe
prisokningstakten pa varor.

Att lamna styrrantan oférandrad tillsammans med den planerade penning-
politiken som beskrivs i Riksbankens prognos (se avsnitt 1.2 i Penningpolitisk
rapport) vantas bidra till att inflationen fortsatter sjunka och stabiliseras nara

2 procent under 2024. Riksbanken bedomer att en fortsatt atstramande
penningpolitik ar nddvandig for att fa ner inflationen och darmed bidra till en god
ekonomisk utveckling pa lite sikt. Om inflationen forblir hog kommer de negativa
konsekvenserna for svensk tillvaxt och arbetsmarknad att bli betydligt storre.

Att hoja styrrantan ytterligare skulle visserligen kunna bidra till en snabbare
nedgang i inflationen, men inflationen I6per da ocksa storre risk att sa smaningom
hamna under malet och den negativa effekten pa realekonomin kan bli onédigt
stor. Att istdllet sanka styrrantan skulle sannolikt leda till nagot hégre ekonomisk
aktivitet pa kort sikt men samtidigt leda till att inflationen skulle ligga 6ver malet
en langre tid.

Mot bakgrund av detta och den analys som Riksbanken har gjort av den
ekonomiska situationen i Sverige och omvarlden (se Penningpolitisk rapport)
bedomer direktionen att penningpolitiken behover vara fortsatt atstramande for
att sdkerstélla att inflationen fortsatter ned och stabiliseras kring malet pa 2
procent inom rimlig tid, men att det ar [ampligt att nu lamna styrrantan
oférandrad. Direktionen har darfor beslutat att |ata styrrantan vara kvar pa 4
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procent, men har beredskap att hoja den ytterligare om inflationsutsikterna
forsamras.

Riksbanken beddmer att beslutet att [amna styrrantan oférandrad kan antas leda
till det avsedda resultatet, det vill sdga att fora inflationen tillbaka till malet inom
rimlig tid, och atgarden bedoéms inte heller vara mer langtgédende &n vad som
behovs for att uppna prisstabilitetsmalet. Effekterna av en oféréandrad styrrénta
beddms ocksa sta i rimlig proportion till de kostnader och risker som detta medfor
for Riksbankens och statens finanser. Riksbanken bedémer darmed att adtgarden
att halla styrrantan oférandrad ar férenlig med proportionalitetsprincipen i 1 kap.
8 § riksbankslagen.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna Aino Bunge, Martin
Flodén och Per Jansson) efter foredragning av Mattias Erlandsson, bitradande chef
pa avdelningen for penningpolitik.
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