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Arsredovisning for Sveriges riksbank
2024

Till riksdagen

Sveriges riksbank dverlamnar harmed Riksbankens arsredovisning for 2024
till riksdagen. I enlighet med 8 kap. 3 § lagen (2022:1568) om Sveriges riks-
bank (riksbankslagen) innehaller arsredovisningen en forvaltningsberittelse,
en balans- och resultatrikning och en beddmning av den interna styrningen
och kontrollen.

I forvaltningsberittelsen 1dmnar Riksbanken en redogorelse for penningpo-
litiken och den 6vriga verksamheten.
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TILL RIKSDAGEN

Direktionen foresldr

att riksdagen faststdller Riksbankens balans- och resultatrdkning for riken-
skapsaret 2024 enligt forslaget i arsredovisningen.

Stockholm den 12 februari 2025

Pa direktionens végnar

Erik Thedéen

/Anne Mattila Wass

Erik Thedéen, Anna Breman, Per Jansson, Aino Bunge och Anna Seim har
deltagit i beslutet.

Maria Ljungkvist och Henrik Gardholm har varit féredragande.
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Aret i korthet

Varaktigt 1ag och stabil inflation

Riksbankens direktion sdnkte styrridntan med totalt 1,5 procentenheter,
fran 4,0 till 2,5 procent.

Snabbt fallande energipriser bidrog till att KPIF-inflationen sjonk tillbaka
till, och sedan under, 2 procent. Arsgenomsnittet for KPIF-inflationen upp-
gick till 1,9 procent. I december var inflationen métt med KPIF 1,5 pro-
cent, rensat for energipriser var den 2,0 procent.

Eftersom inflationen 1&g néra inflationsmalet och de langsiktiga inflations-
forvantningarna var stabila vid 2 procent bedomer Riksbanken att mélupp-
fyllelsen var god.

Tillgangsforvaltning

°

Riksbankens redovisade resultat for rdkenskapsaret 2024 uppgick till 36
miljoner kronor.

I september fick Riksbanken ett kapitaltillskott om 25 miljarder kronor ef-
ter att ha ldamnat in en framstéllning om aterstdllning av kapital till riksda-
gen.

Med detta kapitaltillskott och arets redovisade resultat véntas eget kapital
uppgd till 23 miljarder kronor efter riksbanksfullmiktiges beslut om resul-
tatdisposition.

Ett stabilt och effektivt finansiellt system

Riksbanken publicerade tva utgavor av rapporten Finansiell stabilitet, dér
det framgick att det svenska finansiella systemet dverlag fungerade vil.
Riksbanken utokade sin riskovervakning till att omfatta tre nya aktorer,
bland annat for att utvirdera hur vél vissa internationella principer for fi-
nansiella infrastruktursystem foljs.

Riksbanken deltog i en nordisk-baltisk krisdvning pd temat finansiella kri-
ser med cirka 450 deltagare fran olika myndigheter och organisationer.

Sikra, effektiva och tillgiingliga betalningar

Riksbanken borjade avveckla Swishbetalningar och &ppnade dven for
andra typer av omedelbara betalningar i RIX-INST.

Riksbanken upprittholl hog tillgidnglighet till betalningssystemet. Den tek-
niska tillgéngligheten 1 RIX-RTGS var 99,93 procent och 99,99 procent i
RIX-INST.

Virdet av kontanter i cirkulation fortsatte att minska under 2024. Vid ut-
gangen av aret uppgick kontantméngden till 57 miljarder kronor.



ARET I KORTHET

Civil beredskap

Riksbankens foreskrifter tradde i kraft med krav pa foretag att stérka for-
mégan att upprétthlla betalningar under fredstida krissituationer och vid
hojd beredskap. Kraven omfattar bland annat lokaler, personal och inform-
ationsteknik.

Riksbanken genomforde lagesbildsdvningar med direktion, ledningsgrup-
per och krisledningsstab och beslutade om en utbildnings- och 6vningsplan
som stricker sig fram till 2027.

For att stirka sin formaga att bidra till totalforsvaret utdkade Riksbanken
sin omvérldsbevakning till att omfatta trender inom geoekonomi.

Internationell verksamhet

.

Riksbanken deltog i cirka 240 internationella kommittéer. Riksbanken
hade dven ett omfattande bilateralt samarbete med andra centralbanker,
framfor allt inom Norden och Baltikum om bland annat beredskapsplane-
ring.

Ett internationellt sekretariat inrdttades pa Riksbanken for att bidra med ett
mer strategiskt perspektiv i det internationella samarbetet.

Bankgemensamma omriden

Riksbanken péborjade arbetet med att verkstilla sin strategiska plan med
fyra strategiska forflyttningar under perioden 2024-2027.
It-verksamheten utdkades med ny kompetens inom cybersédkerhet, it-arki-
tektur och dataanalys for att stodja nya arbetssitt.

Riksbanken inledde ett strategiskt samarbete med Al Sweden for att stirka
sin Al-kompetens och utveckla erfarenhetsutbytet med andra myndigheter
och foretag.

Fortroendet for Riksbanken 6kade frén 38 procent under 2023 till 51 pro-
cent under 2024.

Vid érets slut var 537 personer anstéllda vid Riksbanken (482 érsarbets-
krafter).

Under 2024 paborjades stamrenoveringen av Riksbankshuset och tekniska
forstudier initierades infor renoveringen av huset som invigdes 1976.
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Riksbankschefens kommentar

Penningpolitiken har kunnat ta storre hiinsyn till konjunkturen

Vi lamnar ett ar bakom oss som fortsatte att priglas av geopolitisk oro i om-
virlden och lag tillvdxt i den svenska ekonomin. Men aret priaglades ocksé av
en kraftig omldggning av penningpolitiken, vilket bidrog till att inflationen
stabiliserades nira inflationsmalet. Jag kan med glddje konstatera att var
beslutsamhet att fa ned inflationen till malet gav resultat. De langsiktiga infla-
tionsforvéantningarna dr ocksa vl forankrade vid 2 procent, ndgot som tyder
pa ett starkt fortroende for inflationsmalet.

Vid arets borjan lag KPIF-inflationen ganska nidra malet pa 2 procent. Men
rensat for fallande energipriser var inflationen fortfarande hég och vi bedomde
att penningpolitiken behdvde fortsitta att vara atstramande. Inflationen fort-
satte sedan att falla samtidigt som konjunkturen mattades av. I maj bedomde
vi darfor att det var lampligt att borja sdnka réntan. Nér vi successivt kdnde
oss alltmer trygga med att inflationen skulle stabiliseras vid mélet, 6kade vi
takten i sdnkningarna for att ge konjunkturen ytterligare stod. Under 2024
sdnkte vi styrrdntan fem ganger, om sammanlagt 1,5 procentenheter, och vi
lattade ddrmed pa penningpolitiken tidigare, snabbare och mer dn centralban-
kerna i de flesta andra jamforbara ldnder.

Aven om man inte ska &verdriva betydelsen av motesordningen — Riksban-
kens direktion kan vid behov fatta beslut niar som helst — sa menar jag att den
nya ordningen, dér vi har gatt frdn fem till atta penningpolitiska beslutsméten,
underléttade for oss att bedriva penningpolitik i det osékra lige som rddde un-
der aret.

Inflationen har kommit ned och Riksbankens réntesdnkningar har haft ef-
fekt pa de riantor som hushéll och foretag moter. Eftersom penningpolitiken
verkar med fordrojning kommer det positiva bidraget till efterfragan att bli
tydligare under 2025. Med detta sagt dr osékerheten om den ekonomiska ut-
vecklingen fortfarande stor. Svensk ekonomi har ett stort utlandsberoende och
det terstér att se hur till exempel en fordndrad handelspolitik 1 USA kan
komma att pdverka oss. For penningpolitiken betyder det att vi noga behdver
utvdrdera effekterna av var politik och vara beredda att omprova véra planer
om utvecklingen eller den samlade riskbilden skulle foréndras.

Riksbankens majligheter till sjilvfinansiering ska stirkas for att
viirna oberoendet

I mars ldmnade Riksbanken in en framstéllning till riksdagen om aterstéllning
av eget kapital eftersom det var ldgre dn den lagstadgade miniminivan. Riks-
dagen beslutade fore sommaren om ett kapitaltillskott till Riksbanken om 25
miljarder kronor. I slutet av 2024 fattade riksdagen dven beslut om éndringar



RIKSBANKSCHEFENS KOMMENTAR

i riksbankslagen som bland annat innebér fordndringar for Riksbankens finan-
siering. Frén och med den 1 januari 2025 har Riksbanken bland annat mdjlig-
het att kréva att kreditinstitut haller rintefri inldning i Riksbanken om Riks-
bankens eget kapital dr ldgre 4n mélnivan. Jag vilkomnar dessa justeringar
som varnar Riksbankens oberoende och visar pa ett starkt parlamentariskt stod
for principen om en sjdlvstindig centralbank. Under hdsten initierade vi utred-
ningar om hur vi kan stirka sjdlvfinansieringen. Vi gor ocksa forberedelser for
att infora ett inlaningskrav under andra halvaret 2025 och vi kommer att fora
en dialog med berdrda parter om utformningen av detta krav.

Ett annat beslut av principiell betydelse under aret ror Riksbankens lang-
siktiga innehav av svenska virdepapper. Direktionen beslutade i november att
Riksbankens innehav av svenska nominella statsobligationer pa sikt ska uppga
till ett nominellt belopp om 20 miljarder kronor — detta for att bevara en god
forméga att snabbt handla med svenska statsobligationer. De forséljningar som
paborjades under 2023 beréknas dirmed upphora i slutet av 2025.

God finansiell motstandskraft i det finansiella systemet

Riksbanken bedomde i bada stabilitetsrapporterna att det svenska finansiella
systemet fungerade vil, trots global marknadsoro och 6kad geopolitisk osé-
kerhet. Tidigare sarbarheter, som bankernas exponering mot kommersiella
fastigheter och hushéllens hoga skuldséttning, fanns dock kvar. Dérfor beto-
nade vi att det inte vore hallbart att fordndra till exempel amorteringskrav och
bolanetak pé ett sddant sétt att hushallens skuldsdttning fortsatter att oka.

Stora delar av det forebyggande arbetet och de regelverk som vi har att for-
hélla oss till utarbetas i samarbete mellan ldnders centralbanker. Riksbanken
har god insikt i detta arbete tack vare deltagandet i bland annat Baselkommit-
tén for banktillsyn, kommittéer inom Banken for internationell betalningsut-
jamning (BIS), Europeiska centralbankssystemet och Europeiska systemrisk-
ndmnden.

Riksbanken deltog dven i flera nationella och internationella samverkans-
projekt dér vi testade det finansiella systemets motstdndskraft mot cyberat-
tacker. Vi forberedde oss ocksa for att frdn och med 2025 axla ett nytt uppdrag
fran riksdagen om att vervaka finansiella risker i bankernas it-system enligt
EU:s sa kallade DORA-f6rordning om digital operativ motstandskraft.

Riksbanken éppnar for fler aktorers realtidsbetalningar

De tekniska system som krévs for att mojliggora betalningar dr centrala for att
samhdllet ska fungera. Riksbanken arbetar dirfor stdndigt for att minimera ris-
ker och for att behélla allménhetens hoga fortroende for det svenska betal-
ningssystemet. Det gor vi bland annat genom att delta i det omfattande inter-
nationella utvecklingsarbete som pagar och genom att ha ett starkt skydd mot
cyberangrepp och andra stdrningar.
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RIKSBANKSCHEFENS KOMMENTAR

Framtidens infrastruktur f6r massbetalningar forvéntas hantera fler realtids-
betalningar. I Sverige utgor till exempel Swish en sadan tjanst for betalningar
av lagre belopp mellan privatpersoner, foretag och myndigheter. Jag 4r stolt
over att Riksbanken under éret bidragit till att modernisera betalningsinfra-
strukturen. Detta ar ett viktigt utvecklingsarbete for att kunna mota de stora
fordndringar som vi kan vénta oss inom en fem- till tio-arsperiod. I mars kunde
Swish ansluta sig till Riksbankens betalningssystem RIX-INST — den bakom-
liggande infrastrukturen som behdvs for dessa betalningar. I november 6pp-
nade vi for fler typer av omedelbara betalningar. Vi hoppas forstas att mark-
naden nu skapar de tjénster for omedelbara betalningar som privatpersoner och
foretag efterfragar. Utover utvecklingen av tjénsterna stéller driften nya krav
pa Riksbankens formaga att ge service dygnet runt, dven i krisldgen.

Samtidigt kunde vi under 2024 se att kontanter och manuella betaltjénster
fortsatte att ersittas av kort och mobiltelefon- och internettjanster. Detta ledde
till att betalningarna blev snabbare, smidigare och billigare men ocksa till att
sarbarheten 0kade hos vissa grupper och i kontantforsorjningskedjan. Riks-
banken patalade darfor att det behovs lagstiftning som stérker kontanternas
stdllning och att bade offentliga och privata aktorer behdver géra mer for att
stirka betalningssystemets motstandskraft.

Beredskap och utokad formaga att utfora vart uppdrag

Den geopolitiska osékerheten medfor att det blir &n viktigare att centralbanker
kan hantera béade tidigare kdnda och nya hot mot det finansiella systemet. Vi
utdkade dérfor var bevakning av geoeckonomiska trender och avvikelser som
kan inverka pa vért uppdrag, stirkte vér cybersidkerhet och gjorde insatser for
att hoja var formaga att upptécka och méta desinformation. Vi stirker ocksa
vara relationer och var samverkan med andra relevanta myndigheter.

Ett genomgéende tema i verksamheten under 2024 var arbetet med vér upp-
gift att stirka var forméga att motverka allvarliga storningar i det finansiella
systemet och att sidkerstélla att allmédnhetens betalningar fungerar bade under
fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. I borjan av aret trddde Riks-
bankens foreskrifter och allménna rdd i kraft med krav pé foretag av sdrskild
betydelse for genomforandet av betalningar. Vi samordnade vart arbete med
dessa foretag, vilket forbattrade bade Riksbankens och allménhetens krisbe-
redskap. Vi etablerade till exempel en ledningsfunktion for samordning, som
inkluderar de privata aktdrerna och som kan aktiveras om nagot stor mojlig-
heterna att genomfora betalningar.

Internt pa Riksbanken vidareutvecklade vi var krigsorganisation och analy-
serade vdr samhallsviktiga verksamhet for att f battre 6verblick 6ver och kun-
skap om véra viktiga resurser, som personal och system. Riksbanken har, som
en del av Sveriges totalforsvar, en framatlutad instéllning till att 6va krishan-
tering, ofta i samarbete med andra myndigheter.
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Internationellt samarbete som bidrar till stiindiga forbittringar

Riksbanken fortsatte att delta i internationella organisationer dir vi utbytte in-
formation, paverkade globala standarder och byggde strategiska kontakter.

Jag kunde dessutom folja upp mitt besok i Kiev 2023 med en inbjudan till
min ukrainska centralbankschefskollega att besoka Riksbanken for att folja var
penningpolitiska process. Vi kunde dé ocksa fortsitta att lara oss av Ukrainas
erfarenheter av att upprétthalla centralbankens verksamhet under snart tre ar
av aggressioner fran Ryssland. Riksbanken ut6kade dven sitt samarbete inom
beredskapsomradet med centralbankerna i Norden och Baltikum dér vi bland
annat medverkade i en stabilitetsdvning tillsammans med ett trettiotal myndig-
heter.

Riksbankens engagemang i internationella forum gor skillnad. Under 2024
blev jag utsedd till ordforande for Baselkommittén for banktillsyn, forste vice
riksbankschef Anna Breman utsags till ledamot i styrkommittén for Network
for Greening the Financial System (NGFS) och vice riksbankschef Aino
Bunge utségs till vice ordforande i Europeiska systemriskndmndens (ESRB)
tekniska kommitté. Det internationella sekretariat som vi inrdttade under hos-
ten ska bland annat utveckla Riksbankens centralbankssamarbeten och oka
den interna kunskapsspridningen.

Verksamhetsutveckling och renovering av huvudkontoret i fokus

Under aret pabdrjade vi det langsiktiga arbetet med att utveckla var verksam-
het utifran en ny strategisk plan for perioden 2024-2027. Med visionen att
vara en Oppen och stabil centralbank i framkant &r vart fokus att forbéttra vara
formagor inom bland annat dataanalys, artificiell intelligens och beredskap.

Mina direktionskollegor och jag besokte under 2024 fjorton stader. Vi fort-
satte uppligget att forldgga ett penningpolitiskt beslutsméte pa annan ort, dels
for att gora Riksbanken synlig i hela landet, dels for att utveckla vér beredskap
att leda verksamheten fran annan ort. Denna géng foll valet pa Falun dar Riks-
banken Oppnade sitt forsta kontor 1693.

Nér det giller Riksbankens huvudkontor i Stockholm genomgar byggnaden
nu en méingdrig renovering. Renoveringen dr omfattande och krdvande att ut-
fora i och med att den snart 50-driga byggnaden star for bade hoga antikvariska
virden och sdkerhetsvirden, samtidigt som den fortfarande maste vara till-
génglig och erbjuda en god arbetsmiljo.

Sa hir 1 borjan av det nya aret vill jag passa pé att tacka mina kollegor i
direktionen och i fullméktige for ett givande samarbete under forra aret. Jag
riktar ett sdrskilt tack till Martin Flodén for hans fina insatser under elva ér
som direktionsledamot. P& hela direktionens végnar vill jag avslutningsvis
rikta ett varmt tack till samtliga medarbetare for era professionella insatser och
ert stora engagemang.

Erik Thedéen
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2024/25:RB1

10

FORVALTNINGSBERATTELSE

Organisation och ledning

Sveriges riksbank dr en myndighet under riksdagen. Riksdagen utser ledamé-
terna i fullmdktige. Riksbanksfullmdktige utser i sin tur ledamdterna i Riks-
bankens direktion. Direktionen ansvarar for bankens verksamhet och utser av-
delningscheferna.

Riksbanksfullméiktige

Fullméktige bestér av elva ledaméter och lika ménga suppleanter. Dessa utses
av riksdagen efter allménna val for en mandatperiod pa fyra ar. Den nuvarande
fullméktige utsags efter valet 2022. Fullmiktige véljer inom sig ordforande
och vice ordforande.

Fullméktige har under aret bestatt av foljande ledaméter: Bo Broman (ord-
forande), Tomas Eneroth (vice ordférande), Susanne Ackum, Martin Kin-
nunen, Annelie Karlsson, Hans Birger Ekstrom, Hans Hoff, Mattias Karlsson,
Jonas Jacobsson Gjortler, Emma Lennartsson och Mats Odell. Suppleanter un-
der samma period har varit Lena-Karin Lifvenhjelm, Mathias Tegnér, Malin
Lofsjogard, Linda Lindberg, Ulla Andersson (till och med den 15 januari), Ali
Esbati (fran och med den 16 januari), Maria Plass, Peter Helander, Martin Se-
lander (till och med den 8 april), Eric Westroth (fran och med den 9 april),
Katarina Brannstrom, Ulf Holm och Hanne Clivemo.

Riksbanksfullmdktiges uppgifter

Fullméktige utser ledamdéterna i Riksbankens direktion och beslutar om deras
16ne- och anstéllningsvillkor. Fullmiktige foljer direktionens arbete, dels ge-
nom att ordféranden och vice ordféranden nérvarar pa direktionsmotena, dels
genom en extern revisor som granskar direktionens arbete och rapporterar re-
sultatet av granskningarna till fullmédktige. Fullméktige f6ljer &ven Riksban-
kens verksamhet och beslutar om disposition av arets resultat.

Fullméktige ldmnar remissyttranden inom sitt ansvarsomrade och har ocksé
mojlighet att limna synpunkter innan direktionen gor framstéllningar till re-
geringen eller riksdagen. Fullmiktige ska underrétta riksdagens finansutskott
om fragor av storre betydelse och regelbundet, eller pa begéran, redovisa sina
iakttagelser till utskottet.

For fullméktiges verksamhetsberittelse 2024, se 2024:25/RB2.

Riksbankens direktion

Riksbankens direktion ska bestd av fem ledamoter med mandatperioder pa fem
eller sex ar. Fullmiktige utser en ordforande i direktionen (riksbankschefen).
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Ovriga fyra ledaméter dr vice riksbankschefer. Fullmiktige bestimmer i vil-
ken ordning de vice riksbankscheferna ska tjénstgora i riksbankschefens stille.

Direktionens uppgifter

Direktionen ansvarar for Riksbankens verksamhet och for att se till att den
bedrivs i enlighet med riksbankslagen. Direktionen beslutar om Riksbankens
arbetsordning, verksamhetsplan och foreskrifter. Direktionen beslutar dven
om frégor av principiell karaktér eller storre betydelse, som penning- och va-
lutapolitik och strategiska frdgor inom omrédena finansiell stabilitet, betal-
ningar och Riksbankens tillgdngsforvaltning. Direktionen beslutar kollektivt.
Riksbankschefen skdter den 16pande verksamheten enligt riksbankslagen och
de direktiv och riktlinjer som direktionen fattar beslut om.

Direktionen ska regelbundet, eller pa begéran, for riksdagens finansutskott
redogora for Riksbankens penningpolitik och 6vrig verksamhet.

Direktionens ledamoter

Erik Thedéen

Erik Thedéen ir riksbankschef och ordférande i direktionen. Han tilltrddde
tjdnsten den 1 januari 2023 for en mandatperiod pé sex &r.

Erik Thedéen ar ledamot i Europeiska centralbankens (ECB) allméinna rad
och ledamot i styrelsen for Europeiska systemriskndmnden (ESRB). Han dr
ledamot i styrelsen for Banken for internationell betalningsutjimning (BIS)
och ledamot i styrelsens administrativa kommitté. Han dr ordforande i BIS
Baselkommittén for banktillsyn och medlem i BIS-kommittéerna Economic
Consultative Committee och Global Economy Meeting. Han ar ocksé ledamot
i BIS Innovation Hub Advisory Committee.

Erik Thedéen dr ocksé Sveriges representant i Internationella valutafondens
(IMF) guvernorsstyrelse. Han deltar vid de informella métena med EU-l4n-
dernas ekonomi- och finansministrar och centralbankschefer (Ekofinradets in-
formella moten). Erik Thedéen dr dessutom ledamot i det nordisk-baltiska
makrotillsynsforumet och deltar pa de nordiska centralbanksmdtena. Han ér
medlem i det svenska finansiella stabilitetsradet.

Anna Breman

Anna Breman &r sedan den 2 september 2022 férste vice riksbankschef. Hon
tilltrddde sin post som vice riksbankschef den 1 december 2019 for en man-
datperiod pé sex ar. Hon &r riksbankschefens stillforetrddare i ECB:s allménna
rdd. Till och med den 22 maj deltog hon i Riksbankens arbete i IMF och re-
presenterade Riksbanken i Nordisk-baltiska monetéra och finansiella kommit-
tén. Anna Breman dr medlem i Network for Greening the Financial System
(NGFS) och ingar sedan april 2024 i dess styrkommitté. Sedan den 22 maj
representerar hon Riksbanken i Bellagiogruppen och i arbetsgruppen Working
Party 3 for Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD).
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Per Jansson

Per Jansson ir vice riksbankschef. Han tilltradde posten den 1 januari 2012.
Sedan dess har han fatt sitt mandat forlédngt tva ganger, senast i augusti 2021
med ytterligare sex ar som 16per fram till och med den 31 december 2027. Han
representerar Riksbanken i EU:s ekonomiska och finansiella kommitté och ar
medlem i BIS Committee on the Global Financial System samt deltar i motena
for de nordiska vice centralbankscheferna. Per Jansson ar ocksa riksbanksche-
fens stéllforetrddare i BIS.

Martin Flodén

Martin Flodén var vice riksbankschef fram till den 21 maj 2024. Han tilltradde
posten den 22 maj 2013 for en mandatperiod pa fem ar. Den 16 februari 2018
fick han ett forlangt mandat med ytterligare sex ar. Han representerade Riks-
banken i OECD:s arbetsgrupp Working Party 3, BIS Baselkommitté for bank-
tillsyn (BCBS) och Bellagiogruppen. Martin Flodén deltog ocksa i Financial
Stability Board (FSB) Regional Consultative Group for Europe.

Aino Bunge

Aino Bunge &r vice riksbankschef. Hon tilltrddde posten den 1 december 2022
for en mandatperiod pé sex ar. Aino Bunge &r Riksbankens representant i BIS
Committee on Payments and Market Infrastructures. Hon ar vice ordforande i
ESRB:s Advisory Technical Committee och ledamot i ECB:s European Retail
Payments Board. Aino Bunge representerar ocksa Riksbanken i Central Bank
Digital Currencies Coalition som &r ett samarbete mellan BIS, Riksbanken och
sex andra centralbanker.

Anna Seim

Anna Seim ar vice riksbankschef. Hon tilltridde posten den 22 maj 2024 for
en mandatperiod pa sex ar. Hon deltar i Riksbankens arbete i IMF och repre-
senterar Riksbanken i Nordisk-baltiska monetira och finansiella kommittén,
FSB:s Regional Consultative Group for Europe samt ECB:s High Level Task
Force on Integrated Reporting Framework.

Direktionens sidouppdrag

Om en direktionsledamot vill ta ett uppdrag vid sidan om anstillningen vid
Riksbanken, ska detta godkénnas av fullméktige och provas vartannat ar. Erik
Thedéen dr ledamot i Studieférbundet Néringsliv och Samhilles fortroenderdd
och ledamot i styrelsen for Toronto Centre. Anna Breman dr ledamot i Advi-
sory Board, ett radgivande organ i Swedish House of Finance, och ledamot i
Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien. Hon ingar ocksé i Advisory Board’s
MSC-program vid Handelshdgskolan i Stockholm. Aino Bunge ér ledamot i
styrelsen for Institutet for internationell ekonomi vid Stockholms universitet.
Martin Flodén hade som vice riksbankschef under 2024 ett uppdrag som re-
search fellow vid Centre for Economic Policy Research.
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Under en karensperiod pé ett ar efter att ledamotens anstéllning har upphort
behovs fullméktiges medgivande for vissa anstillningar eller uppdrag. Full-
méktige har godkédnt att Martin Flodén under sin karensperiod har uppdrag
som ledamot i Riksgédldens vetenskapliga rad och ledamot i Finansinspektio-
nens styrelse samt att han bidrar till en ny utredning om Sverige och valutauni-
onen pa uppdrag av Stiftelsen Fritt Néringsliv. Fullméktige godkdnde ocksé
den 19 april att Martin Flodén tilltrddde en anstdllning som professor vid
Stockholms universitet den 1 oktober 2024.

Sammantrdden och remisser

Under 2024 holl direktionen totalt 30 sammantrdden, varav § var penningpo-
litiska moten. Darutdver fattade direktionen nio beslut per capsulam. Riks-
bankschefen och direktionen besvarade 35 remisser under aret (se forteckning
over Riksbankens besvarade remisser i bilaga 3).

Riksbankens organisation

Riksbanken var under 2024 organiserad i atta avdelningar (se figur 1 och bi-
laga 1). Riksbankens ledningsgrupp bestod under aret av cheferna for samtliga
avdelningar, utom av chefen for internrevisionsavdelningen, och av chefsju-
risten, HR-chefen samt kommunikationschefen. Chefen for internrevisionsav-
delningen och chefen for riskenheten far niarvara vid ledningsgruppens sam-
mantriden i den man de anser att det behdvs. Chefen for stabsavdelningen ér
ledningsgruppens ordforande.

Avdelningen for marknader omorganiserades under aret for att tydligare
kunna fokusera pa utvecklingsarbete. I och med att stabsavdelningen fatt storre
ansvar for Riksbankens arbetssitt flyttades under aret HR-fragor fran avdel-
ningen for intern styrning och verksamhetsstdd till stabsavdelningen. Vid stabs-
avdelningen inrdttades likasa ett internationellt sekretariat som ska frimja en mer
strategisk prioritering av Riksbankens internationella engagemang.

Figur 1 Riksbankens organisation

FULLMAKTIGE DIREKTION
INTERNREVISIONS- STABS-
AVDELNINGEN AVDELNINGEN
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Verksamhet och strategi

Riksbankens strategiska plan utmynnar i fyra storre forflyttningar i vara ar-
betssdtt som ska genomforas under fyra dr. En av dem handlar om utokade
satsningar pd data och teknik for att utveckla vara analyser och en handlar
om att fokusera pd att skapa mer effektiva arbetsformer. En tredje forflyttning
avser en uppbyggnad av Riksbankens beredskap, som var paborjad sedan ti-
digare men som fatt dnnu hogre prioritet. Den fjdrde forflyttningen handlar
om samarbeten och ska bland annat géra det méjligt for Riksbanken, som en
relativt liten centralbank, att klara de andra tre.

Flera olika delar av verksamhetsstyrningen sags over under dret. Syftet var
att skapa goda forutsdtiningar att nd mdlen i vart uppdrag och i den nya stra-
tegiska planen. Som exempel kan ndmnas en ny modell for verksamhetsplane-
ring, en oversyn av budgetstyrningen samt ett fortydligande av avdelningsche-
fernas ansvar och av verksamhetens mal och indikatorer.

Tidigare paborjade infrastrukturprojekt krdvde ocksa hég prioritet och
stora insatser. Det handlade inte minst om stora projekt pa betalningsomrd-
det, men dven om storre fastighetsprojekt: renoveringen av huvudkontoret till-
sammans med etableringen av ett nytt kontor under renoveringen och av nya
depder.

Riksbanken bedomer att drets fokus pd verksamhetsutveckling kommer att
forbdttra forutsdttningarna att bedriva en effektiv och dndamdlsenlig verk-
samhet som bidrar till en stark och scker ekonomi.

Riksbankens uppdrag

Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen), reglerar mal, upp-
gifter och befogenheter for Riksbankens olika ansvarsomraden.

Prisstabilitet dr det 6verordnade malet for verksamheten och Riksbanken
ska ta hénsyn till den realekonomiska utvecklingen utan att asidosétta prissta-
bilitetsmalet. Riksbanken ska dven bidra till att det finansiella systemet ar sta-
bilt och effektivt samt se till att allmidnheten kan gora betalningar dven under
fredstida krissituationer och hojd beredskap.

Vidare ska Riksbanken enligt riksbankslagen forvalta sina tillgdngar med
lag risk och fésta sérskild vikt vid att forvaltningen frimjar en hallbar utveck-
ling. Riksbanken ska efterstrdva hog effektivitet i sin verksamhet och hushalla
vil med statens medel.

Riksbanken omarbetade under aret sina verksamhetsomraden med tillho-
rande mal och indikatorer for att fa battre verensstimmelse med riksbanksla-
gen och Riksbankens strategiska plan (2024-2027). Verksamheten for 2025
planeras utifran de uppdaterade styrdokumenten.

Arsredovisningen utgér ett underlag for granskning av Riksbankens verk-
samhet. Riksrevisionen har i uppdrag att arligen granska Riksbankens arsre-
dovisning med balans- och resultatrdakningen och att undersdoka om verksam-
heten foljer tillimpliga foreskrifter. Riksdagens finansutskott foljer upp och
utvérderar Riksbanken med fokus pa hur effektiv verksamheten ér och hur vil
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Riksbanken uppfyller sina lagstadgade mél. Fullmédktige har en revisions-
funktion som granskar direktionens arbete.

Arsredovisningens disposition

Sveriges riksbank &r en sjdlvstindig myndighet under riksdagen och ska érli-
gen lamna en arsredovisning till riksdagen, Riksrevisionen och fullmédktige
(8 kap. 4 § riksbankslagen).

I forvaltningsberittelsen for 2024 redovisas penningpolitiken och den 6v-
riga verksamheten i sex kapitel med utgangspunkt i de allmédnna bestimmelser
som anges i riksbankslagen med péafoljande redogorelser utifran Riksbankens
uppgifter och befogenheter. I kapitlet Bankgemensamma omraden redovisas
olika avdelningars verksamhetsstodjande funktioner. Aven hir utgér redovis-
ningen frdn de uppgifter och befogenheter som anges i lagen.

Nedan foljer en samlad redogdrelse for hur verksamheten bedrivs med ut-
gangspunkt i den strategiska plan som géller for perioden 2024-2027.

Riksbankens vision och strategi

I december 2023 fattade direktionen beslut om en strategisk plan for de kom-
mande fyra dren (2024-2027). Utgéngspunkten for strategin &r Riksbankens
uppdrag, som formulerats som fyra dvergripande mal: prisstabilitet, ett stabilt
och effektivt finansiellt system, sdkra, effektiva och tillgéngliga betalningar
samt hog beredskap. For att frimja arbetet med att uppna dessa mal valde
Riksbanken att formulera en ny vision och fyra strategiska forflyttningar.
Dessa visar Riksbankens ambitionsniva och ligger till grund for utvecklings-
arbetet de ndrmaste fyra aren.

Vision: En dppen och stabil centralbank i framkant

Riksbankens vision &r att vara en dppen och stabil centralbank i framkant. Det
innebdr att Riksbanken ska vara

e Oppen, i bemérkelsen transparent och tydlig, att Riksbankens arbete ska
vara latt att utvédrdera, att vi har en 6ppen kommunikation anpassad till vara
maélgrupper och aktivt soker nya typer av samarbetsformer

* stabil, for att kunna mota osdkerhet och fordndringar samtidigt som vi be-
varar tillforlitligheten i vdra analyser och sdkrar leveransen av véra tjans-
ter, 1 normalldge sévil som under fredstida krissituationer eller vid hojd
beredskap

* 1 framkant, for att 1dgga fast en hog ambitionsnivé, att ligga 1 framkant
bland centralbanker inom de omraden som &r viktiga for att vi ska uppna
vara mal.

2024/25:RB1

15



2024/25:RB1

16

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fyra strategiska forflyttningar
For att styra verksamhetsutvecklingen mot visionen och uppnd de dvergri-

pande malen har Riksbanken formulerat fyra strategiska forflyttningar som ska
prégla var verksamhet de nidrmaste fyra aren. Riksbanken ska

» kraftsamla kring datas potential

*  bygga formagor som okar handlingskraften

* stirka beredskapen i hela det finansiella systemet

* ctablera samarbeten for att starka vara forflyttningar.

Kraftsamla kring datas potential

Att utnyttja framtidens mojligheter till béttre analys av data ar helt avgorande
for att Riksbanken ska kunna ligga i framkant pa centrala omraden. Inflations-
uppgangen 2022 visade att vi behdvde forstarka var formaga att ta in data som
snabbt kan visa vilka fordndringar som det ar troligt att de kommer att intréffa.
Det analysprogram som Riksbanken initierade 2022 for att forstirka Riksban-
kens data- och analysmiljo har hojt organisationens kompetens ndr det géller
vilka datakillor, modeller och arbetsmetoder som kan anvéndas for att ytterli-
gare forbattra analyser och minska beroendet av externa leverantdrer av it-
tjanster. Under 2024 fortsatte olika kompetenser att samarbeta i team for att
effektivisera datafloden. En ny data- och analysplattform byggdes, med en
bankgemensam datasjo som successivt fylls pd med data, vilket mojliggor
béttre analyser.

Under aret provades artificiell intelligens (AI) pa nagra omraden, till exem-
pel for att undersoka om tekniken kan underldtta arbetet med interna nyhets-
brev, frdgor och svar, ssmmanfattningar av nyheter, sokningar i interna regel-
verk eller for att identifiera trender i olika centralbankers publicerade tal. Riks-
banken inledde dessutom ett strategiskt samarbete med Al Sweden for att
stirka Al-kompetensen, béttre folja utvecklingen och utveckla erfarenhetsut-
bytet med andra myndigheter och foretag.

Bygga formagor som 6kar handlingskraften

En snabbrorlig omvérld kridver nya formagor och 6kad handlingskraft. I for-
flyttningen ingér att utforska hur mer agila arbetsmodeller skulle kunna 6ka
effektiviteten. Fler medarbetare anvinder de digitala verktyg som analyspro-
grammet har introducerat for att arbeta tvérfunktionellt och agilt. Detta har
bidragit till snabbare resultat i utvecklingsarbetet, och forhoppningen é&r att det
leder till bAde mer ndjda medarbetare och bittre mdjligheter att rekrytera nya
talanger med hog kompetens.

Under 2024 fokuserade vi dock i forsta hand pa mer grundldggande bygg-
stenar. Det handlade bland annat om att se 6ver ledningsgruppens samman-
séttning och arbetssitt, strukturen pa det interna beredningsarbetet samt bud-
getstyrningen. Vi gjorde ocksa en dversyn av befattningarna avdelningschef
och bitrddande avdelningschef i syfte att renodla och tydliggora rollerna. Av-
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delningschefen har fatt ett tydligare strategiskt fokus pa bankdvergripande fra-
gor och ledarskapsutveckling, medan den bitrddande avdelningschefen hante-
rar mycket av avdelningens interna verksamhet. For att skapa en tydligare an-
svarsfordelning mellan ledningsgruppen och kommittéer med tematiskt bered-
ningsansvar omarbetade vi kommittéstrukturen under hosten. De tva kommit-
téer som nu finns dr beredande utskott till direktionen eller Riksbankens led-
ningsgrupp i fragor om verksamhetsutveckling, respektive intern styrning och
kontroll samt riskarbete. Dartill introducerades under aret en ny modell for
verksamhetsplanering som ska tydliggdéra bankens utvecklingsarbete och ge
béttre forutséttningar att 16pande gora prioriteringar, pa savél enhets- och av-
delningsnivéd som riksbanksdvergripande niva.

Utdver de satsningar som ndmnts ovan ingér en kulturell dimension i stra-
tegin. Den handlar om bankens arbetskultur och om att skapa sa bra forutsatt-
ningar som mojligt for en nyfiken, modig och ldrande organisation. Under
2024 hade Riksbanken ett samarbete med Handelshdgskolan som ledde en ut-
bildning om att leda i férdndring och om att hantera dilemman i verksamheten.

Stiirka beredskapen inom hela det finansiella systemet

Riksbanken har i uppdrag att stirka beredskapen inom det finansiella systemet.
Det innebér att vi ska ha god formaga att bade uppritthélla var egen sam-
héllsviktiga verksamhet och bidra till ett stabilt och effektivt finansiellt system
i stort. Denna strategiska forflyttning ska stirka var kapacitet och fa den att
utvecklas med fokus pa hela det finansiella systemets forméga, inte bara pa
Riksbankens beredskap.

Forflyttningen innefattar dven att utveckla beredskapen inom omradet fi-
nansiell stabilitet sa att Riksbanken alltid &r redo att sétta in de atgdrder som
krévs for att hantera storningar i det finansiella systemet. Under aret omfattade
arbetet pa det omradet bland annat en stor nordisk-baltisk krisdvning. Dessu-
tom upprittades ett internt ndtverk for att f6lja trender och avvikelser inom
geoekonomin, det vill sdga en stats forsok att paverka en annan stats agerande
med ekonomiska instrument, som en del av vér redan padgédende omvirldsbe-
vakning. P4 sa sitt starker vi vir formdga att genomfora véra uppdrag och bi-
drar till att stérka totalforsvaret.

Slutligen ingdr det 1 denna forflyttning att utveckla ett starkt och stindigt
uppdaterat skydd mot hot i informationsmiljon. Relaterat till detta fick Riks-
banken under dret 1 uppdrag av riksdagen att dvervaka och samordna tester av
finansiella aktdrers motstandskraft mot digitala angrepp i enlighet med EU:s
DORA-férordning (forordning (EU) 2022/2554). Under 2024 har initiativ ta-
gits for att se dver styrningen av Riksbankens sékerhet, ett arbete som bland
annat ska resultera i ett uppdaterat sdkerhetsledningssystem.

Etablera samarbeten for att stirka vara forflyttningar

Den fjérde och sista forflyttningen i den strategiska planen har inget eget syfte
utan ska gora de tidigare ndmnda forflyttningarna mojliga. Riksbanken ar en
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jamforelsevis liten centralbank och for att klara av visionens hoga ambitions-
niva, att vara i framkant, maste Riksbanken dra nytta av den kunskap och er-
farenhet som finns tillgéinglig.

Det innebir att pé ett strukturerat sétt anvidnda existerande centralbanks-
samarbeten eller etablera nya for att samla och bidra med kunskap inom Riks-
bankens verksamhetsomraden. Det innefattar dven att 6ka samarbetet med
andra myndigheter, med den akademiska virlden och med den privata sektorn,
for att ldra av varandra, frimja var kompetensforsorjning och undersdka moj-
ligheter till nya data- och tekniksamarbeten.

Det nyinrittade internationella sekretariatet vid stabsavdelningen ska bland
annat vara en plattform for att ytterligare utveckla bade centralbankssamar-
beten och kunskapsspridning internt. Utvecklingen inom beredskapsomradet
har inneburit manga nya samarbeten, savdl med andra myndigheter som med
privata foretag. Under 2024 inledde Riksbanken dessutom, som tidigare
nidmnts, ett strategiskt partnerskap med Al Sweden.

Intern styrning och kontroll samt riskhantering

Riksbankens interna styrning och kontroll (ISK) sékerstiller att vi som myn-
dighet, med rimlig sdkerhet, fullgdr vara uppgifter samt uppnar malen och de
krav som stélls pa verksamheten enligt riksbankslagen, till exempel att hus-
halla vél med statens medel (1 kap. 7 § riksbankslagen).

Direktionen dr ytterst ansvarig for att det finns en ISK och presenterar i
arsredovisningen sin beddmning av om denna &r betryggande. Bedomningen
utgar fran riksbankslagens definition av ISK som en process dir momenten
riskanalys, kontrollatgdrder, uppfoljning och dokumentation ingar (se dven
Beddmning av intern styrning och kontroll).

En central del i detta arbete ar att sdkerstdlla att verksamheten har en dnda-
malsenlig riskhantering. Ansvarsfordelningen for riskhanteringen foljer en
princip om tre ansvarslinjer. I den forsta ansvarslinjen ansvarar varje verksam-
het for den 16pande riskhanteringen.

Den andra ansvarslinjen bestar av att en oberoende riskenhet definierar ra-
marna och metoderna for riskhanteringen. Riskenheten ska dven dvervaka och
kontrollera att verksamheten i forsta ansvarslinjen foljer dessa ramar och han-
terar sina risker pa ett dandamaélsenligt sétt. Riskenheten rapporterar tertialvis
sin beddmning av ett urval vésentliga risker, atgérder och incidenter till direk-
tionen. Vidare gor den arligen en samlad beddmning av Riksbankens arbete
inom intern styrning och kontroll. Bada dessa utgdr underlag for direktionens
bedémning av ISK.

Den tredje ansvarslinjen bestar av en oberoende internrevision, direkt un-
derstdlld direktionen, som granskar utvalda delar av Riksbankens ISK, inklu-
sive riskenhetens arbete och Riksbankens riskhantering. Internrevisionens
granskningar utgor viktiga underlag infor direktionens bedomning av ISK. Un-
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der 2024 genomfordes till exempel granskningar av ISK inom vissa av ban-
kens it-processer, processer for kontanthantering och interna administrativa
processer.

Under 2024 tog Riksbankens ledningsgrupp fram en dvergripande riskana-
lys for verksamheten. Syftet var att fa en gemensam bild av och forstaelse for
verksamhetens mest aktuella risker och vilka atgérder som behdver sittas in
for att hantera dessa risker. Vidare inréttade stabschefen en kommitté for att
bereda fragor om ISK samt riskhantering.

Riksbankens icke-finansiella risker okade

Icke-finansiella risker avser risker som ar ett hot mot Riksbankens verksamhet,
tillgangar eller anseende, till f6ljd av icke dndamalsenliga eller otillrdckliga
interna processer eller rutiner, ménskliga fel, fel och brister i system eller ex-
terna hindelser. Arbetet med icke-finansiella risker foljer riskhanteringspro-
cessens steg: identifiera, viardera, hantera, f6lja upp, rapportera och kommuni-
cera.

Under 2024 14g fokus pa att etablera mer anvéndarvanliga verktyg och me-
toder for Riksbankens riskhantering och vi paborjade arbetet med att inféra en
teknisk 16sning for riskhantering. Vidare vidtog Riksbanken olika atgérder for
att minska riskerna kopplade till informationshantering, till exempel utbild-
ningsinsatser samt uppdatering av styrdokument. Den sammantagna nivén for
icke-finansiella risker bedomdes 6ka nagot jamfort med 2023, bland annat till
foljd av det osékra omvérldsldget samt dkade risker relaterade till den pa-
gaende renoveringen av Riksbankshuset. Hanteringen av dessa risker var i sér-
skilt fokus under éret.

Riksbankens finansiella risker minskade

De finansiella riskerna utgdrs av marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.
Dessa risker foljs upp inom avdelningen for marknader, som ansvarar for den
dagliga riskkontrollen, medan riskenheten ansvarar for en dvergripande och
oberoende riskkontroll.

De finansiella riskerna minskade under aret. Detta berodde pa att Riksban-
ken fortsatte att minska sitt nominella innehav av svenska vérdepapper och pd
en stabiliserande utveckling pa de finansiella marknader som Riksbanken in-
vesterar 1. Det svenska vérdepappersinnehavet minskade som en foljd av pen-
ningpolitiska beslut att inte dterinvestera de virdepapper som forfaller och att
aktivt silja vardepapper i kronor.

Sammantaget medforde atgdrder och marknadsutveckling att framfor allt
marknadsrisken minskade och dven att kreditrisken sjonk. Nar viardepappers-
innehavet minskade innebar det att rdnte- och kreditriskerna sjonk, samtidigt
som minskade fluktuationer i de valutor och rintor Riksbanken investerar i
reducerade risken att tillgdngarna i utlindsk valuta forlorar i virde mitt i
svenska kronor.
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Regelefterlevnad

Etisk timme

Det &r av stor vikt att Riksbanken agerar etiskt korrekt i alla sammanhang ef-
tersom brister i etiskt uppforande kan fa stora konsekvenser for allménhetens
fortroende for bade Riksbanken och dess medarbetare. For att halla de etiska
fragorna levande initierade Riksbankens ledningsgrupp konceptet etisk timme
under hosten 2024 for att ge Riksbankens ledningsgrupp mojlighet att, utover
de 16pande diskussionerna, tva ganger per ar diskutera etiska fragor pa ett mer
strukturerat sétt.

Riksbanken i staten

Med anledning av ménga nya medarbetare i kombination med en ny riksbanks-
lag initierades under hosten 2024 projektet Riksbanken i staten som omfattar
samtliga anstéllda. Initiativet syftar till att pAminna alla anstéllda om den stat-
liga virdegrunden och ge kunskaper om de krav som stills pa en myndighet.
Béde obligatoriska utbildningar om de regelverk som ror Riksbanken i dess
egenskap av myndighet under riksdagen och mer generella seminarier syftar
till 6ka varje medarbetares forstelse for vad det innebér att vara en tjdnsteman
i staten. Initiativet ska slutforas och 6verga i 16pande forvaltning under andra
halvéret 2025.

Varaktigt 1ag och stabil inflation

Penningpolitiken ska enligt 2 kap. 1-3 §§ riksbankslagen uppfylla foljande
allminna bestimmelser:

e Det dverordnade mélet for Riksbanken &r att upprétthélla varaktigt 1ag
och stabil inflation (prisstabilitetsmalet). Utan att asidositta prisstabili-
tetsmalet ska Riksbanken dessutom bidra till en balanserad utveckling
av produktion och sysselséttning (realekonomiska hiansyn).

* Riksbanken ska tillimpa det vixelkurssystem som regeringen har be-
slutat om enligt lagen (1998:1404) om valutapolitik.

* Riksbanken ska, efter riksdagens godkdnnande, besluta om precisering
av prisstabilitetsmalet.

Riksbankens inflationsmdl innebér att den &rliga fordndringen av konsu-
mentprisindex med fast rdnta (KPIF) ska vara 2 procent. Sedan 1992 har
den svenska kronans véxelkurs varit rorlig. Det innebér att vixelkursen be-
stdms fritt pd valutamarknaden.

Under 2024 stabiliserade sig inflationen successivt nira Riksbankens mal pd
2 procent. Snabbt fallande energipriser bidrog till att KPIF-inflationen var
tillbaka vid malet under vdiren och sedan ocksd sjonk under 2 procent andra
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halvdret 2024. I arsgenomsnitt uppgick KPIF-inflationen till 1,9 procent. Ren-
sat for energipriser var inflationen i borjan av dret fortfarande hog men avvek
gradvis allt mindre fran 2 procent. I december 2024 uppgick KPIF och
KPIFxe, KPIF exklusive energi, till 1,5 respektive 2,0 procent. Med tanke pa
att inflationen lag ndra inflationsmdlet och de langsiktiga inflationsforvint-
ningarna var stabila vid 2 procent bedoms mdluppfyllelsen 2024 ha varit god.
Samtidigt utvecklade sig realekonomin svagt och svensk ekonomi befann sig i
en mild lagkonjunktur. Behovet av dtstramande penningpolitik minskade och
i maj borjade Riksbanken sinka styrrintan, fore ECB och centralbankerna i
mdnga andra ldnder. Forutom en paus i juni sinkte Riksbanken ddrefter réin-
tan vid varje penningpolitiskt mote under 2024, med sammantaget 1,5 procent-
enheter. Det var en gradvis men snabb anpassning av penningpolitiken, som
bidrog till 6kad képkraft for hushdllen och goda forutsdtiningar for en kon-
Jjunkturdterhdmitning under 2025.

Riksbankens penningpolitiska arbete

Riksbankens direktion holl atta penningpolitiska méten under 2024. Finans-
ministern informerades om besluten i enlighet med 2 kap. 7 § riksbankslagen.
I anslutning till vartannat penningpolitiskt beslut publicerades en penningpo-
litisk rapport som sammanfattar de underlag som ligger till grund for det pen-
ningpolitiska beslutet. Rapporten inkluderar prognoser for styrrdntan, infla-
tionen och andra ekonomiska variabler, och dessa prognoser stricker sig tre ar
framét i tiden. Vid 6vriga beslut publicerades inga nya prognoser utan ett kor-
tare underlag, en penningpolitisk uppdatering. Uppdateringen formedlar en
bedémning av hur ny information paverkar utsikterna for konjunkturen, infla-
tionen och penningpolitiken och en motivering till det penningpolitiska
beslutet. Under dret foljde Riksbanken den allmédnna ekonomiska utvecklingen
och utvecklingen pa de finansiella marknaderna i enlighet med 1 kap. 9 § riks-
bankslagen. Denna utveckling beskrivs ndrmare i de penningpolitiska rappor-
terna och uppdateringarna.

Riksbankens penningpolitik utvérderas av riksdagens finansutskott, och
Riksbanken ska regelbundet eller pd begéran ldmna en redogérelse for den
penningpolitiska verksamheten (11 kap. 1 § riksbankslagen). Redogdrelserna
presenteras dels i de penningpolitiska rapporterna och uppdateringarna, dels i
ett sdrskilt underlag for utvédrdering av penningpolitiken. I mars aret efter det
ar som utvédrderas publicerar Riksbanken detta underlag, Redogorelse for pen-
ningpolitiken. I den redogdrelsen beskrivs bland annat hur inflationen och re-
alekonomin utvecklades under det gangna aret. Redogorelsen for 2024 kom-
mer att ldmnas 6ver till riksdagen den 28 mars 2025.

Penningpolitiska beslut under 2024

I den penningpolitiska uppdateringen i januari konstaterade Riksbanken att
inflationen hade fortsatt att sjunka under slutet av 2023. Konjunkturavmatt-
ningen i svensk ekonomi med en foérsvagning av arbetsmarknaden fortsatte, i
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linje med Riksbankens prognos. Bortsett frdn energipriserna var inflationen
dock alltjimt for hog och risken for bakslag kvarstod. Direktionen bedomde
att det fortfarande var nédvandigt med en atstramande penningpolitik for att
inflationen skulle stabiliseras néra mélet och for att den ekonomiska utveck-
lingen dédrmed skulle bli god framover. Styrrantan ldmnades of6rdndrad pa 4
procent, men direktionen bedomde att risken for att inflationen skulle bita sig
fast pa for hoga nivaer hade minskat och kommunicerade att styrrantan darfor
troligen skulle komma att sénkas tidigare dn vad som indikerats i den forega-
ende prognosen fran november. Indikatorer tydde pa att inflationstrycket
skulle fortsitta att ddmpas framdver, och om utsikterna for inflationen skulle
fortsitta att vara gynnsamma uteslot direktionen inte att styrrantan kunde sén-
kas under forsta halvéret 2024.

Direktionen betonade att anpassningen av penningpolitiken behdvde
préaglas av forsiktighet for att sdkerstélla att inflationen varaktigt skulle stabi-
liseras kring malet. Ny information och hur den bedémdes paverka konjunk-
tur- och inflationsutsikterna skulle avgoéra hur penningpolitiken skulle utfor-
mas framdver.

Aven i mars beslutade direktionen att limna styrrintan oforindrad. I den
penningpolitiska rapporten framholls att inflationstrycket fortfarande var na-
got forhojt men att penningpolitiken och avtagande utbudsstdrningar hade bi-
dragit till att det ddmpades. Inflationsforvéntningarna var fortfarande vél for-
ankrade och l16nedkningarna var mattliga. Inflationen hade fortsatt att sjunka,
och framatblickande indikatorer talade for att den skulle fortsétta att ndrma sig
2 procent. Risken for att inflationen skulle bita sig fast pa for hoga nivéer hade
fortsatt att minska, men mot bakgrund av de senaste arens mycket hoga infla-
tion och fordndrade prisséttningsbeteende hos foretagen ville direktionen fa
ytterligare bekréftelse pa att inflationen var pa vég att stabiliseras néra malet.

Att inflationen nu ndrmade sig malet samtidigt som konjunkturen var svag
innebar dock att behovet av en atstramande penningpolitik minskade. Direk-
tionen kommunicerade darfor att styrrintan troligen kunde sénkas i maj eller
juni om inflationsutsikterna skulle fortsétta att vara gynnsamma. Man fortsatte
att podngtera att anpassningen av penningpolitiken framéver behdvde priglas
av forsiktighet och att Riksbankens prognos indikerade gradvisa sénkningar
av styrrintan.

Infor den penningpolitiska uppdateringen i maj stiarktes bilden av att infla-
tionen skulle ligga nidra malet dven pa lite ldngre sikt. KPIF-inflationen i mars
var 2,2 procent och utfallet var ldagre &n Riksbankens prognos. Nedgéngen var
bred bland undergrupperna, och bade varu- och tjdnstepriserna dkade lang-
sammare dn véntat. Den nya informationen tydde pa att KPIF-inflationen till-
falligt kunde bli ndgot ldgre &n malet senare under 2024, men detta fordndrade
inte bilden av inflationsutsikterna kommande ar. Direktionen beslutade att
sdnka styrrdntan med 0,25 procentenheter till 3,75 procent och kommunice-
rade att styrrdntan kunde komma att sdnkas ytterligare tva gdnger under andra
halvaret om inflationsutsikterna skulle sta sig, i linje med prognosen i mars.
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Men risker som kunde utmana den gynnsamma inflationsutvecklingen kvar-
stod, frimst kopplade till den starka amerikanska ekonomin, den geopolitiska
oron och kronans vixelkurs. Direktionen betonade fortsatt att anpassningen av
penningpolitiken framdver behover priglas av forsiktighet, med gradvisa
sénkningar av styrriantan.

I juni bedémdes inflationstrycket i stora drag ha utvecklats som forvintat
och styrrintan ldmnades ofordndrad pa 3,75 procent, i linje med prognosen i
mars och kommunikationen i den penningpolitiska uppdateringen i maj. In-
flationsutfallet i april var marginellt hogre &n véntat, eftersom tjdnstepriserna
Okat ovanligt mycket. Framatblickande indikatorer, som foretagens prisplaner,
bekréftade dock den bild av inflationstrycket som tecknats i maj. I och med att
inflationen i grunden utvecklades gynnsamt, att konjunkturen beddmdes vara
ndgot svagare och att kronans véxelkurs var nagot starkare justerades progno-
sen for styrrantan ned nagot. Direktionen signalerade nu att styrridntan kunde
sdnkas tva eller tre ganger under andra halvéret forutsatt att inflationsutsik-
terna skulle sté sig.

Energipriserna véntades bli lagre dn 2023 och ddrmed forutsags KPIF-in-
flationen under enskilda ménader bli ndgot ldgre dn inflationen matt med
KPIFxe. Riksbanken pdminde om risker som kunde fa inflationen att avvika
fran mélet och osdkerheten kring inflationsutsikterna som fortfarande talade
for en gradvis anpassning av penningpolitiken.

Infor den penningpolitiska uppdateringen i augusti hade inflationen ut-
vecklats som vintat och konjunkturen var svag. Bilden av att inflationen holl
pa att stabiliseras néra inflationsmalet hade stérkts och risken for att infla-
tionen ater skulle bli alltfor hdg hade minskat ytterligare. Direktionen
beslutade darfor att sdnka styrrantan med 0,25 procentenheter till 3,5 procent,
i linje med prognosen i juni. Ny information talade dessutom for att tillvéxt-
utsikterna i Sverige och omvirlden var nagot svagare an i den senast publi-
cerade prognosen. Direktionen bedomde darfor att styrrintan kunde komma
att sdnkas nagot snabbare dn i beddmningen i juni. Om inflationsutsikterna
skulle sta sig vantades styrrintan sdnkas ytterligare tva eller tre ganger fore
arets slut.

Forutsattningarna for en inflation i linje med mélet dven framdver bedom-
des vara goda. De langsiktiga inflationsforvéntningarna signalerade ett starkt
fortroende for inflationsmalet, och 16nedkningarna var mattliga. Samtidigt un-
derstrok direktionen att penningpolitiken behdvde anpassas gradvis. Detta
skulle bidra till stabilitet och forutsdgbarhet for hushall och foretag nér de fat-
tade sina ekonomiska beslut.

I den penningpolitiska rapporten i september konstaterade Riksbanken att
det sedan varen hade skett en tydlig forskjutning av riskbilden for inflations-
och konjunkturutsikterna. Risken for att inflationen skulle bli alltfor hog hade
successivt minskat. Samtidigt sdg aterhdmtningen ut att gd nagot trogare dn
véntat. Svagare konjunktursignaler var ocksa ett tema i omvérldens utveck-
ling. Att konjunkturen skulle stirkas var viktigt i sig men ocksd en forut-
sdttning for att inflationen skulle kunna stabiliseras ndra malet. Direktionen
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bedomde dérfor att styrrdntan skulle behdva sénkas i snabbare takt én vad
Riksbanken tidigare kommunicerat. Pa sa sétt skulle penningpolitiken ge
ytterligare stdd till den ekonomiska utvecklingen, fa bittre fart pd ater-
hédmtningen och dirigenom bidra till att f inflationen stabil nira malet.

Direktionen beslutade att sinka styrrdntan med 0,25 procentenheter till 3,25
procent och kommunicerade att styrrdntan kunde sénkas dven vid de tva éter-
stdende métena under aret om inflations- och konjunkturutsikterna skulle sté
sig. Prognosen for styrrdntan reviderades ned och avspeglade att en sdnkning
med 0,5 procentenheter vid nagot av de ndrmaste motena kunde bli aktuell och
att en eller tva ytterligare sinkningar kunde komma att ske under forsta halv-
aret 2025. Dessa fordndringar signalerade en relativt stor forskjutning av pen-
ningpolitiken 1 mer expansiv riktning, vilket bedomdes forbéttra hushéllens
ekonomi snabbare och underlétta for foretagen att investera.

Trots en forvéntan hos ekonomins aktorer om ljusare tider framdver syntes
dnnu fa tydliga tecken pé en aterhdmtning vid den penningpolitiska uppdate-
ringen i november. Den ekonomiska utvecklingen var svarbedomd, sérskilt i
omvirlden och inte minst efter det amerikanska valet. Svensk ekonomi be-
domdes fortfarande befinna sig i en mild lagkonjunktur, den inhemska efter-
fragan var fortfarande ddmpad samtidigt som industrikonjunkturen sag ut att
forsvagas. Risken for en svagare utveckling av den globala industrikonjunktu-
ren, och ddrmed &ven av den svenska exporten, bedomdes ha okat. Arbets-
marknaden hade ocksé utvecklats nagot svagare dn véntat. Tillsammans med
annan ny information om bland annat varsel, anstillningsplaner och lediga
platser tydde det pa att arbetsmarknaden skulle fortsétta att vara svag aret ut.
Ovanligt 1dga energipriser hade resulterat i att KPIF-inflationen var under
2 procent och forvintades vara det ytterligare en tid. Den underliggande in-
flationen hade ddremot hallit sig i nérheten av 2 procent, och de langsiktiga
inflationsforvantningarna var vél forankrade vid malet.

Direktionen bedémde att styrridntan behovde sdnkas lite snabbare &n vad
man tidigare véntat sig for att konjunkturen skulle fa ytterligare stod och be-
slutade darfor att sdnka styrrantan med 0,5 procentenheter till 2,75 procent.
Man kommunicerade att styrrdntan kunde sénkas dven vid det penningpoli-
tiska motet i december och under forsta halvéret 2025 om inflations- och kon-
junkturutsikterna skulle sta sig, i linje med vad som kommunicerats i septem-
ber.

Trots vissa tecken pé att konjunkturen var pa vig att aterhdmta sig var den
fortfarande svag i december. Direktionen bedomde att det var lampligt att
sénka réntan ytterligare for att ge mer stod till aterhdmtningen och beslutade
darfor att sdnka styrrantan med 0,25 procentenheter till 2,5 procent. Det beto-
nades att rantan hade sinkts snabbt, och att en mer provande ansats var moti-
verad ndr penningpolitiken skulle utformas framover eftersom penningpoliti-
ken verkar med fordrdjning. Den ldgre rdntan véntades ge ett allt tydligare
positivt bidrag till efterfrdgan i den svenska ekonomin under 2025. I den pen-
ningpolitiska rapporten slog man fast att Riksbanken noga skulle utvirdera
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behovet av kommande rénteforandringar i ljuset av effekten av tidigare sdnk-
ningar och forskjutningar i riskbilden kring inflations- och konjunkturutsik-
terna. Om utsikterna skulle sté sig kunde styrridntan komma att sdnkas en gang
till under forsta halvaret 2025.

Riksbankens maluppfyllelse 2024

Riksbankens inflationsmél innebér att direktionen siktar pa att den arliga for-
dndringen av konsumentprisindex med fast rdnta (KPIF) ska vara 2 procent.
Men det dr inte mojligt att alltid halla inflationen pé 2 procent eftersom det
hela tiden sker fordndringar i ekonomin som gor att inflationen varierar pé ett
sétt som inte gér att forutsdga med tillracklig precision och inte heller att mot-
verka pa kort sikt. Det betyder att avvikelser fran inflationsmalet enskilda ar
snarare dr regel dn undantag. I ett historiskt perspektiv var malavvikelsen ex-
ceptionellt stor 2022 och 2023 till f6]jd av de stdrningar som drabbade vérlds-
ekonomin, med snabbt stigande inflation som f6ljd (se tabell 1 och diagram 1
och 2).

Riksbanken bedriver en sa kallad flexibel inflationsmalspolitik, vilket in-
nebér att man tar hdnsyn dven till realekonomin — men utan att asidosétta in-
flationsmalet. En forutséttning for att Riksbanken ska kunna ta realekono-
miska hansyn ar att hushall och foretag har fortroende for att avvikelser fran
malet inte blir alltfor langvariga och paverkar deras forvéntningar om vilken
niva pa inflationen som kommer att vara den normala i ekonomin. Trots att
inflationen steg till drygt 10 procent vid arsskiftet 2022/23 var de langsiktiga
inflationsforvantningarna stabila nédra 2 procent. Detta pekar pa ett starkt for-
troende for inflationsmalet d&ven under perioden med mycket hog inflation.

Det finns inget generellt svar pé fragan hur snabbt Riksbanken siktar pa att
fora tillbaka inflationen till 2 procent om den avviker fran mélet. En alltfor
snabb atergang fran for hdg inflation kan till exempel fa effekter pa produktion
och sysselséttning som &dr onddigt stora, medan en alltfor langsam atergang i
stillet kan forsvaga trovirdigheten i inflationsmélet. Vid varje penningpoli-
tiskt beslut bedomer direktionen vilken penningpolitik som &r vélavvégd. Ef-
tersom det tar tid innan penningpolitiken far full effekt pa inflationen och real-
ekonomin vigleds penningpolitiken av prognoser for den ekonomiska ut-
vecklingen. Om inflationen avviker fran inflationsmélet handlar avvigningen
normalt om att hitta en 1amplig balans mellan hur snabbt den ska foras tillbaka
och effekterna pa den realekonomiska utvecklingen.

Vid den penningpolitiska avvigningen har beddmningar av osdkerheter och
risker stor betydelse. Ar 2024 priglades omvirldsutvecklingen av krig i
Europa och 6kade geopolitiska spanningar i Mellanostern. Utdver det stora
ménskliga lidandet skapade konflikterna osdkerhet om energi-, livsmedels-
och fraktpriser. Under dret handlade osékerheten om utvecklingen i omvérlden
ocksa om stora budgetunderskott och stigande statsskulder i USA och euro-
omréadet, liksom om den oklara situation som foljt efter politiska kriser och
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valen i olika ldnder. Tecken pa att den globala ekonomin var pa vég att rora
sig i en @n mer protektionistisk riktning oroade.

Den penningpolitiska dtstramningen i Sverige, med héjningen av styrréntan
till ssmmantaget 4 procent, bidrog till en forsvagad konjunktur och hogre ar-
betsloshet. Penningpolitiken var inriktad pa att inflationen ater skulle vara lag
och stabil 2024 och pa sé sitt ocksé skapa forutséttningar for en konjunktur-
aterhdmtning och god ekonomisk utveckling. Med ldgre inflation och stabilare
inflationsutsikter under 2024 minskade behovet av atstramande penningpolitik
och i maj borjade Riksbanken sénka styrréntan, fore centralbankerna i manga
andra ldnder dér inflationen inte sjonk i lika snabb takt. Férutom en paus i juni
sankte Riksbanken dérefter rdntan vid varje penningpolitiskt mote under 2024,
med sammantaget 1,5 procentenheter.

KPIF-inflation stabiliserad nédra mdlet och mild lagkonjunktur

Centralbankernas styrrantehdjningar under 2023 bidrog till att ddmpa den glo-
bala ekonomiska aktiviteten, och kostnadsokningarna avtog patagligt under
2024. Konjunkturen mattades av i stora delar av omvérlden, d4ven om skillna-
derna var stora bade inom och mellan regioner. Den amerikanska ekonomin
utvecklades till exempel ovintat starkt under forsta halvaret 2024, medan
andra exportmarknader som dr viktiga for Sverige, som euroomradet och Kina,
uppvisade tydliga svaghetstecken. Den ekonomiska utvecklingen i omvérlden
under aret var sammantaget nagot svagare dn véntat och den nya informa-
tionen pekade pa nagot svagare tillvéxtutsikter. Underliggande métt pa infla-
tionen i euroomradet och USA foll under aret och utsikterna for inflationen
pekade pa en fortsatt nedgéng.

Efter att under tva ar ha varit historiskt hog uppvisade inflationen i Sverige
under 2024 allt sikrare tecken pa att stabiliseras kring 2 procent. I likhet med
i omvirlden minskade prisdkningstakten for varor och livsmedel till néra sina
historiska genomsnitt. Tjansteprisokningarna fortsatte ocksa att minska men
var fortfarande nagot hogre &n normalt, &ven mot slutet av aret. Det forklarades
framfor allt av stora dkningar pa priser som dndras sillan, exempelvis hyror
och administrativt satta priser som avgifter for sophdmtning och vatten. Dessa
priser paverkades fortfarande av de kostnadsékningar som skett under 2022
och 2023, snarare dn av den efterfrage- och kostnadsutveckling som skedde
under 2024.

Energipriser har under de senaste aren bidragit till stora fluktuationer i in-
flationen. Snabbt fallande energipriser bidrog till att KPIF-inflationen var till-
baka vid mélet under varen och sedan ocksa sjonk under 2 procent andra halv-
aret 2024. Arsgenomsnittet for KPIF-inflationen uppgick till 1,9 procent.

Prognoserna pekade pé att inflationen skulle stabiliseras kring malet under
2024. Men eftersom energipriserna foll s& snabbt blev KPIF-inflationen ligre
dn véntat 1 borjan av aret och prognoserna reviderades ned (se diagram 1
och 2). Rensat for energipriser var inflationen i borjan av éret fortfarande hog
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men avvek successivt allt mindre frdn 2 procent. Mer kortsiktiga prisfordnd-
ringar 14g ocksa 1 allt hogre grad ndra 2 procent. Olika indikatorer, som pro-
ducentpriser och foretagens prisplaner, pekade pa ett inflationstryck som &r
forenligt med malet. Allt detta stérkte bilden av att inflationen skulle stabili-
seras néra inflationsmalet och pekade pa allt mindre risk for att inflationen ater
skulle bli for hog. Foretagens prissittningsbeteende beddmdes i stort sett ha
normaliserats, d&ven om det var osédkert hur stabil denna normalisering var. De
langsiktiga inflationsforvéntningarna fortsatte att signalera ett starkt fortro-
ende for malet och 16nedkningarna var mattliga. Eftersom inflationen 1ag néra
inflationsmalet och de langsiktiga inflationsforvédntningarna var stabila vid
2 procent bedoms maluppfyllelsen 2024 ha varit god.

Samtidigt befann sig svensk ekonomi under 2024 i en mild lagkonjunktur
med ett resursutnyttjande som var ldgre &n normalt (se diagram 3). Reviderad
statistik fran Statistiska centralbyran (SCB) visar att BNP har varit i princip
ofordndrad sedan slutet av 2021. Det beror till stor del pa att de rantekdnsliga
delarna av ekonomin, som hushallens konsumtion och bostadsinvesteringarna,
drabbades hart nér rintorna steg och darfor utvecklades svagt. Den svenska
arbetsmarknaden utvecklades visserligen starkare dn véntat i borjan av 2024
med hogre sysselséttningsgrad, men de mattades kontinuerligt av och arbets-
16sheten steg. Medan risken for att inflationen skulle bli alltfér hog minskade
vésentligt under aret 6kade i stéllet risken for att &terhamtningen i den svenska
ekonomin skulle drdja langre &n véntat.

Mot slutet av dret hade konjunkturaterhdmtningen &nnu inte pabdrjats, men
forutséttningar for en battre utveckling under 2025 fanns pé plats. I takt med
att Riksbanken sénkte styrrintan sidnkte svenska boléneinstitut réntorna pa sin
utlaning, vilket bidrog till lagre rédntekostnader for hushall och foretag. Trans-
missionen fran styrrintan till raintorna som hushall och foretag moter foljde
dérmed sitt historiska monster och fungerade vél, men Riksbanken betonade
att detta dr ndgot man foljer noga. Med ldgre inflation och réntor steg realls-
nerna och hushéllens kdpkraft under aret. Fortroendet bland hushéllen stirktes
och indikatorer for tillvixten steg for att mot arets slut ndrma sig nivaer som
ansags vara forenliga med normal tillvéxt. Darfor bedomdes ldgkonjunkturen
vara néra botten, och den ekonomiska aktiviteten och didrmed resursutnyttjan-
det i ekonomin vintades ater borja stiga i borjan av 2025.

Penningpolitiska ldttnader under dret

Centralbankerna Overgick under aret frdn att diskutera ytterligare atstram-
ningar till att alltmer kommunicera tidpunkter for, och sedan inleda, rintesank-
ningar. Forutom i Sverige sdnkte centralbankerna i USA, euroomradet, Stor-
britannien, Kanada, Island och Nya Zeeland sina styrriantor under éret. I Sve-
rige och Kanada sénktes rdntorna mest och i Sverige pa kortast tid. Riksbanken
lattade gradvis pa penningpolitiken, genom att bade sénka styrrantan och kom-
municera att ytterligare sdnkningar véntas framover. Den tydliga forskjut-
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ningen av riskbilden for inflations- och konjunkturutsikterna innebar att Riks-
banken ocksé ldttade pa penningpolitiken i en snabbare takt, sdrskilt under
andra halvéret, dn vad som var bedomningen i borjan av 2024 (se diagram 4).

Tabell 1 Jimforelse mellan olika inflationsmatt

Arlig procentuell forindring, drsgenomsnitt

2022 2023 2024
KPIF 7,7 6,0 1,9
KPIF exkl. energi 5,9 7,5 2,7
Anm.: KPIF dr konsumentprisindex (KPI) med fast rinta.

Kalla: SCB.

Diagram 1 KPIF och prognoser 2024
Arlig procentuell forindring
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Anm.: Heldragen linje avser utfall, streckade linjer avser Riksbankens prognos.
Kalla: SCB och Riksbanken.
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Diagram 2 KPIF exklusive energi och prognoser 2024
Arlig procentuell forindring
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Anm.: Heldragen linje avser utfall, streckade linjer avser Riksbankens prognos.
Killa: SCB och Riksbanken.

Diagram 3 Olika matt pa resursutnyttjande
Procent
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—BNP-gap
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Anm.: Gapen avser BNP:s och sysselsittningens avvikelse fran Riksbankens bedomda trender. RU-indi-

katorn dr ett statistiskt matt pa resursutnyttjandet, den ar fran forsta kvartalet 1996 till tredje kvartalet

2024 normaliserad sa att medelvirdet &r 0 och standardavvikelsen ér 1. Heldragen linje avser utfall,

streckad linje avser Riksbankens prognos fran Penningpolitisk rapport december 2024.

Killa: SCB och Riksbanken.
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Diagram 4 Styrriintan och styrriinteprognoser 2024

Procent
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PPR juni 2024
= =PPR september 2024
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a t
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Anm.: Utfall 4r dagsdata och prognos avser kvartalsmedelvarden. Heldragen linje avser utfall, streckade
linjer avser Riksbankens prognos.
Kalla: Riksbanken.

Normalisering av Riksbankens balansrikning

Som ett led 1 att normalisera sin balansrdkning har Riksbanken sedan april
2023 salt svenska statsobligationer. I januari 2024 beslutade direktionen att
utdka forséljningen av statsobligationer fran 5 till 6,5 miljarder kronor per ma-
nad. Avsikten har varit att fortsdtta med de pagéende forséljningarna och lata
forfallen fortga.

Det &r viktigt att Riksbanken snabbt kan sétta in d&ndamalsenliga penning-
politiska atgérder, och det gar inte att utesluta att det pa nytt kan uppsta situ-
ationer dar kop av virdepapper kan vara ett lampligt penningpolitiskt verktyg.
Riksbanken bedomer dock att troskeln kommer att vara hog, sarskilt for kop
av privata virdepapper. For att bibehélla en god formaga att vid behov kunna
handla med statsobligationer beslutade direktionen i november 2024 att Riks-
banken pa sikt ska upprétthélla ett innehav till ett nominellt belopp om 20 mil-
jarder kronor genom att handla med svenska nominella statsobligationer. Med
den nuvarande takten av forfall och forsdljningar av statsobligationer kommer
den nivan att nas i slutet av 2025 (se diagram 5). Beslutet innebdr ddrmed att
de pagaende forsiljningarna av nominella statsobligationer berdknas upphora
da. En mindre del svenska nominella statsobligationer av det innehav som
byggdes upp via Riksbankens tidigare kop av vardepapper kommer dérfor inte
att avvecklas. Innehavet av ovriga svenska obligationer fortsétter ddremot att
minska i takt med att de forfaller och om négra &r kommer i stort sett allt att
vara avvecklat.
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Diagram 5 Riksbankens virdepappersinnehav
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Anm.: Streckade staplar dr en framskrivning av Riksbankens vérdepappersinnehav, sasom den angavs i
den penningpolitiska rapporten i december 2024. Den bygger pa obligationernas forfall samt beslutet att
statsobligationer siljs till ett nominellt virde av 6,5 miljarder SEK per ménad till och med december
2025. Dérefter uppritthalls ett innehav av nominella statsobligationer till ett nominellt belopp om 20
miljarder kronor i enlighet med beslut av direktionen i november 2024.

Kalla: Riksbanken.

Penningpolitiskt utvecklingsarbete

Under 2024 fattades atta penningpolitiska beslut, vilket innebar att berednings-
arbetet utokades. Samtidigt mobiliserade avdelningen for penningpolitik sina
resurser mer kring analytiskt arbete. Att undersdka och forsta drivkrafterna
bakom inflationen var forstds kirnan i detta arbete. Viktiga penningpolitiska
teman som identifierades och analyserades utifrdn sina implikationer for in-
flationen, realekonomin och penningpolitiken i Sverige var bland annat

e geopolitiska spanningar — protektionism och storningar i leveranskedjorna

» finanspolitik i Sverige och omvirlden

* utbud av arbetskraft, foretagens prissittning och andra utbudsforhdllanden
i Sverige.

Andra analysteman handlade om att 6ka tydligheten kring avvigningarna i
penningpolitiken och bittre forstd transmissionsmekanismen i Sverige.
Under 2024 borjade Riksbanken publicera prognoserna for styrrintan péd
tva tidshorisonter i de penningpolitiska rapporterna. Syftet var att tydliggdra
skillnaden i hur direktionen ser pa de penningpolitiska besluten den ndrmaste
tiden och dem pa léngre sikt dir osdkerheten &r storre. I borjan av rapporten
visas direktionens beddmning av styrrintan de kommande tre kvartalen. Aven
om prognoser dven pa kort sikt dr osékra kan direktionen forutsdga, och dér-
med kommunicera, de ndrmaste penningpolitiska besluten med négot storre
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sdkerhet 4n de langre fram. I rapportens sista kapitel visas prognosen for styr-
rédntan under hela prognosperioden och dven rianteprognoser baserade pd alter-
nativa scenarier for den makroekonomiska utvecklingen, for att askadliggora
osédkerheten.

Prognoser for styrréntan flera ar fram i tiden ar forknippade med stor osé-
kerhet men sédger ocksd ndgot om vad man bedomer att den neutrala rantan
kommer att vara pa lang sikt. Under hdsten publicerade Riksbanken en ny be-
domning av den neutrala rdntan. Genom att ga igenom internationella studier,
bedémningar fran andra centralbanker och information fran finansiella mark-
nader samt skatta tongivande modeller i litteraturen pa svenska data tog Riks-
banken fram och publicerade en ny bedémning for den langsiktiga neutrala
rantan — ett intervall mellan 1,5 och 3 procent.

Andra strategiska analysfragor som avdelningen for penningpolitik fokuse-
rade pa handlade bland annat om héllbarhet och penningpolitik, Al-modeller
for prognoser pa kort sikt samt modellanvéndningen.

I tabell 2 sammanstélls de penningpolitiskt relaterade studierna.

Tabell 2

Fordjupande analys i den penningpolitiska rapporten

Sambandet mellan producent- och konsumentpriser, mars
Strukturella faktorer bestimmer rintelédget pa langre sikt, mars
Transmissionen av penningpolitiken till penningmarknaden, juni
Vilka faktorer drev inflationsuppgéngen? juni

Effekter av penningpolitiken, september

Mikrodata ger insikter om hur foretagen @ndrar sina priser, september
Riksbankens bedomning av den langsiktiga neutrala rantan, december

Makroekonomiska effekter av hogre amerikanska importtullar, december
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Ett stabilt och effektivt finansiellt system

Riksbanken ska enligt 3 kap. 1 § riksbankslagen uppfylla foljande allmidnna
bestimmelse:

» Riksbanken ska, utan att asidositta prisstabilitetsmalet, bidra till att det
finansiella systemet &r stabilt och effektivt, inbegripet att allménheten
ska kunna gora betalningar.

Riksbanken genomforde under dret omfattande analyser for att bedoma stabi-
liteten och effektiviteten i det finansiella systemet och identifiera eventuella
risker for allvarliga storningar eller effektivitetsforluster. Riksbanken re-
dogjorde for sina bedémningar i tvd utgavor av rapporten Finansiell stabilitet.

Riksbankens samlade bedomning var att det svenska finansiella systemet
overlag fungerade vil under dret, trots att det under en period var oroligt pd
de globala finansiella marknaderna mot bakgrund av bland annat 6kad geo-
politisk oscdkerhet. Ldgre inflation och sjunkande rdntor bidrog till att manga
foretag och hushall fick en bdttre finansiell situation. Riskerna for den finan-
siella stabiliteten bedomdes ddirfor ha minskat pa kort sikt. Dédremot betonades
att de sarbarheter som ldinge priglat svensk ekonomi kvarstdar, som bankernas
exponeringar mot den kommersiella fastighetssektorn och hushdllens héga
skuldsdttning.

Riksbanken breddade under dret sin analys av den finansiella infrastruk-
turen till att omfatta dven aktorer som tillhandahdller tjidnster som Bank-id
och Swish. Riksbanken fordjupade ocksd sin analys av hur avveckling i
centralbankspengar kan minska riskerna i det finansiella systemet.

For att stdrka sin formdga att hantera eventuella framtida finansiella kriser
sdg Riksbanken bland annat éver sina planer och rutiner for att vid behov
kunna sdtta in olika typer av likviditetsstdd. Riksbanken deltog dven i flera
krisévningar, exempelvis en omfattande nordisk-baltisk évning dér bland an-
nat samverkan mellan myndigheter i olika linder 6vades.

Riksbanken deltog ocksd i flera samverkansprojekt pa nationell, regional
och europeisk niva for att stirka motstandskraften mot cyberattacker och
andra digitala operativa hot. Bland annat pabérjade Riksbanken forberedel-
ser for en rad tester av motstandskraften bland svenska aktorer som Riksban-
ken ska leda under kommande dr.

Sammantaget bedémer Riksbanken att insatserna under aret bidrog till att
stirka stabiliteten och effektiviteten i det finansiella systemet. Aterutgivningen
av rapporten Den svenska finansmarknaden dr ett exempel pa hur Riksbanken
bidrar till att 6ka kunskapen om och forstdelsen av det finansiella systemet.
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Analys och bedomning av det finansiella systemets stabilitet och
effektivitet

Riksbanken ska enligt 3 kap. 9 § riksbankslagen bedoma om det finansiella
systemet ar stabilt och effektivt, identifiera risker for allvarliga storningar eller
betydande effektivitetsforluster och redovisa sina beddomningar. Om Riksban-
ken beddmer att riskerna kan paverka andra myndigheters verksamhet, ska
banken underritta dessa myndigheter och andra berorda.

Stabilitetsriskerna har minskat pa sistone, men osdkerheten dr stor

Nar inflationen sjonk okade forvdntningarna om réntesédnkningar runt om i
vérlden, vilket praglade utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Riksban-
ken sdnkte styrrintan vid flera tillfdllen under aret, vilket bidrog till att manga
foretag och hushall fick en béttre finansiell situation. Osékerheten om utveck-
lingen var dock stor, bland annat pa grund av krig och konflikter i omvérlden
som dven bidrog till hdga cyberrisker.

Riksbankens samlade bedomning, som presenterades i tva utgévor av rap-
porten Finansiell stabilitet, var att det svenska finansiella systemet Gverlag
fungerade vl under éret, trots att det under en period radde hog volatilitet pa
de globala finansiella marknaderna, sirskilt nir det géllde rantebarande virde-
papper med léngre 16ptider. De sarbarheter som ldnge préglat svensk ekonomi
kvarstod dock, vilket blev sérskilt tydligt nér rantorna steg. Det géllde inte
minst bankerna som har stora exponeringar mot den kommersiella fastighets-
sektorn, dér vissa fastighetsforetag dr hogt skuldsatta. De flesta hushallen kla-
rade av att betala av pa sina bolan nér réntorna héjdes. Men réntorna och det
allmént hojda kostnadsléget innebar att manga hushall fick gora anpassningar
och minska sin konsumtion. Riksbanken understrok under aret att det finns
risker med att gora makrotillsynen mindre strikt. I avsaknad av finans- och
strukturpolitiska atgarder for att forbattra bostadsmarknaden &r det viktigt att
lampliga makrotillsynsatgérder finns pa plats. Riksbanken konstaterade ocksa
att manga hushall med sma marginaler har tagit sa kallade konsumtionslédn
som de inte kunnat betala, vilket ledde till kreditforluster bland konsumtions-
kreditbanker.

Fortsatt forhojda risker inom fastighetssektorn

Riksbanken betonade att fastighetsforetagen behover fortsitta att minska sina
risker och uppmanade bankerna att vara uppmérksamma péa det osidkra ekono-
miska liget och se till att de har goda marginaler ned till kapitalkraven. Over-
lag bedomde Riksbanken att fastighetsforetagens finansiella forutséttningar
hade forbattrats ndgot. Finansieringsvillkoren pé obligationsmarknaden &r mer
fordelaktiga och fler fastighetsforetag har gett ut obligationer, som till stor del
kopts av obligationsfonder. Daremot fortsatte antalet outhyrda lokaler att 6ka
och hyresmarknaden for kontor att forsvagas, vilket 6kar riskerna for framtida
prisfall pa fastighetsmarknaden. Riksbanken efterlyste béttre transparens i
transaktioner och fastighetsvérderingar.
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Konsumtionskreditbanker

Aven om motstindskraften hos de svenska storbankerna var god konstaterade
Riksbanken att riskerna var storre for konsumtionskreditbankerna. Under aret
minskade deras kreditforluster visserligen nagot, men de &r fortfarande for-
hojda. Allt fler av dessa banker anslot sig ocksa till sa kallade inséttningsplatt-
formar, dér inlaningen kan vara mer flyktig. Det kan 6ka riskerna for den fi-
nansiella stabiliteten. Aven om konsumtionskreditbankerna fir mindre &n stor-
bankerna kan de vara systemviktiga som grupp.

Fortsatt fokus pd bankernas inldning

Under aret undersokte Riksbanken vad som hade drivit de kraftiga svingning-
arna i inlaningen mellan 2020 och 2023. I en rapport visade Riksbanken att
sviangningarna inte enbart var kopplade till ekonomisk aktivitet. De var dven
ett uttryck for strukturella fordndringar, exempelvis de sa kallade kvantitativa
atstramningar som Riksbanken inledde under perioden. Kvantitativa atstram-
ningar innebdr att Riksbanken minskar sina innehav av tidigare férvarvade ob-
ligationer genom att lata dem I6pa till forfall eller genom att sélja av dem.

Riksbanken presenterade ocksa data som beskriver hur stor andel av
svenska bankers inldning som stora enskilda inséttare star for och de risker
som dr forknippade med inlaning som &r starkt koncentrerad till ett fital insét-
tare.

Riksbanken studerade dven hur kvantitativa atstramningar paverkar ban-
kerna. En slutsats var att bankerna bland annat behdver ge ut stdrre volymer
sakerstillda obligationer. De kan dven behdva jimna ut sin likviditet pa inter-
bankmarknaden.

Riksbanken fortsatte arbetet med att stirka motstandskraften mot
cyberhot i den finansiella sektorn

Cyberrisker dr i dag ett av de storsta hoten mot det internationella finansiella
systemet och dess deltagare, nagot som forstirkts av konflikterna i omvérlden.
Riksbanken fortsatte darfor sitt arbete med att stirka motstandskraften i den
finansiella sektorn, i sin roll som vervakande myndighet.

Bland annat ledde Riksbanken flera tester inom det sé kallade Tiberpro-
grammet (Threat Intelligence-based Ethical Red Teaming) och medverkade i
ytterligare tester ledda av andra lander. Dessutom engagerade sig Riksbanken
i flera olika Tiberforum pa savél nationell som regional och europeisk niva.
Riksbanken anordnade ocksa en traff f6r svensk-baltisk kunskapsdelning till-
sammans med centralbankerna i Estland, Lettland och Litauen.

Vidare genomforde Riksbanken forberedelser infor DORA-forordningen i
januari 2025. Forordningen introducerar krav och riktlinjer for hur finansiella
foretag i EU ska hantera, 6vervaka och rapportera cybersidkerhetshot och it-
relaterade risker. Riksbanken understrok under aret vikten av att &ven aktorer
som inte omfattas av DORA-forordningen, men som é&r betydelsefulla for det
finansiella systemet, som Bankgirot, Finansiell ID-Teknik, Getswish AB och
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RIX, forhaller sig till kraven och efterstravar samma nivé av motstdndskraft
mot digitala angrepp. Riksbanken fick under aret dven riksdagens uppdrag att
overvaka och samordna tester av finansiella aktorers motstandskraft mot digi-
tala angrepp i enlighet med DORA-forordningen.

Okade kunskaper om finansaktorers uppfattningar och beteenden

For att identifiera risker och bedoma om det finansiella systemet dr stabilt och
effektivt skaffar Riksbanken information bland annat direkt fran finansiella
aktorer, till exempel genom samtal och enkéter. Under aret genomforde Riks-
banken tva finansmarknadsenkdter, didr respondenterna var aktorer pa de
svenska valuta- och rdntemarknaderna. Syftet med enkéterna, som fick en
svarsfrekvens pa drygt 50 procent, var att fa en bild av aktorernas syn pa de
svenska finansiella marknaderna, hur de fungerar, hur marknadsaktiviteten ser
ut och hur stora risker aktdrerna tar. Sammantaget visade enkéterna att akto-
rerna sedan hdsten 2022 fatt en mer optimistisk syn pa funktionen och likvidi-
teten pa valutamarknaden for svenska kronor och pa den svenska rantemark-
naden.

Riksbanken studerade dven mikrodata for att undersoka hur investerarnas
beteenden har foréndrats over tid och varierat beroende pa marknadssitua-
tionen. Exempelvis visade analysen att marknaderna borjat ge ut obligationer
i takt med att Riksbanken bdrjat sdlja sina obligationsinnehav eller 1atit dem
16pa till forfall och att utldndska aktorer dtervénde till de svenska obligations-
marknaderna i ungefdr samma takt som de lamnade marknaderna under peri-
oden nér Riksbanken kdpte obligationer. En del av dessa utldndska aktorer &r
fonder och det finns tecken pé att vissa av deras sikerstéllda obligationer &r
lanefinansierade, vilket kan gora bankernas marknadsfinansiering mer flyktig.
Eftersom obligationsfonder fatt 6kad betydelse dven for icke-finansiella fore-
tags kapitalforsorjning har fondernas likviditetssituation blivit allt viktigare,
vilket Riksbanken pétalade under éret.

Riksbanken fordjupade dven sina kunskaper om bankernas kreditprévning
vid bolan. Analysen baserades pa Finansinspektionens bolanekartlaggning och
SCB:s statistik over hushallens faktiska utgifter. De ingdende huvudkompo-
nenterna — kalkylréntor och schabloner for levnadskostnader — har justerats
over tid och savil 6kat som minskat hushallens laneutrymmen. Dértill forefal-
ler bankernas schabloner vara ldgre dn hushéllens faktiska utgifter. Nar rén-
torna gick upp och lantagarnas ekonomiska forutsittningar forsdmrades be-
hovde ocksd manga gora relativt stora anpassningar for att kunna fullfélja sina
kreditavtal.

Rapporten Den svenska finansmarknaden gavs ut i ny tappning

Under éret publicerade Riksbanken rapporten Den svenska finansmarknaden
2024 — Det finansiella systemet &r stort, komplext och i stindig utveckling.
Dirmed aterupptog Riksbanken utgivningen av en skrift som beskriver den
svenska finansmarknaden och som senast gavs ut 2016. Den nya upplagan ger
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en uppdaterad och heltdckande dverblick over det svenska finansiella syste-
met. Den svenska finansmarknaden har genom éren varit en efterfragad rap-
port som bidrar till att 6ka kunskapen om och forstaelsen for hur det finansiella
systemet fungerar och utvecklas. Till de nya inslagen hor bland annat ett for-
sok att tydligare beskriva kopplingarna mellan de olika delarna i det finansiella
systemet.

Under 2024 publicerade Riksbanken flera analyser och studier inom finan-
siell stabilitet (se tabell 3).

Tabell 3 Studier under 2024 relaterade till stabilitet och effektivitet i det
finansiella systemet

Finansiell stabilitet och effektivitet
Den svenska finansmarknaden 2024, juni
2024:1 Finansiell stabilitet

2024:2 Finansiell stabilitet
Finansmarknadsenkét varen 2024
Finansmarknadsenkét hosten 2024

Fordjupningar i rapporten Finansiell stabilitet
2024:1 Hur paverkar kvantitativa atstramningar bankerna?
2024:1 Private equity — en vixande marknad i forandring

2024:2 Makrotillsynsatgérder varnar hushallssektorns motstandskraft

Ekonomiska kommentarer

L Wiberg, ”Avveckling i centralbankspengar utifran ett finansiellt stabilitetsperspektiv”,
nr 2, februari

E Andersson och P Kaplan, ”Vad drev de kraftiga svingningarna i inlaningen mellan 2020
och 2023?”, nr 6, mars

Staff memo

M Andersson, "Investerarbeteenden pa svenska obligationsmarknaden”, maj

K Blom, D Krygier och N Olsén Ingefelt, ”Kreditprovningen vid bolan”, juni

Overvakning av den finansiella infrastrukturen

Riksbanken ska enligt 3 kap. 8 § riksbankslagen dvervaka avvecklings-, betal-
nings- och clearingsystem, kontoforing av finansiella instrument, transaktions-
register och annan verksamhet som 4r av sdrskild betydelse for den finansiella
infrastrukturen i Sverige. Riksbanken ska dven folja betalningsmarknadens ut-
veckling.

Fortsatt fordjupad och breddad évervakning

Riksbanken fortsatte under aret sin fordjupade 6vervakning av Bankgirot. Syf-
tet med Overvakningen var att sdkerstilla att clearingen av massbetalningar
och den finansiella infrastrukturen i Sverige fortsétter att vara stabila.
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Bankgirot dr Sveriges enda clearingorganisation for betalningar och ut-
vecklar en ny betalningsinfrastruktur som planeras vara genomford i slutet av
2026. Den nya clearinglosningen kommer att 6ka harmoniseringen med resten
av Europa. Losningen gor det mojligt att anvdnda en ny standard for betal-
ningsmeddelanden (ISO 20022). Det innebér i sin tur att det kommer att finnas
mer information om varje transaktion, vilket ocksa underléttar vid penning-
tvittskontroller. Uppgifter i clearingprocessen som tidigare hanterades av
Bankgirot kommer att 14ggas 6ver pa bankerna. Omvandlingen innebér darfor
att Bankgirots tjanster renodlas. I samtal med Bankgirot, bankerna och Bank-
foreningen tog Riksbanken bland annat upp de nya operativa risker som foljer
av omvandlingsprojektet.

Som ett led i den breddade 6vervakningen av verksamhet av sérskild bety-
delse for den finansiella infrastrukturen utdkade Riksbanken under aret sin
riskbedomning till att omfatta d4ven Finansiell ID-Teknik BID AB, Getswish
AB och Svenska Bankforeningens verksamhet med dataclearingen. En del av
riskbedomningen bestod av aktdrernas egna utvédrderingar av hur vél de foljer
vissa internationella principer for finansiella infrastruktursystem. Riksbanken
gjorde dven sin egen bedomning av hur de foljs. Analysen gav storre forstaelse
for de risker som verksamheterna kénnetecknas av och visade vilka omraden
Riksbankens fortsatta vervakning bor fokusera pa.

Avvecklingssystem i fokus

Pengar och vérdepapper maste kunna avvecklas pa ett sékert sétt for att det
finansiella systemet ska fungera vil. Riksbanken f6ljer darfor hur finansiella
infrastrukturforetag och andra aktorer arbetar med att erbjuda siakra system for
avveckling, och hur den snabba utvecklingen pa betalnings- och vardepappers-
marknaden péverkar deras arbete. Riksbanken anpassar 16pande sin dvervak-
ning efter den aktuella riskbild som kan observeras for systemen i den finan-
siella infrastrukturen.

Ett sétt att minska risken vid avvecklingen ar att lata den ske i centralbanks-
pengar. Det dr dock inte alltid praktiskt mojligt, och déarfor &r det ibland nod-
vindigt med avveckling i affarsbankspengar. Riksbanken analyserade darfor
under aret nér och pa vilket sitt avveckling lampligen bor ske i centralbanks-
pengar. Slutsatserna lag till grund for en del av riksbanksstudien Vagen framat
for clearing och avveckling av massbetalningar i svenska kronor, i vilken man
tittade ndrmare pa de pagaende fordndringarna av infrastrukturen pa massbe-
talningsmarknaden, inklusive Riksbankens roll i clearing och avveckling i
framtiden (se dven kapitlet Sdkra, effektiva och tillgéngliga betalningar).

Krisforberedande arbete

Riksbanken ska enligt 3 kap. 10 § riksbankslagen ha en god férméga att mot-
verka allvarliga storningar i det finansiella systemet i Sverige och ska identi-
fiera likviditetsstodjande atgiarder som kan anvéndas for att motverka sadana
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storningar. Riksbanken fér delta i krisforberedande arbete 1 Sverige och utom-
lands.

Nordisk-baltiska myndigheter 6vade pa att hantera en finanskris

Som en del i sitt krisforberedande arbete deltog Riksbanken under hosten i en
storre 6vning i finansiell krishantering inom ramen for Nordic Baltic Stability
Group. Ovningen omfattade nirmare 450 personer frin myndigheter i Dan-
mark, Estland, Finland, Island, Lettland, Litauen, Norge och Sverige samt
Europeiska bankmyndigheten (EBA), Europeiska centralbanken (ECB), EU:s
gemensamma resolutionsnimnd och EU-kommissionen. Ovningen, som si-
mulerade tre fiktiva banker med gransdverskridande verksamhet, gick ut pa att
testa kommunikation, informationsdelning och samarbete mellan myndigheter
samt beslutsfattande i en mycket osdker och tidspressad miljo. Krisscenariot
omfattade savil akuta likviditetsproblem som solvensproblem i gransdverskri-
dande banker. Ett viktigt syfte var att ge myndigheterna mojlighet att 6va pa
samarbetet om banker som forsatts i resolution. Riksbanken fick ocksa moj-
lighet att Gva pé att tillhandahélla bade sa kallat generellt likviditetsstod till
marknaden i stort och sédrskilt likviditetsstod (nodkredit) till enskilda banker.
Krisovningen bidrog till att stérka krisberedskapen och forbéttra tillimpningen
av ramverket for finansiell krishantering i den nordisk-baltiska regionen.

Under éaret deltog Riksbanken tillsammans med andra stabilitetsvardande
myndigheter ocksé i Northern Bastion, en workshopserie anordnad av USA:s
finansdepartement. Syftet var att forbéttra kommunikation och samverkan vid
operativa incidenter med paverkan pa den finansiella stabiliteten i Norden och
Baltikum. Serien resulterade bland annat i ett forslag om att bilda en arbets-
grupp med uppdrag att ta fram konkreta dtgdrder som ytterligare kan forbéttra
samarbetet och beredskapen kring operativa risker. Workshopserien avsluta-
des i Stockholm.

Samverkan med andra myndigheter

Riksbanken ska enligt 3 kap. 11 § riksbankslagen ldmna den myndighet som
banken samverkar med de uppgifter som myndigheten behover for samverkan.

Finansiella stabilitetsrddet fokuserade under daret pd krisévningar

I Finansiella stabilitetsradet traffas regelbundet foretrddare for Finansdeparte-
mentet, Finansinspektionen (FI), Riksbanken och Riksgélden. I april dvergick
Finansiella stabilitetsradet fran att vara en kommitté till att vara en del av myn-
digheten Regeringskansliet och fick da dven ett utokat uppdrag att bredda sina
diskussioner om risker.

Under 2024 diskuterade Finansiella stabilitetsradet bland annat lardomar av
tidigare myndighetsdverskridande krisévningar, inklusive den nordisk-bal-
tiska krisdvningen som ndmns ovan samt en strategi for kommande kris-
ovningar. Till de internationella fragor som diskuterades hérde bland annat
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EU:s kapitalmarknadsunion. Riksbanken och Riksgélden redogjorde for de pa-
gdende diskussionerna om likviditet i resolution.

Samverkan om den kontracykliska kapitalbufferten

Enligt en dndring i 7 kap. 7 a § lagen (2014:996) om kapitalbuffertar, som
tradde 1 kraft i juli 2024, ska FI samverka med Riksbanken om den kontra-
cykliska kapitalbufferten. Det innebér att Riksbanken ska f3 tillfdlle att yttra
sig innan FI fattar beslut om buffertnivan.

Som en foljd av det formella kravet pd samverkan borjade Riksbanken se
over sina bedémningar och analyser av den kontracykliska kapitalbufferten.
Riksbanken framforde under éret till FI att den kontracykliska kapitalbufferten
bor vara ofordndrad pé sin neutrala niva om 2 procent, en niva som Riksbanken
bedomde reflekterar riskerna i det svenska finansiella systemet och ddrmed
bidrar till bankernas samlade motstandskraft.

Kunskapsutbyte med myndigheter i Norden och Baltikum

Representanter for avdelningen for finansiell stabilitet deltog under aret i ett
antal kunskapsutbyten med motsvarigheter i de nordiska och baltiska ldnderna.
Kunskaper och erfarenheter utbyttes pa en rad olika omraden, bland annat ris-
kerna i1 den kommersiella fastighetssektorn, klimatfordndringarnas inverkan
pé finansiella risker, kopplingarna mellan kryptovirlden och den finansiella
sektorn samt framvixten av Al-modellers paverkan pa den finansiella stabili-
tetsanalysen (se dven kapitlet Internationell verksamhet).

Swestr — en fullt ut transaktionsbaserad referensrinta

Riksbanken fér enligt 1 kap. 12 § riksbankslagen tillhandahalla och offentlig-
gora referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mita investeringsfonders resultat. Riksbanken far ocksa ta ut avgifter frdn dem
som anvénder referensvérden.

Eftersom en referensrénta har en sa betydelsefull funktion pa finansmark-
naderna dr det viktigt att den &r réttvisande och inger ett hogt fortroende. P4 s
sétt bidrar den till stabilitet och effektivitet i det finansiella systemet.

Som administrator for den fullt ut transaktionsbaserade referensréntan
Swestr tillhandaholl Riksbanken under aret genomsnittsréntor och index base-
rade pa de faststdllda Swestr-noteringarna. Likt de flesta andra centralbanker
som tillhandahéller sddana referensrdntor har Riksbanken forbundit sig att
folja de principer som Internationella organisationen for vardepapperstillsyn
tagit fram for finansiella referensvirden. Dessa utgoér bésta internationella
standard for hur arbete med referensvérden bor bedrivas. I oktober 2024 inty-
gade Riksbanken att man foljer dessa principer. Swestr, genomsnittsréntor och
index faststilldes och publicerades i god ordning varje bankdag under aret.
Normal berdkningsmetod for Swestr anvindes for alla dagar utom en, nir en
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alternativ berdkningsmetod anvindes pa grund av ett tekniskt fel. Swestr-no-
teringarna baserades i genomsnitt pa 62 miljarder svenska kronor fordelade pa
i genomsnitt 150 transaktioner per dag. Typiskt sett bidrog sex banker per dag
med transaktioner.

Sverige ligger efter omvérlden i 6vergéngen till en transaktionsbaserad re-
ferensrinta och Riksbanken verkade dérfor aktivt for att frimja anvandningen
av Swestr. Som ett led i detta beslutade Riksbanken om fordndringar i Swestrs
regelverk for att 6ka forutsdgbarheten och minska osékerheten i referensrantan
runt arsskiften. Denna osédkerhet har upplevts som ett problem bland mark-
nadens aktorer. I korthet innebér fordndringarna 1dgre sannolikhet for att den
alternativa berdkningsmetoden behdver anvéndas, eftersom ett av robusthets-
kraven nu dr ldgre. En ny alternativ berdkningsmetod innebdr dessutom att en
eventuell avvikelse pa till exempel arsskiftesdagen inte blir lika stor som med
tidigare alternativ metod. Beslutet tridde i kraft i september 2024 och forvén-
tas underlétta overgangen fran Stibor T/N till Swestr.

Sédkra, effektiva och tillgingliga betalningar

Riksbanken ska enligt 3 kap. 1 § och 4 kap. 1 § riksbankslagen uppfylla
foljande allménna bestaimmelser:

* Riksbanken ska, utan att asidosétta prisstabilitetsmalet, bidra till att det
finansiella systemet &r stabilt och effektivt, inbegripet att allménheten
ska kunna gora betalningar.

* Riksbanken ska bidra till att det finns tillgang till sedlar och mynt i kro-
nor (kontanter) i betryggande utstrdckning i hela Sverige.

Tillgdngligheten till Riksbankens system for avveckling av betalningar, RIX-
RTGS och RIX-INST, var hég under 2024. Riksbanken uppnddde mdlnivan for
tillginglighet for bada systemen med god marginal. RIX-RTGS hanterade un-
der 2024 i genomsnitt 35 000 transaktioner per dag och det genomsnittliga
vdrdet per transaktion var 18,9 miljoner kronor.

1 februari borjade Riksbanken avveckla Swishbetalningar i RIX-INST ge-
nom ECB:s plattform TIPS och i november dppnade Riksbanken for mojlig-
heten for marknaden att anvinda RIX-INST dven for andra typer av omedel-
bara betalningar.

Riksbanken arbetade med forberedelser for att RIX-RTGS och kringlig-
gande stodsystem ska kunna hantera betalningar i den nya meddelandestan-
darden ISO 20022. Riksbanken pdbdrjade diven ett arbete for att forbereda for
att stora betalningar i svenska kronor framover ska avvecklas pa Eurosyste-
mets plattform T2 och for att mdjliggéra omedelbara betalningar mellan olika
valutor pa ECB:s plattform TIPS.

Riksbanken hade en hog tillgdanglighet till sina depder for utlimning och
inldmning av sedlar och paborjade under dret ett arbete for att etablera en
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kontantdepad i sodra Sverige. Under 2024 fortsatte mdngden kontanter i cirku-
lation att minska.

Riksbanken bedomer att betalningar i Sverige dr sikra och effektiva men
att tillgdngligheten kan forbdttras. Riksbanken konstaterade i betalningsrap-
porten 2024 att den svenska betalningsmarknaden digitaliseras i snabb takt
och att kontanter och manuella betaltjdnster ersdtts av kort, mobiltelefoner
och internettjdnster. Internationellt priglas betalningsmarknaden av snab-
bare och effektivare betalningslosningar, drivna av teknologisk utveckling, di-
gitalisering och nya aktorer som fordndrar marknadens struktur. Utveck-
lingen leder till att betalningarna blir snabbare, smidigare och billigare. Sam-
tidigt finns det grupper i samhdllet som inte far tillgang till, eller har svart att
anvdnda, digitala betaltjinster. For att tillgdangligheten ska oka behdver fler
privatpersoner, foretag och foreningar erbjudas mdjlighet att ha betalkonto.

Riksbankens bedomning dr att kontanthanteringskedjan dr sdarbar till foljd
av att den till stor del dr beroende av ett fatal marknadsaktorer. Bankerna
behover ta ett storre ansvar for sina foretagskunders dags- och vixelkassor
och det krévs lagstifiningsdtgdrder for att stirka kontanternas stdillning.

Riksbanken bedomer att ett fortsatt arbete behéver genomforas, av bdde
offentliga och privata aktérer, for att stirka betalningssystemets motstdands-
kraft mot fredstida kriser och krig.

Betalningssystemet RIX

Riksbanken ska enligt 3 kap. 2 § riksbankslagen tillhandahélla system for av-
veckling av betalningar. Riksbanken bestdmmer vilka foretag och myndig-
heter som fér delta i detta system och har rétt att ta ut avgifter fran deltagarna.

Genom betalningssystemet RIX tillhandahéller Riksbanken tva tjdnster for
betalningsavveckling, RIX-RTGS for avveckling av stora betalningar, varda-
gar mellan 07 och 18, och RIX-INST for avveckling av mindre och omedel-
bara betalningar i svenska kronor, dygnet runt arets alla dagar.

RIX-systemet uppnddde de operativa mdlen

RIX-systemet har tva operativa mal. Det ena ar tillgédngligheten, det vill séga
den tid som respektive tjanst varit tillgdnglig for avveckling i forhallande till
dess Oppettider. Det andra ar kostnadstiackningen, det vill sdga hur vl de av-
gifter som Riksbanken tar ut av deltagarna i de respektive avvecklingstjéns-
terna tiacker Riksbankens utgifter for dem.

Milvérdet for tillgidngligheten &r for RIX-RTGS 99,85 procent och for
RIX-INST 99,9 procent. Riksbankens bedomning &r att bada tjansterna funge-
rade mycket vil under dret dé utfallet blev 99,93 procent for RIX-RTGS och
99,99 procent for RIX-INST. Under aret intrdffade ett ldngre avbrott som pé-
verkade tillgéngligheten till RIX-RTGS. Ett par kortare avbrott intrdffade som
paverkade tillgdngligheten till RIX-INST. Dessa storningar pagick dock en-
bart under ett par minuter per tillfille och paverkade inte den sammantagna
tillgdngligheten.
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Malet for kostnadstdckning uppfylls om intdkterna frdn RIX-deltagarna
fran respektive tjanst motsvarar 100 procent = 10 procentenheter av tjanster-
nas kostnader. For RIX-RTGS mits kostnadstdckningen dver en trearsperiod
och for RIX-INST 6ver en initial sjudrsperiod eftersom tjénsten ar ny. Ett ar-
bete med att se dver kostnadsmodellen for RIX pabdrjades under aret.

Kostnaderna for RIX-RTGS uppgick under 2024 till cirka 200 miljoner
kronor och ticktes till 89 procent av avgifter fran deltagarna. Sett 6ver en
trearsperiod (2022-2024) ar kostnadstidckningen 92 procent. Kostnaden for
RIX-INST uppgick under 2024 till 25,3 miljoner och ticktes till 101 procent
av avgifter fran deltagarna. Sett 6ver en trearsperiod (2022-2024) ér kostnads-
tackningen 90 procent. Forst 2028 kommer kostnadstickningen att kunna mé-
tas pa sju ar. Riksbanken hojde under 2024 de fasta avgifterna for deltagande
1 RIX-RTGS och RIX-INST. Den rorliga kostnaden lamnades ofordndrad.

Under 2024 hanterade RIX-RTGS totalt 8 792 698 transaktioner, i genom-
snitt drygt 35 000 per dag, vilket &r en 6kning med cirka 5 procent jamfort med
2023. Det genomsnittliga véirdet pa en transaktion uppgick under 2024 till
cirka 18,8 miljoner kronor, att jamfora med 17,5 miljoner kronor under 2023.
Vid érets utgang var 45 deltagare anslutna till RIX-RTGS, det vill sdga lika
maénga som vid utgangen av forra aret.

I februari 2024 avvecklades for forsta gangen betalningar genom tjdnsten
RIX-INST, vilken tillhandahélls pd Eurosystemets plattform TIPS. Under aret
avvecklades 901 884 490 transaktioner genom RIX-INST, i genomsnitt 2,7
miljoner per dag, och det genomsnittliga vérdet per transaktion var cirka 500
kronor. I februari 2024 var 11 deltagare anslutna till tjdnsten. I takt med att
tjénsten utvecklades under aret anslot sig ytterligare 4 deltagare och 2 ansokte
om deltagande. Detta innebér att Riksbanken vid utgangen av 2024 hade 15
deltagare anslutna till RIX-INST och 2 ansékningar under handléggning, som
kommer att hanteras under 2025.

Hantering av sdkerheter och kreditutrymme

For att sdkerstélla att dverforingar i RIX kan genomforas dven nér en deltagare
saknar likviditet i systemet kan Riksbanken lamna krediter till deltagaren i ut-
byte mot pantsatta sikerheter som obligationer eller andra skuldférbindelser
med hog kreditvéardighet. Detta gor att transaktionerna kan genomforas snab-
bare. Sammantaget var kreditutrymmet for deltagare i RIX drygt 445 miljarder
kronor i snitt per dag under 2024, och av detta utnyttjades i genomsnitt 40
procent. Vid utgdngen av 2024 stod riksbankscertifikat for 46 procent av vir-
det pa de samlade sékerheter som pantsatts hos Riksbanken (se diagram 6).
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Diagram 6 Siikerheter pantsatta for kredit per den 30 december 2024
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Kalla: Riksbanken.

Krishantering i RIX — reservrutinerna fungerar

Reservrutinerna &dr avgorande for att RIX-systemet ska fungera dven vid stor-
ningar eller driftsavbrott. Under 2024 genomfordes ett trettiotal dvningar, sa-
vél interna som gemensamma med deltagarna, for att sakerstdlla att reservru-
tinerna &r pélitliga. Den mest omfattande dvningen genomfordes tillsammans
med RIX-deltagarna och simulerade ett avbrott i avvecklingen i RIX-systemet
som krdvde manuell hantering. Samtliga dvningar genomfordes med goda re-
sultat och verksamheten omsatte ldirdomarna genom att forbéttra reservruti-
nerna och verksamhetsplanerna.

Pdgdende arbeten, projekt och utredningar

Under aret arbetade Riksbanken med att forbereda betalningssystemet RIX-
RTGS och kringliggande stodsystem for att kunna hantera betalningar i den
nya meddelandestandarden ISO 20022 som é&r obligatorisk for samtliga aktorer
pa betalningsmarknaden som anvénder sig av Swift. Meddelandestandarden
ska vara inford senast i november 2025. Under 2024 forbereddes bland annat
en uppgradering av RIX-RTGS till en ny version som stdder den nya med-
delandestandarden.

Riksbanken analyserade ocksa konsekvenserna av lagdndringar som gor det
mojligt for betalningsinstitut och e-pengainstitut att delta i anmélda avveck-
lingssystem, som RIX. Riksbanken har bland annat analyserat vilka mdjlig-
heter och skyldigheter de potentiella nya deltagarna kommer att f& och pa
vilket sitt Riksbanken behdver anpassa sin verksamhet for att ta emot dem.
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Dartill har Riksbanken péborjat ett arbete for att uppgradera sédkerhets-
hanteringssystemet QCMS.

Fler betalningar i realtid

Under 2024 borjade Riksbanken anvinda plattformen for avveckling av ome-
delbara betalningar, TIPS. Plattformen ligger till grund for Riksbankens tjanst
RIX-INST och i februari flyttades flodena for Swishbetalningar till den.
Swishbetalningarna avvecklas genom att anslutna banker anvédnder en instru-
erande part (Getswish) som mellanhand for transaktionen. I november utveck-
lades tjdnsten ytterligare ndr Riksbanken dppnade upp for att anvinda RIX-
INST for fler typer av omedelbara betalningar utan att det krdvs en mellan-
hand. I samband med detta anslot ytterligare en deltagare, som inte dr ansluten
till modellen som anvénds for Swish, till RIX-INST. Flera aktorer har sedan
lanseringen uttryckt intresse for liknande anslutning.

Dartill fortsatte Riksbanken under 2024 att, inom ramen for omedelbara
betalningar, samarbeta med ECB och Danmarks Nationalbank om TIPS Cross
Currency. Detta dr ett initiativ som ska mojliggéra omedelbara betalningar
mellan olika valutor pa TIPS-plattformen och i forlangningen dven i RIX-
INST. Arbetet kommer att fortlopa under 2025.

Riksbanken byter till Eurosystemets tekniska plattform for
betalningsavveckling

Hosten 2021 beslutade Riksbanken att verka for att stora betalningar i svenska
kronor ska avvecklas pa Eurosystemets plattform T2 i stillet for RIX-RTGS.
For att utreda om en 6vergéang till T2 dr mgjlig gjorde Riksbanken en fordjupad
analys for att undersoka hur Riksbanken skulle paverkas av en overgang, sir-
skilt utifrdan de krav som riksbankslagen och sdkerhetsskyddslagstiftningen
stdller pa Riksbanken och dess verksamhet. Analysen visade att en dvergéng
inte paverkar Riksbankens mojligheter att fullgdra sitt uppdrag utifran riks-
bankslagen, men att anpassningar behdvs for att mota kraven i sdkerhets-
skyddslagstiftningen.

I juni 2024 beslutade direktionen att Riksbanken ska inleda forhandlingar
med Eurosystemet om att teckna avtal for att anvénda den tekniska plattformen
T2. En anslutning bedoms vara fordelaktig speciellt eftersom Riksbanken blir
en del av ett kollektiv pd en gemensam plattform. Dessutom dr det en fordel
att flera centralbanker gemensamt ansvarar for driften av plattformen, vilket
oOkar driftssékerheten. Riksbanken bedomer dven att Eurosystemet som leve-
rantdr av plattform for betalningsavveckling pa 1ang sikt sékerstéller att vi har
ett robust, stabilt och effektivt avvecklingssystem for betalningar.

Under andra halvaret 2024 paborjade Riksbanken forberedelserna infor ge-
nomforandet som véntas starta under 2025.
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Riksbankens arbete mot bakgrund av utvecklingen pa
betalningsmarknaden

Riksbanken ska enligt 3 kap. 8 § riksbankslagen folja betalningsmarknadens
utveckling. Riksbanken bedrev under 2024 egen analys och medverkade i flera
olika nationella och internationella forum och samverkansgrupper (se dven ka-
pitlet Internationell verksamhet).

I betalningsrapporten for 2024 beskrevs utvecklingen pa betalningsmark-
naden. Digitaliseringen och den snabba teknikutvecklingen i 6vrigt och alltfler
gransoverskridande betalningar leder till att det behdvs standardiseringar och
regleringar som fordndrar existerande betalningssystem och infrastrukturer.
Tydliga trender &r att omedelbara betalningar i allt hdgre grad ersétter lang-
sammare alternativ och att kontantanviandningen fortsdtter att minska.

Atgdéirder behévs pa betalningsmarknaden

Riksbanken konstaterade i betalningsrapporten for 2024 att flera grupper i
sambhdllet inte har tillgang till, eller har svart att anvinda, digitala betaltjanster.
Den enskilt viktigaste atgdrden for att 16sa det problemet ar att sdkerstélla att
konsumenter och foretag har tillgéng till betalkonton med tillhdrande betal-
tjénster. Betalningsrapporten konstaterade ocksa att mojligheten att betala off-
line behover forbittras, att utbudet av betaltjanster behdver anpassas efter kun-
dernas behov samt att kontantinfrastrukturen och mdjligheten att betala med
kontanter for framfor allt livsnddvéndiga varor behover sékras.

Mot bakgrund av utvecklingen pa kontantmarknaden skickade Riksbanken
en skrivelse till Finansdepartementets utredning om mdjligheterna att betala
med kontanter och tillgdngen till kontanter (Fi2024/0068). I denna presente-
rade Riksbanken ett lagforslag som syftar till att sikerstilla att aktorer som
enligt lag dr eller kommer att bli tvungna att ta emot kontanter har tillgang till
fungerande dags- och vixelkassetjanster.

Riksbanken arrangerade i borjan av 2024 ett rundabordssamtal med mark-
nadsaktdrer om clearing och avveckling av massbetalningar i svenska kronor
och i slutet av 2024 publicerade Riksbanken sin syn pé hur infrastrukturen for
massbetalningar behdver moderniseras de narmaste fem éaren.

Arbetet med e-krona

Under 2024 avslutade Riksbanken pilotprojektet dir tekniska mojligheter att
skapa en e-krona testats och utvirderats. Den sista etappen fokuserade pa moj-
liga 16sningar for att 4 en eventuell framtida e-krona att fungera offline och
dessa l6sningars styrkor och svagheter. Pilotprojektet inleddes under véren
2020 och gav Riksbanken insikter som &r vérdefulla i den fortsatta analysen
av digitala centralbankspengar.

Riksbanken f6ljde det internationella arbetet med digitala centralbanks-
pengar. Bland annat analyserades EU:s arbete med en digital euro och vilka
konsekvenser en sadan kan fa for Sverige med egen nationell valuta. Analysen
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visade att konsekvenserna av en digital euro i euroomradet skulle bli begrén-
sade for Sveriges del. Ddremot har den digitala euron béring pa frdgan om
huruvida Sverige bor ge ut en e-krona och det finns anledning att f6lja detta
arbete noga.

Nytt utskott inrdttas under Betalningsrddet

Betalningsradet fattade beslut om att inrétta ett arbetsutskott som ska behandla
fragor kopplade till kontanthanteringen — déribland kontanternas anvéndbar-
het, infrastrukturens funktion och tillgénglighet, sdkerheten samt betalnings-
systemets beredskap att hantera kontanta betalningar om det inte skulle ga att
betala pa andra sétt. Betalningsradet dvertar dirmed fragorna som tidigare be-
handlades i Kontanthanteringsradet, vilket avvecklades i borjan av 2025.

Ny statistik 6ver betalningar inom handeln

Under 2024 remitterade Riksbanken forslag pa foreskrifter dir betaltjinstle-
verantorer och operatdrer av betalningssystem regelbundet ska rapportera upp-
gifter om deras betaltjanster och betalningssystem. Uppgifterna behdvs for att
kunna rapportera uppgifter till ECB i enlighet med férordning nr 1409/2013
om betalningsstatistik och for att Riksbanken ska kunna uppfylla sina mal
kopplade till betalningar i riksbankslagen om att f6lja betalningsmarknadens
utveckling (se dven avsnittet Statistik- och informationsforsorjning i kapitlet
Bankgemensamma omraden).

Riksbanken gjorde under éaret en enkdtundersokning om betalningar inom
handeln och konsumentnéra tjénster. Syftet med undersokningen var att fa en
tydligare bild av hur handlare, restauranger, frisdrer med flera ser pé betal-
ningar fran privatkunder ur flera olika aspekter. Resultaten kommer att publi-
ceras under forsta halvaret 2025.

Under 2024 publicerade Riksbanken flera analyser och studier pa betal-
ningsomradet (se tabell 4).

Tabell 4 Publikationer inom betalningsomradet under 2024

Rapporter

Betalningsrapport 2024, mars

Riksbanksstudie

Vigen framat for clearing och avveckling av massbetalningar i svenska kronor, november
Penning- och valutapolitik

T Richards, ”Central bank priorities in a rapidly changing payment landscape”, november

Staff memo

N Engstrom och A Molgaard Pedersen, ”Banks’ costs for providing payment services”,
mars

Studier och publikationer relaterade till e-krona

E-kronapiloten etapp 4 — offlinebetalningar med e-kronor, mars
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A Borestam och A Molgaard Pedersen, ”’Digitala eurons mdjliga konsekvenser for Sverige,
maj

N Arvidsson, F Harahap, F Urban och A Nurdiawati, ”Potential Climate Impact of Retail
CBDC Models”, working paper series no 437, juni

Ovrigt

N Arvidsson, F Harahap, F Urban och A Nurdiawati, ”Climate impact assessment of retail
payment services”, working paper series no 431, juni

Skrivelse till Finansdepartementet: Atgérder for att uppritthalla kontantkedjan, september

Riksbankens uppdrag kopplat till kontantforsoérjningen i Sverige

Riksbanken ska enligt 4 kap. 2 § riksbankslagen ge ut och 16sa in kontanter
samt enligt 4 kap. 6 § tillhandahalla depaer for kontanter.

Tillgdangen till kontanter varierar

Under 2024 tillhandahdll Riksbanken sedlar och mynt till bankerna och foljde
véirdet av kontanterna i cirkulation. Riksbanken &r skyldig att tillhandahalla
fem platser for lagring och ut- och inldimning av sedlar i Sverige (depaer). Tre
av dessa depder dr i drift sedan den 1 januari 2023. Ytterligare tva ar under
planering och ska tas i drift senast den 1 januari 2026. I och med att Riksban-
ken har Oppnat fler depéer, justerat foreskrifterna sa att 4ven vardebolag kan
hémta och ldmna kontanter samt avskaffat begrinsningarna for ndr kontanter
kan ldmnas in har kontantstrommarna forédndrats ndgot. Depén 1 Jonkoping har
nu dvertagit en del av de transaktioner som tidigare hanterades fran depan i
Stockholmsregionen. Det dr ocksd numera i regel Bankomat som hémtar ut
kontanter fran Riksbanken (till sina uttagsautomater) medan Loomis lamnar in
(genom sin insamling av butikernas dagskassor).

Under 2024 fortsatte mdngden kontanter i cirkulation att minska. Mangden
styrs av efterfragan pa kontanter som varierar under aret. Ett sitt att beskriva
kontantméngden under aret &r att berdkna ett genomsnitt av vardet pa sedlar
och mynt i cirkulation den sista dagen varje méanad. Detta varde uppgick i ge-
nomsnitt till 57 miljarder kronor under 2024, varav vérdet pa sedlar uppgick
till 54 miljarder kronor och virdet pa mynt till 3 miljarder kronor. Detta dr en
minskning om 1 miljard kronor sedan utgangen av 2023 (se diagram 7 och
tabell 5 och 6).
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Diagram 7 Genomsnittligt viirde av sedlar och mynt i cirkulation
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Killa: Riksbanken.
Tabell 5 Virdet av sedlar och mynt i cirkulation
Miljarder kronor
2020 2021 2022 2023 2024

Totalt virde den 31 december 63 61 65 58 57
Sedlar 60 58 62 55 54
Mynt 3 3 3 3 3
Totalt vérde, genomsnitt under aret 62 62 65 62 57
Sedlar 59 59 62 59 54
Mynt 3 3 3 3 3
Anm.: Uppgifterna i tabellen dr avrundade.
Kailla: Riksbanken.
Tabell 6 Antalet sedlar och mynt
Miljoner stycken

2020 2021 2022 2023 2024
Antal sedlar i cirkulation 262 256 265 256 245
Antal mynt i cirkulation 662 686 705 719 728

Anm.: Uppgifterna om antalet sedlar och mynt i cirkulation avser ett genomsnitt under aret och ér avrun-

dade.
Killa: Riksbanken.

Antalet forfalskningar har ékat fran en lag niva

De svenska sedlarna forfalskas normalt i liten omfattning, men Riksbanken
observerade en kraftig 6kning under 2020 och fortsatt hdga nivder dven under
2021 och 2022. Under 2023 néstan halverades antalet falska sedlar, men under
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2024 okade antalet sedlar som ldmnades in till polisen med 930 stycken jim-
fort med aret fore. Forfalskningarna dr inte sarskilt avancerade, men eftersom
manga dr ovana vid att anvinda sedlar sprids de forfalskade sedlarna énda i
samhdllet. Riksbanken har tidigare genomfort kommunikationsinsatser om
falska sedlar bland annat pa sociala medier. Informationen ligger kvar pa Riks-
bankens webbplats. Om antalet falska sedlar skulle 6ka betydligt igen kan
Riksbanken éteruppta insatsen. Virdet av de falska sedlar som togs ur cirku-
lation under aret uppgick till 1 339 440 kronor. Antalet falska sedlar uppgick
till 3 109 stycken. Cirka 79 procent av dessa var 500-kronorssedlar.

Tabell 7 Antalet forfalskade sedlar

2020 2021 2022 2023 2024

Antal forfalskade sedlar 6 629 4655 4166 2179 3109
Killa: Polismyndigheten.

Redogorelse for hanteringen av kontanter i Sverige

Riksbanken har ett sarskilt uppdrag enligt 11 kap. 2 § riksbankslagen att redo-
gora for hanteringen av kontanter i Sverige. Riksbanken ska dessutom enligt
4 kap. 8 § riksbankslagen f6lja, analysera och vid behov samordna hanteringen
av kontanter i Sverige. I detta delavsnitt sammanfattas en redogorelse for han-
teringen av kontanter i Sverige och Riksbankens syn pa vilka atgérder som
behovs for att sékra att kontanterna kan fortsétta att fungera som betalnings-
medel i Sverige. I Riksbankens betalningsrapport, som publiceras under 2025,
fordjupas analyserna av kontanter som betalningsmedel 1 Sverige.

Kontantanviandningen vid kop i butik ar fortfarande mycket lag i Sverige.
De senaste dren har andelen kontantkop 1 butik dock stabiliserats runt 10 pro-
cent. Riksbanken bedémer att kontantforsorjningen i Sverige fortfarande &r
sarbar och att 4ven sma forandringar pd marknaden for kontanthantering kan
fé stora konsekvenser for kontanternas roll som betalsitt. Riksbankens bedom-
ning &r att det behdvs lagstiftning som stérker kontanternas stéllning som be-
talningsmedel, annars finns en risk for att vi forlorar den infrastruktur som gor
att det gar att gora kontanta betalningar i Sverige.

Riksbanken anser att kontanter fortfarande behovs av flera skil. Ett mycket
viktigt skl &r att alla ska kunna betala. Det finns grupper i samhillet som fort-
farande behover anvinda kontanter. Ett andra viktigt skél ar att kontanter fyller
en roll vid allvarligare kriser och vid hdjd beredskap. Om till exempel el eller
internet slas ut behdvs kontanter for att allmdnheten ska kunna betala for
livsnédvéndiga varor som mat, lakemedel och drivmedel. Darfor ér det viktigt
att det gér att anvinda kontanter i normalldge. I annat fall kommer det inte
heller att fungera i kris eller krig.

Kontantforsorjningskedjan

Kontantforsorjningskedjan i Sverige utgors av Riksbanken och i praktiken tva
privata marknadsaktorer, Bankomat AB (Bankomat) och Loomis Sverige AB
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(Loomis). Bankomat dr det enda foretaget som har privata depéder och har ge-
nom sitt nitverk av uttags- och inséttningsmaskiner en dominerande stéllning
for uttag och insdttning av kontanter. Loomis har monopol inom virdehante-
ringen, inklusive upprikning och transport av kontanter. Loomis tar hand om
i stort sett alla tjénster kring dags- och vixelkassor till handeln och utfor tjéns-
ter at andra storre aktorer, bland andra Bankomat och Riksbanken, men dven
andra foretag som har uttagsautomater som Kontanten och ICA-banken. Be-
roendet av nagra fa foretag innebér att systemet dr mycket kénsligt for stor-
ningar eller fordndringar. Om Loomis eller Bankomat inte kan utfora sina
tjénster riskerar det att fa stora konsekvenser for forsorjningen av kontanter i
Sverige.

Det lagkrav som gor de storre bankerna skyldiga att ge allménheten mgj-
ligheter att ta ut kontanter, och foretag och foreningar majlighet att sétta in
dagskassor, uppfylls i dag av det bankédgda bolaget Bankomat. Post- och tele-
styrelsen ansvarar for att se till att dessa grundlaggande tjénster inom kontant-
forsorjningen finns tillgédngliga.

Under en kortare period sommaren 2023 fungerade inte aterforingen (re-
patrieringen) av svenska kontanter till Sverige fran utlandet. Riksbanken rap-
porterade om det i arsredovisningen fér 2023. Problemet dterkom under 2024
och Riksbanken foljer utvecklingen for repatriering av svenska kontanter.

Strukturella fordndringar kan paverka kontantkedjan negativt

Bankomat kommer att starta sin egen virdehantering med egna virdetranspor-
ter under 2025 och sjdlva hantera drift och service av sina egna uttags- och
insdttningsmaskiner. Genom detta stirker Bankomat beredskapen och drifts-
sakerheten i den egna infrastrukturen. Dock kommer det sannolikt att paverka
Loomis mojligheter och incitament att i dvrigt upprétthélla sin del av kontant-
hanteringen.

Det kan noteras att d&ven Riksbanken har upphandlat en del tjénster av Loo-
mis for sin del av kontanthanteringen. Om forutséittningarna pad marknaden
dndras avsevirt kan det paverka dven Riksbankens del av kontanthanteringen.

Riksbanken har patalat problemen och efterfrdgat skarpare
lagstiftning under flera dar

Riksbanken har i bland annat betalningsrapporten och remissyttrandet till Be-
talningsutredningen beskrivit utvecklingen och efterfrigat starkare lagstift-
ning for att kontanter ska kunna anvéndas vid kop av livsnddvandiga varor och
tjanster. Riksbanken anser vidare att bankerna behover ta ett storre ansvar for
att kontanthanteringen ska fungera tillfredsstillande.

Riksbanken skickade i borjan av september 2024 in en skrivelse till Finans-
departementets kontantutredning. I skrivelsen argumenteras for att banker be-
hover ta ansvar for sina foretagskunders dags- och véxelkassor. Det krivs ut-
okad reglering som sékerstéller att aktdrer som enligt lag dr tvungna att ta emot
kontanter har tillgéng till fungerande dags- och vixelkassetjdnster. Enligt



FORVALTNINGSBERATTELSE

Riksbanken behover dagens lagkrav pa bankerna skdrpas och fortydligas ef-
tersom de tjdnster som bankerna erbjuder dr otillrdckliga. Riksbanken vill
ocksé se skyndsamma atgirder for att sdkerstdlla tillgdngen till vixelkassor.
Det dr en tjanst som kraftigt forsdmrats i samband med att allt fler banker
stingt sin manuella kontantservice.

I sammanhanget kan ocksa ndmnas att Riksbanken for en kontinuerlig dia-
log med marknadsaktorerna om hur tillgangen pé kontanter kan sikras pa sikt.
Riksbanken har ocksa initierat en myndighetssamverkan med Finansinspek-
tionen, Lénsstyrelsen i Dalarna och Post- och telestyrelsen for utbyte av in-
formation om kontanthanteringen och betalningar i allmédnhet.

Civil beredskap

Riksbanken ska enligt 5 kap. 1 § riksbankslagen uppfylla foljande allmidnna
bestdmmelser:

* Riksbanken ska ha en god formaga att upprétthalla sin verksamhet un-
der fredstida krissituationer och vid hojd beredskap, inbegripet att all-
ménheten ska kunna gora betalningar under fredstida krissituationer
och vid hojd beredskap.

Formadga inom krisberedskap och civilt férsvar, formdga att motverka allvar-
liga stérningar i det finansiella systemet och ett starkt skydd mot hot i infor-
mationsmiljon dr centrala delar i Riksbankens arbete med att stirka bered-
skapen. Arbetet inkluderar analys och planering, genomférande och uppfolj-
ning. Pa sad sdtt sdkerstdller vi att resurser kan ldggas ddr de ger mest effekt
och att erfarenheter fran till exempel incidenthantering och évningar kan
fangas upp och bidra till att utveckla Riksbankens beredskap.

Den interna ansvarsfordelningen inom beredskapsomradet har vidareut-
vecklats och blivit tydligare under dret, exempelvis tack vare en ny regel for
civil beredskap som gor det mdjligt att effektivt samordna avdelningarnas ar-
bete med civil beredskap. Genom regelbundna tester och dvningar samt 16-
pande uppfoljning av avdelningarnas beredskapsarbete identifierar vi brister
och forbdttringsomrdaden bade for enskilda samhdllsviktiga verksamheter och
for Riksbanken som helhet.

Inom betalningsomraddet tridde nya foreskrifter i kraft i februari. Foreskrif-
terna stdller krav pd att utpekade foretag ska stirka sin formaga att upprdtt-
halla betalningar under fredstida krissituationer och vid héjd beredskap. Riks-
banken samordnar det beredskapsarbete som bedrivs tillsammans med dessa
foretag, bland annat genom att tydliggora foretagens ansvar och uppgifter.
Under aret utvecklade och faststillde Riksbanken ocksa inriktning och arbets-
former for att fran och med 2025 kunna 6vervaka att foretagen uppfyller fore-
skrifternas krav.

Riksbanken bedémer att arbetet under dret har stirkt savil Riksbankens
formdga att upprdtthdlla sin egen verksamhet som allmdnhetens mdjligheter
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att genomfora betalningar under fredstida krissituationer och vid héjd bered-
skap.

Formaga att uppritthalla Riksbankens verksamhet

Enligt 5 kap. 2 och 3 §§ riksbankslagen har Riksbanken foljande uppgifter och
befogenheter att uppratthalla sin verksamhet:

¢ Riksbanken ska planera och foérbereda for att kunna fortsétta sin verksam-
het under fredstida krissituationer och vid héjd beredskap. Riksbanken ska
beakta totalforsvarets krav.

* Riksbanken ska genomfora gemensamma utbildningar och dvningar for
bankens egen personal och for arbets- och uppdragstagare i foretag som
bedriver verksamhet som dr av sdrskild betydelse for genomforandet av
betalningar.

Utvecklad struktur for samordning av beredskapsarbetet

Enheten for beredskap och samverkan vid avdelningen for intern styrning och
verksamhetsstod ansvarar for att leda och samordna Riksbankens planering
och forberedelser inom civil beredskap. I arbetet ingér att ge verksamheterna
en strategisk inriktning utifran totalforsvarets krav och att gora och stddja in-
satser som forbéttrar beredskapen. Enheten ser ocksa till att det gemensamma
beredskapsarbetet bedrivs effektivt.

Den sérskilda kommitté som deltagit i samordningen av det férberedande
arbetet inom civil beredskap, avslutade sitt arbete under aret. I stéllet inrdttades
en verksamhetsovergripande beredskapsgrupp med uppdraget att skapa forut-
sattningar for att Riksbankens beredskapsarbete bedrivs utifran den strategiska
planens langsiktiga mal. Varje avdelning, undantaget avdelningen for intern-
revision, har en beredskapssamordnare som deltar i beredskapsgruppens ar-
bete.

Férmaga att uppritthdlla Riksbankens samhdllsviktiga verksamhet

Under éret gjorde Riksbanken en analys av sin samhéllsviktiga verksamhet. I
analysen ingick att kartligga beroendet av kritiska resurser, till exempel per-
sonal, system, lokaler och leverantdrer. Resultatet ar ett viktigt komplement
till de planer som ska sikerstilla att Riksbanken kan upprétthélla sin verksam-
het pd en godtagbar nivéa i alla ldgen. Riksbanken har bland annat fortsatt att
utveckla sina alternativa verksamhetsplatser. Vi fokuserade dven pa att ut-
veckla Riksbankens krigsorganisation, bland annat genom att analysera de
mest prioriterade och eventuellt tillkommande uppgifterna vid krig och krigs-
fara.

Eftersom dven kortare avbrott i Riksbankens verksamhet kan fa konsekven-
ser for samhéllets funktionalitet maste Riksbanken alltid kunna hantera plots-
liga héndelser snabbt och samordnat. Riksbanken har dérfor en tjdnsteman i
beredskap. Denna person ska dygnet runt, arets alla dagar kunna initiera och
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samordna det inledande arbetet for att uppticka, verifiera, larma och informera
inom och utom myndigheten vid bade fredstida kriser och hojd beredskap. Un-
der 2024 tillkom en ny regel om bland annat ansvar, uppgifter, utbildningar
och dvningar.

Riksbankens arbetssitt vid incidenter och kriser f6ljs upp och utvecklas 16-
pande. Exempel pa en incident under 2024 dr den ransomware-attack som dgde
rum mot ett av Tietoevrys datacenter under slutet av januari. Attacken ledde
till avbrott i Riksbankens 16neadministrationssystem Primula. Under avbrottet
forbereddes for utbetalning av 16ner via reservrutiner. Ett annat exempel &r nér
cybersikerhetsforetaget Crowdstrike drabbades av ett storre avbrott i sina
tjanster 1 juli. Riksbanken samverkade d& med viktiga betalningsaktorer for att
gora en initial bedomning av konsekvenserna.

Kontinuerlig dvning och utbildning

Riksbanken genomfor kontinuerligt utbildningar och 6vningar, bade for att ut-
veckla och for att f6lja upp sin formaga att uppritthalla verksamheten under
fredstida krissituationer och vid hdjd beredskap. Under 2024 beslutades om en
utbildnings- och dvningsplan som stracker sig fram till 2027. Planen har en
strategisk och langsiktig inriktning och kompletteras med en érlig dvnings-
och utbildningsplan som beskriver vilka formégor som ar sdrskilt prioriterade
att utveckla under ett visst ar.

Under 2024 genomfordes flera 6vningar. Ett exempel var den lagesbilds-
6vning med flera delmoment som genomfordes med samtliga avdelningars
ledningsgrupper, Riksbankens krisledningsstab och krisledningsgrupp samt
Riksbankens direktion. Ovningen dkade den samlade formagan att bedoma en
héndelse och dess konsekvenser, prioritera och besluta om atgirder samt sam-
manstilla bade avdelningsspecifika och gemensamma ldgesbilder. Andra ex-
empel var verksamhetsnira dvningar kring kontinuitetsplanerna samt regel-
bundna utbildnings- och évningsmoment for de medarbetare som bemannar
funktionen tjansteman i beredskap.

Vidare gjorde Riksbanken under aret flera interna utbildnings- och kom-
munikationsinsatser inom civil beredskap. Bland annat genomfordes flera
kunskapshdjande aktiviteter i samband med den nationella beredskapsveckan
samt ett riksbanksseminarium om totalforsvar tillsammans med Forsvarshog-
skolan. Insatserna bidrog till att 6ka var specifika kunskap inom civil bered-
skap samt till forstaelsen for beredskapsplanering som ett gemensamt arbete
for att anpassa verksamheten efter 4ndrade omsténdigheter.

Civil beredskap for betalningar

Riksbanken har ansvar, uppgifter och mandat som syftar till att starka den sam-
lade formagan att fa betalningar att fungera dven under fredstida krissitua-
tioner och vid hojd beredskap. Ansvaret innebdr i praktiken att Riksbanken har
kravstillande, samordnande och dvervakande uppgifter.
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Den kravstdllande uppgiften regleras i ett bemyndigande dir Riksbanken
far rétt att meddela foreskrifter om vilka foretag som ér av sdrskild betydelse
for genomforandet av betalningar samt ange vilka skyldigheter dessa foretag
har enligt 5 kap. 3 och 4 §§ riksbankslagen.

Riksbanken ska genomfora gemensamma utbildningar och 6vningar for
bankens egen personal och for arbets- och uppdragstagare i foretag som bedri-
ver verksamhet som ér av sérskild betydelse for genomforandet av betalningar.

Vid storningar i betalningssystemet ska Riksbanken uppritta en lednings-
funktion. Funktionen ska underlétta hanteringen genom samordning och in-
formationsdelning vid fredstida krissituationer och hojd beredskap.

I 5 kap. 4 § 1-3 och 5 kap. 5 § riksbankslagen regleras uppgifterna for de
foretag som bedriver verksamhet som dr av sdrskild betydelse for genomfo-
randet av betalningar och vilka beslut Riksbanken féar fatta nér det géller all-
mén tjénsteplikt for genomforandet av betalningar.

Den dvervakande uppgiften innebir att Riksbanken ska dvervaka att ett {6-
retag uppfyller sina skyldigheter (5 kap. 4 § forsta stycket riksbankslagen).

Utdver detta innehaller Riksbankens analyser och rekommendationer kring
betalningsmarknaden i stort flera beredskapsperspektiv. Riksbanken lyfter
bland annat behovet av att sdkra kontantinfrastrukturen och méjligheten att
betala med kontanter for livsnddvéndiga varor (se dven kapitlet Sékra, effek-
tiva och tillgdngliga betalningar).

Krav pa foretag av sdrskild betydelse for genomférandet av
betalningar

Den 1 februari 2024 tradde Riksbankens foreskrifter och allménna rad (RBFS
2023:3) om foretag av sirskild betydelse for genomforandet av betalningar
under fredstida krissituationer och vid hdjd beredskap i kraft. Har definierar
Riksbanken vilka foretag som omfattas. De hir foretagen ska planera och for-
bereda for att kunna upprétthélla den del av verksamheten som avser betal-
ningar under fredstida krissituationer och vid hojd beredskap. Genom att dess-
utom delta i gemensamma aktiviteter som samordnas av Riksbanken bidrar
foretagen ytterligare till det 6vergripande malet.

Eftersom ansvaret som ror civil beredskap for betalningar innebér nya upp-
gifter for Riksbanken, samt nya krav pa de foretag som tréffas av foreskrif-
terna, bedomer Riksbanken att kraven kommer att uppfyllas successivt under
kommande ar. Riksbanken beddmer att de aktiviteter som genomfordes under
aret har skapat en god grund for fortsatt arbete.

Samordning av arbetet med civil beredskap for betalningar

Samverkansstrukturen Civil beredskap betalningar

Nir foreskrifterna trddde i kraft hade Riksbanken forberett sig genom att skapa
en samverkansstruktur for det gemensamma arbetet med foretagen, Civil be-
redskap betalningar. Riksbanken inriktar och samordnar arbetet, vilket innebar
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att sikerstélla att det uppfyller savil de krav som stélls pa Riksbanken genom
riksbankslagen som de krav som stills pa foretagen genom Riksbankens fore-
skrifter. Det gemensamma arbetet samordnas i en referensgrupp dér Riksban-
ken och de foretag som berdrs av foreskrifterna ingar. Utdver att inneha ord-
forandeposten deltar Riksbanken dven i arbetet genom representanter fran de
verksamheter som ansvarar for RIX-systemet respektive kontanthanteringen.

Aven Riksgilden bedriver operativ betalningsverksamhet, genom ansvaret
for statens internbank, och deltar darfor pa frivillig basis i arbetet. Under éret
sammantrddde referensgruppen regelbundet for att bland annat diskutera pri-
oriterade formégehdjande aktiviteter, dela erfarenheter, utvirdera arbetet och
forankra utbildningsplan och verksamhetsplan for 2025. Riksbanken har foljt
upp hur samverkansforumet och arbetsformerna har fungerat. En sammanta-
gen bedomning dr att motesstrukturen har fungerat bra och att Riksbanken kan
ta en dnnu tydligare ledarroll i arbetet framdver.

Forutsittningar for foretagens planering och forberedelser

I remissvaren pa forslaget till foreskrifter papekade flera av remissinstanserna
att det behovdes ett fortydligande av vad totalforsvarets krav innebar och vad
som krédvs av de foretag som omfattas av foreskrifterna. Darfor utarbetade
Riksbanken planeringsforutsittningar som ett stod for foretagen i arbetet med
att uppfylla kraven i Riksbankens foreskrifter. Planeringsforutsittningarna in-
nehaller bland annat en beskrivning av forutsittningar som é&r sérskilt viktiga
for betalningsomréadet utifrdn de krav som riksdagen, regeringen, Forsvars-
makten och Myndigheten for samhéllsskydd och beredskap (MSB) stiller pa
civila aktorer i totalforsvaret. De innehaller ocksa férdjupade och konkretise-
rade beskrivningar av de olika aspekter som en god planering bor inkludera,
baserat pd de krav som stélls i foreskrifterna. Bland annat lyfts att foretagens
reservkraft bor dimensioneras for elavbrott som pagar under minst en vecka
och att datahallar for centrala tjénster bor vara fysiskt och geografiskt separe-
rade.

Nir foreskrifterna hade trétt i kraft registrerade Riksbanken de foretag som
triffas av foreskrifterna hos Plikt- och prévningsverket. Detta innebér att {6-
retagen kan gora en disponibilitetskontroll av den personal som &r nédvéndig
for deras betalningsverksamhet och dérefter genomfora krigsplacering. Det
pagdr dven ett gemensamt arbete med att skapa forutsittningar for att krigs-
placera personal hos foretagens kritiska leverantorer. Detta arbete kommer att
foljas upp och fortga under nésta ar.

Riksbanken inledde ocksa ett arbete for att sdkerstilla att det finns forut-
séttningar att dela information med foretagen, inklusive mdjligheter att vid be-
hov utbyta sdkerhetsskyddsklassificerade uppgifter.
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En ledningsfunktion har inrdttats

For att omhénderta Riksbankens ansvar for att samordna hanteringen av en
héndelse etablerades en ledningsfunktion. Funktionen aktiveras nér det har in-
traffat en hidndelse som péverkar eller kan paverka mojligheten att genomfora
betalningar. Infor foreskrifternas ikrafttrddande har foretagen som triffas av
foreskrifterna bemannat ledningsfunktionen med representanter. Riksbanken
genomforde sex sammankallningstester under aret for att sdkerstilla att sam-
mankallning och samverkan fungerar vil. Arbetet med att utveckla funktionen
pagar 16pande. Det géller bland annat att hitta &ndamalsenligt tekniskt st6d, att
16pande diskutera vad som krdvs for att funktionen ska aktiveras och att vid
behov kunna vidga deltagarkretsen med fler aktorer.

Utredningen En ny funktion for krishantering vid allvarliga driftstérningar
i den finansiella sektorns digitala infrastruktur (Fi2023/01842) foreslér att en
ny krishanterande funktion ska inréttas inom Riksbanken. Riksbankens re-
missvar ger stod for huvuddelen av utredningens forslag. Om forslagen i ut-
redningen blir verklighet kommer det att innebéra att ledningsfunktionen far
fler uppgifter och att deltagarkretsen breddas.

Analys av betalningsfléden och genomforande av formdgehdjande
atgdrder

En av de storre aktiviteter som Riksbanken genomforde tillsammans med fo-
retagen under varen var kartliggning av betalningsfldden, analys av risker och
sarbarheter samt identifiering av &tgérdsbehov. Kartldggningen resulterade i
en grafisk processkarta samt steg-for-steg-beskrivning for olika betalningsflo-
den, exempelvis kortkdp i fysisk butik, uttag av kontanter fran uttagsautomat,
betalning med autogiro och utbetalningar fran socialforsikringen. Med kart-
laggningen som utgangspunkt analyserades dérefter risker och sarbarheter i
betalningsflodena. De forutsittningar som rader vid hojd beredskap anvindes
som utgangspunkt i analysen. I det sista steget sag vi avslutningsvis vilka &t-
gérder som behdvs for att stidvja de risker och sarbarheter som identifierats.
Sérskilt viktigt dr att uppmarksamma de dtgérder som kréver att flera aktorer
deltar i arbetet. Efter sommaren etablerades arbetsgrupper som nu arbetar med
ett antal prioriterade sddana atgérder, till exempel att stirka mdjligheten till
betalningar med kort off-line. De tekniska forutsdttningarna bedoms relativt
goda, men en annan fraga som behover l6sas dr vem som ska béra den likvidi-
tets- och kreditrisk som kan uppsta. Riksbanken arbetar nu tillsammans med
en méngd olika foretag for att ta fram lampliga 16sningar.

Kunskapshojande aktiviteter genomfordes

En viktig del i beredskapsarbetet &r att inom foretagen dka kunskapen om be-
redskapsfragor. Riksbanken har tagit fram ett vningsmaterial som foretagen
har haft mojlighet att anvdnda internt i vningar inom den egna organisationen.
Riksbanken genomforde dven ett utbildningsprogram med fyra utbildningar
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pa olika teman inom civil beredskap, exempelvis beredskapsplanering respek-
tive krigsorganisation och krigsplacering. Syftet var att 6ka kunskapsnivan och
etablera en gemensam utgdngspunkt for arbetet med civil beredskap hos fore-
tagen. Aktiviteterna gav ocksa foretagen mojlighet att dela erfarenheter fran
sitt interna arbete. Riksbanken foljer 16pande upp arbetet for att fa underlag
for fortsatt utveckling av 6vnings- och utbildningsverksamheten.

Utdver dessa aktiviteter for de foretag som triffas av foreskrifterna genom-
forde Riksbanken dven aktiviteter som syftade till att hoja kunskapen om be-
redskap och betalningar hos allménheten. Riksbanken bidrog under éret med
information om hur allménheten kan inkludera betalningar i sin hembered-
skap, exempelvis med texter till MSB:s webbplats och den nya versionen av
broschyren Om krisen eller kriget kommer, som skickades ut till alla hushall
under hosten. Riksbanken foresprakar att varje hushall ska se till att ha mat
och annat nddvéndigt s& att man klarar sig en vecka utan att handla och att ha
kontanter hemma i sma valdrer att handla livsnddvéndiga varor for under en
veckas tid om digitala betalsitt inte fungerar.

Riksbanken arrangerade dven ett oppet forum pa temat fungerande betal-
ningar i kris och krig. I panelen deltog, utdver en direktionsledamot och fors-
kare i informationsteknologi vid Hogskolan i Skévde, finansmarknadsmi-
nistern och verkstéllande direktdren for SEB. Under seminariet lyftes idéer om
hur vi tillsammans — i privat-offentlig samverkan — kan stirka formégan att
upprétthalla betalningar i kris och krig. Riksbanken inkluderar de perspektiv
som lyftes under seminariet i sitt fortsatta arbete med civil beredskap inom
betalningsomradet.

Overvaka att foretagen uppfyller sina skyldigheter

Under aret utvecklade, forankrade och faststdllde Riksbanken formerna och
inriktningen for sin 6vervakning av de foretag som traffas av Riksbankens fo-
reskrifter och allménna rad (RBFS 2023:3) om foretag av sérskild betydelse
for genomforandet av betalningar under fredstida krissituationer och vid héjd
beredskap. I syfte att effektivisera Riksbankens dvervakningsarbete etablera-
des en arbetsgrupp for évervakning, dédr de avdelningar som genomfor olika
former av dvervakning ingar. Arbetsgruppens uppgift dr att koordinera och
samordna dvervakningsarbetet mellan avdelningarna, samtidigt som linjean-
svaret for respektive overvakningsprocess kvarstar.

Det civila beredskapssystemet och beredskapssektorn Finansiella
tjdnster

Som myndighet under riksdagen ingar Riksbanken inte formellt i strukturen
for det civila beredskapssystemet. Men eftersom Riksbanken har en central
roll i det finansiella systemet och ansvar for att allménheten ska kunna genom-
fora betalningar, deltar Riksbanken pa frivillig basis i arbetet, bland annat i de
olika samverkansmdten som leds av Forsvarsmakten och MSB.
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I dag finns i vissa delar ett dverlappande ansvar mellan Finansinspektionen
och Riksbanken inom beredskapsomrddet. Finansinspektionens ansvar som
sektorsansvarig myndighet omfattar beredskapssektorn Finansiella tjénster,
som inkluderar betalningar, medan Riksbankens ansvar dr specifikt for betal-
ningar. Det overlappande ansvaret och de utmaningar det innebér har betonats
vid flera tillfdllen av bland annat Riksbanken och Forsvarsberedningen och
behover fa en 16sning. Det &r virt att betona att Riksbanken har ett nidra och
gott samarbete med Finansinspektionen och deltar i den nya samverkansstruk-
turen for beredskapssektorn. Genom det kommer betalningsperspektivet med
i helheten.

Internationell verksamhet

Riksbanken ska enligt 6 kap. 1 och 7 §§ uppfylla foljande bestimmelser for
sin internationella verksamhet:

* Riksbanken far verka som forbindelseorgan i forhallande till interna-
tionella finansorgan som Sverige dr medlem i.
Riksbanken fér delta i sddant internationellt samarbete som

1. har betydelse for bankens verksamhet eller
2. ror kunskapsutbyte med andra centralbanker.

Riksbanken ska i sin internationella verksamhet utga fran regeringens
och riksdagens dvergripande standpunkter inom olika politikomraden.

* Riksbanken ska i sin internationella verksamhet halla regeringen under-
rittad om viktigare fragor.

Sverige dr en liten, dppen ekonomi som paverkas starkt av hédndelserna i

vidrldsekonomin och i det globala finansiella systemet. Ett gott internationellt

samarbete dr ddrfor viktigt for att Riksbanken ska kunna nd sina mal.
Riksbankens internationella arbete syfiar till att

— utbyta information med och lira av andra aktérer, till exempel andra
centralbanker och internationella organisationer

— pdverka andra aktorer, vilket dr sdrskilt viktigt i fraga om globala finan-
siella standarder, europeisk reglering av det finansiella systemet och in-
ternationella policydtgdrder for att minska risker bade i och utanfor Sve-
rige

— skapa goda kontakter, vilka dr sdrskilt virdefulla att ha i krissituationer.

Riksbankens ambition dr att bidra konstruktivt till det internationella samar-

betet och att vara en kompetent och palitlig samarbetspartner. Under dret ut-

sags riksbankschef Erik Thedéen till ordforande for Baselkommittén for bank-
tillsyn, vice riksbankschef Aino Bunge till vice ordférande for Europeiska
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systemriskndmndens rddgivande tekniska kommitté (ATC) och forste vice riks-
bankschef Anna Breman till ledamot i styrkommittén for Network for Greening
the Financial System (NGFS).

Riksbanken utvecklade under dret sina internationella ndtverk, i syfte att
underldtta sina strategiska forflyttningar inom bland annat beredskap, analys
och dataanvindning. Ett internationellt sekretariat inrdttades under histen pd
stabsavdelningen for att stodja direktionen och avdelningarna med ett mer
strategiskt perspektiv i det internationella samarbetet och for att forbdttra den
interna samordningen.

Riksbanken bedémer att deltagandet i internationella samarbetsorgan, sty-
relsearbetet i centrala grupper och de tdta kontakterna med andra central-
banker bidrog till Riksbankens mdjligheter att nd malen inom olika verksam-
hetsomrdden under 2024.

Utokad samverkan med andra centralbanker

De senaste arens omvarldsutveckling har lett till att samarbetet med andra
centralbanker om beredskap och betalningsfragor har 6kat. Riksbanken deltog
under aret i cirka 35 grupper for nordiskt och nordisk-baltiskt samarbete och
har dartill ett ndra 16pande utbyte med dessa centralbanker. Vid det arliga nor-
diska centralbankschefsmotet diskuterades bland annat riskerna med den geo-
politiska utvecklingen, det ekonomiska ldget och aktuell penningpolitik samt
utvecklingen pa betalningsmarknaden.

Under aret fordjupade Riksbanken sitt samarbete med Norges Bank, bland
annat i samband med skattningarna av den neutrala rdntan och den analytiska
forflyttningen i den penningpolitiska beredningen. Riksbanken och Norges
Bank hade ocksa ett ndra samarbete inom beredskapsplanering, utbildning och
6vning samt krishantering. Riksbankens nétverk for geoekonomi bjod dven in
Institute for Emerging Economies vid Finlands bank till ett seminarium och
rundabordssamtal om den ekonomiska tillviaxten i Kina och Ryssland.

I Nordic-Baltic Macroprudential Forum (NBMF), dér centralbankschefer
och tillsynsmyndighetschefer ingér, utvixlas riskbedomningar i de nordisk-
baltiska linderna och diskuteras makrotillsynsédtgérder som kan minska ris-
kerna (som bolanetak for hushall och kapitalbuffertar for banker). Under aret
inledde gruppen bland annat forberedelserna for ett stresstest av den nordisk-
baltiska banksektorn som kommer att genomforas under 2025. Stresstestet syf-
tar till att identifiera sarbarheter i det finansiella systemet i Norden och Balti-
kum och potentiella smittvégar for finansiella problem.

Riksbankens ndra samverkan med Ukrainas centralbank omfattar sdrskilt
beredskapsomradet (se avsnittet Riksbankens tekniska assistans).

Riksbanken inledde dven en dialog med Australiens centralbank inom ra-
men for arbetet med civil beredskap inom betalningsomradet.
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Europeiska centralbankssystemet

Europeiska centralbankssystemet (ECBS) utgérs av ECB och samtliga natio-
nella centralbanker inom EU. Riksbanken deltog i cirka 60 kommittéer och
arbetsgrupper inom denna organisation. I Allménna radet, som bestar av cen-
tralbankscheferna frdn alla EU:s medlemsstater samt ECB:s ordférande och
vice ordforande, behandlades bland annat det ekonomiska ldget i EU:s med-
lemsstater, de offentliga finanserna i EU-ldnderna, de storsta obalanserna och
sarbarheterna i EU-landerna utanfor euroomradet och EU-centralbankernas ef-
terlevnad av forbudet mot monetir finansiering. Vidare diskuterades natur-
relaterade hot mot ekonomin och den finansiella stabiliteten, produktivitets-
utvecklingen, hushallens inflationsférvintningar och deras relevans for pen-
ningpolitiken samt investeringar i gron teknik.

Eftersom Riksbanken deltar pa TIPS, en av de plattformar som Eurosyste-
met, pd uppdrag av ECB, tillhandahéller betalningsavveckling pa, behdvs sam-
ordning med ECB. Riksbanken har dérfor lagt vikt vid ett aktivt deltagande i
ECB:s kommittéer for infrastruktur och betalningar.

Inom ECB deltog Riksbanken bland annat i Market Infrastructure and Pay-
ments Committee (MIPC) med undergrupper, som arbetar med policyfragor
inom finansiell infrastruktur generellt. Kommitténs arbete foljer ECB:s stra-
tegi for massbetalningar i syfte att frimja gransoverskridande, kostnadseffek-
tiva, tillgdngliga, sdkra och effektiva europeiska betalningslosningar med
maximal rickvidd. Strategin innebér ocksa att frdmja digitala centralbanks-
pengar tillgdngliga for allmédnheten, omedelbara betalningar och ett standardi-
serat europeiskt betalningsomrade.

Inom ramen for arbetsgrupper under ECB deltog Riksbanken dven i de ope-
rativa arbetsgrupper som diskuterar och driver utvecklingen av de plattformar
som ECB och Eurosystemet tillhandahaller under samlingsnamnet TARGET-
tjidnsterna. Har deltar Riksbanken pa ledningsniva i Market Infrastructure
Board (MIB) som ansvarar for den dagliga driften och utvecklingen av samt-
liga TARGET-tjanster. Dartill dr Riksbanken sedan forumet etablerades 2020
ordforande i TIPS Non-euro Currencies Steering Group (NECSG). Dér deltar
samtliga centralbanker som har anslutit en inhemsk valuta till TIPS-plattfor-
men med syftet att gemensamt ldmna input till MIB. Riksbanken deltog under
aret ocksd i flera arbetsgrupper relaterade till driften och utvecklingen av
TIPS-plattformen.

Europeiska systemrisknimnden

Europeiska systemriskndmnden (ESRB) dr EU:s makrotillsynsorgan som
identifierar, analyserar och motverkar finansiella systemrisker i EU. Fran
svensk sida deltar Riksbanken i nimnden vid sidan av Finansinspektionen.
Vice riksbankschef Aino Bunge valdes i september 2024 till vice ordforande
for ESRB:s radgivande tekniska kommitté (ATC). ATC deltar i beredningen
av de flesta av de frdgor som styrelsen hanterar.
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Sammantaget deltog Riksbanken i cirka 14 kommittéer och grupper inom
ESRB under 2024. I dessa bidrog Riksbanken bland annat till ESRB:s 1dpande
risk- och policybeddmningar, i analysen av makrotillsynsfrdgor som ror cen-
trala motparter och clearing av virdepapperstransaktioner i EU samt i utform-
ningen av ekonomiska scenarier som ligger till grund for stresstester av bland
annat europeiska banker. Riksbanken bidrog dven till ESRB:s arbete som ror
risker kopplade till finansiella intermedidrer utanfér banksektorn, inklusive
fond- och forsékringssektorerna, samt klimat- och cyberrelaterade risker.

I februari 2024 utvirderade ESRB tidigare rekommendationer och var-
ningar till ett flertal EES-ldnder om séarbarheter kopplade till deras respektive
bostadsmarknader. Detta inkluderade Sverige, som 2019 fick en rekommen-
dation om ldmpliga atgirder for att hantera sarbarheterna pa bostadsmark-
naden. ESRB beddmde fortfarande att riskerna i Sverige var hoga och foreslog
bland annat fortsatt Gvervakning och lantagarbaserade atgdrder for att be-
gransa upplaningen fran skuldsatta hushall, forbéttrad tillgang till vissa data
och atgérder utanfor makrotillsynsomradet for att motverka strukturella pro-
blem pa bostadsmarknaden.

Informella Ekofinradsmoten och Ekonomiska och finansiella
kommittén

Amnet for varens informella Ekofinrddsméte var hur man kan forbittra all-
ménhetens kunskap om finansiella fragor och 6ka privatpersoners deltagande
pa kapitalmarknaderna. Riksbankschefen redogjorde for sina erfarenheter fran
ett svenskt perspektiv. Ett budskap var att det méste vara ldtt for privatpersoner
att anvénda sig av kapitalmarknaden, ndgot som i Sverige bland annat under-
lattas av vart pensionssystem. Under hdstens informella Ekofinrddsmote i
Budapest deltog Riksbanken pé tjdnstemannaniva, i likhet med de svenska re-
geringsforetrddarna.

Ekonomiska och finansiella kommittén (EFK), som forbereder Ekofinra-
dets mdten, triaffades elva ganger under dret. Kommittén utgors av represen-
tanter frén centralbanker och finansdepartement pé vice centralbankschefsniva
respektive statssekreterarnivd. En viktig uppgift for kommittén &r att diskutera
det ekonomiska och finansiella ldget. ECB:s och kommissionens konvergens-
rapporter om hur EU-medlemsstater utanfor euroomradet uppfyller kriterierna
for euroanslutning diskuterades. Inget land beddmdes uppfylla samtliga
konvergenskriterier for euroanslutning. Diskussioner fordes ocksd om hur
sanktionerna mot Ryssland kunde goras effektivare och mdojligheterna att
anvinda avkastningen pa beslagtagna ryska tillgangar for att stodja Ukraina.
Vidare diskuterade EFK aktuella kommissionsforslag och tog fram EU-
standpunkter infor mdten i Internationella valutafonden (IMF) och G20.
Riksbanken betonade bland annat vikten av att vara vaksam pa hot mot den
finansiella stabiliteten, bland annat frdn gemensamma exponeringar gentemot
tredjepartsrisker.
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Europeiska viirdepappers- och marknadsmyndigheten

Riksbanken deltog som observator i Europeiska védrdepappers- och marknads-
myndighetens tillsynskommitté (Esma Supervisory Committee), som ar till-
synsmyndighet for centrala motparter. Riksbanken deltog i rollen som utgivare
av svenska kronor och bidrog med sin syn pa risker som ror centrala motparter
som dr aktiva pa den svenska marknaden, med sérskild vikt pa centrala mot-
parter utanfor EU, till exempel London Clearing House Limited.

Banken for internationell betalningsutjimning

Banken for internationell betalningsutjimning (BIS) dr det framsta forumet for
globalt centralbankssamarbete, och organisationen dgs av 63 centralbanker
fran hela virlden. Riksbanken deltar i cirka 45 kommittéer och arbetsgrupper
inom BIS. De viktigaste kommittéerna fastligger globala normer och standar-
der for olika former av finansiell verksambhet.

Riksbanken har ldnge haft en stark stéllning i BIS, nagot som illustreras av
att olika riksbankschefer har varit representerade i BIS styrelse sedan 1930-
talet. Riksbanken dr ocksa den sjunde storsta aktiedgaren i BIS. Aktieinneha-
vet i BIS gav under aret en utdelning pa 7,8 miljoner euro.

En viktig del i Riksbankens BIS-engagemang ar deltagandet i de central-
bankschefsméten som dger rum varannan manad, vanligtvis i Basel. Vid dessa
tillféallen deltar riksbankschefen i méten i styrelsen, Economic Consultative
Committee (ECC), Global Economy Meeting och All Governors’ Meeting.
Under aret var han ocksé inbjuden att som gist delta i Central Bank Gover-
nance Group vid tre tillfdllen, for att dela med sig av Riksbankens erfarenheter
i olika fragor. Riksbankschefens deltagande i de olika BIS-kommittéerna ger
utmérkta mojligheter att fa information, knyta kontakter och paverka genom
att ge uttryck for Riksbankens ésikter i viktiga centralbanksfrégor.

Baselkommittén for banktillsyn

I Baselkommittén for banktillsyn deltar centralbanker och tillsynsmyndigheter
fran 28 ldnder samt ECB och Single Supervisory Mechanism (SSM). Kom-
mittén framjar global finansiell stabilitet genom att ta fram minimistandarder,
riktlinjer och rekommendationer for reglering och tillsyn av internationellt ak-
tiva banker samt genom att diskutera olika fragor om banktillsyn. I juni 2024
utsags riksbankschef Erik Thedéen till ordférande i kommittén med ett mandat
pa tre ar och med en mojlig forldngning pé ytterligare tre r.

Baselkommittén foljde under aret hur olika ldnder infor Basel III-standar-
derna och drog lirdomar av den bankturbulens som priglat USA och Schweiz
under 2023. T april firade Baselkommittén sitt 50-4rsjubileum och i samband
med det beslot kommittén att anta en revidering av dess grundléggande prin-
ciper for effektiv banktillsyn. Det r ett viktigt dokument, bland annat eftersom
IMF anviénder sig av dessa principer nir de utvirderar finansiella tillsynsmyn-
digheter 6ver hela vérlden.
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Under éret publicerade Baselkommittén dven standarder pd tre omrdden.
En av dessa berér hur bankerna ska berdkna hur rintefordndringar paverkar
virdet pa en del av deras tillgdngar. En annan anger hur bankerna ska offent-
liggdra sina exponeringar mot kryptotillgdngar. I en tredje gors vissa tilldgg
och mindre justeringar for hur bankers exponeringar mot kryptotillgangar ska
kapitaltiackas.

Vidare publicerade Baselkommittén under aret ett antal konsultationer. En
av dessa handlade om hur klimatrelaterade scenarioanalyser kan hjélpa till att
stirka savil bankernas hantering som tillsynen av klimatrelaterade finansiella
risker. Dessutom publicerades en gemensam rapport av Baselkommittén,
kommittén for betalningar och finansiell infrastruktur (CPMI) och den inter-
nationella organisationen for vdrdepapperstillsyn (IOSCO) som genomlyser
initiala marginalsékerhetskrav.

Kommittén for betalningar och finansiell marknadsinfrastruktur

Kommittén for betalningar och finansiell marknadsinfrastruktur (CPMI) be-
star av 28 centralbanker och BIS. Dess mandat omfattar bland annat att ta fram
globala standarder och policyer for clearing, avveckling och rapportering for
finansiell infrastruktur samt att beddma att principerna for finansmarknadsin-
frastrukturer (PFMI) foljs. En viktig aktivitet under dret var arbetet med G20
Roadmap, ett mangarigt globalt arbete for att forbéttra gransoverskridande be-
talningar.

Fokus under éret var att uppmuntra olika ldnder att forbéttra sina betal-
ningssystem bland annat genom olika tekniska &ndringar (inférande av ISO
20022), att ge fler tilltrade till systemen och att utoka oppettider. Vidare fort-
satte CPMI att analysera mojligheter och risker med tokenisering och hur retail
CBDC, det vill siga digital centralbanksvaluta avsedd for allmédnheten, kan
anvindas for att forbattra granséverskridande betalningar.

CBDC Coalition

Riksbanken fortsatte under éret att delta i arbetet i CBDC Coalition, en grupp
bestaende av sju centralbanker och BIS dér olika aspekter av digital central-
banksvaluta diskuteras. Vice riksbankschef Aino Bunge var ordférande i en
arbetsgrupp som fokuserar pa tekniska designfragor om digital centralbanks-
valuta (CBDC). Riksbanken deltog ocksa i en arbetsgrupp inriktad pa analys
av hur centralbanker kan agera nir traditionella tillgdngar tokeniseras.

BIS Innovation Hub Nordic Centre i Stockholm

Sedan 2021 &r Riksbanken tillsammans med centralbankerna i Danmark, Is-
land och Norge vird for BIS nordiska innovationscenter i Stockholm. Under
aret arbetade fyra medarbetare frén Riksbanken p4 centret med innovativ tek-
nik av betydelse for centralbanker. Det handlade bland annat om projekt dér
man med Al, maskininldrning och integritetsbevarande teknik vill motverka
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penningtvitt samt olika sétt att stdrka den tekniska sdkerheten och robustheten
hos digital centralbanksvaluta och & dem att fungera offline.

Internationella valutafonden

1 Sverige dr Riksbanken kontaktorgan for Internationella valutafonden (IMF).
Sverige ingér i en nordisk-baltisk valkrets med en gemensam representant i
IMF:s exekutivstyrelse, och det finns dérfor en nira koordinering av IMF-fra-
gor i denna krets. Det finns dven ett samarbete mellan centralbanker och fi-
nansdepartement i dessa frdgor inom EU.

Under aret firades 80-arsjubileet av Bretton Woods-konferensen dar IMF
och Virldsbanken bildades. IMF:s styrelse diskuterade utmaningarna for
vérldsekonomin framét och hur IMF ska fortsdtta att fungera som det centrala
forumet for globalt monetart samarbete i en virld med dkad fragmentering och
geopolitiska spanningar. IMF gjorde ockséd en dversyn av utlaningen till 1ag-
inkomstldnder och av avgifterna for lan. I dessa diskussioner tryckte den nor-
disk-baltiska valkretsen pa vikten av att varna IMF:s kollektiva resurser och
goOra utlaningen langsiktigt hallbar.

Riksbanken gjorde i februari 2024 en framstéllning till regeringen om en
hojning av Sveriges kapitalinsats (kvot) i IMF. Framstdllningen var en foljd
av IMF-medlemmarnas beslut i december 2023 att godkénna den 16:¢ all-
ménna kvotoversynen som innebdr att alla medlemsldnders kapitalinsats hojs
med 50 procent. Riksbanken kunde i oktober meddela IMF att Sverige godként
sin kvothdjning. Kvothjningen tridde dock inte i kraft under 2024 eftersom
inte en tillrickligt stor andel av medlemsldnderna godként sin egen hojning an.

Riksbanken gjorde dven en framstédllning till riksdagen for att forlinga del-
tagandet i IMF:s bilaterala lan och nya laneprogram (New Arrangements to
Borrow, NAB). Dessa ér frivilliga laneresurser fran medlemslédnder som IMF
kan utnyttja ifall fondens eget insatskapital inte skulle vara tillrickligt. Aven
om de bilaterala lanen ska upphdra nér den nya kvothdjningen trader i kraft
behéver de forldngas tills detta sker. Riksdagen bifoll framstéllningen i no-
vember 2024.

Som en del av mandatet att dvervaka den globala ekonomin genomf{or IMF
arliga utvidrderingar av sina medlemsldnder, sa kallade artikel IV-konsulta-
tioner. I 2024 ars utvirdering av Sverige, publicerad i mars, konstaterade IMF
att den svenska ekonomin aterhdmtat sig starkt efter pandemin, men bromsade
in nagot under 2023, tyngd av svaga realloner, ett hogt rédnteldge och sjunkande
fastighetsvarderingar. IMF menade att atgirder for att 6ka produktiviteten i
ekonomin blir viktiga pa medellang sikt. Vidare framholl IMF att strukturella
utmaningar kvarstod, till exempel svagheter kopplade till arbets- och bostads-
marknaden.
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Financial Stability Board

Financial Stability Board (FSB) dr en internationell organisation som bland
annat analyserar risker inom det globala finansiella systemet och tar fram re-
kommendationer for att hantera dessa. FSB bestér av representanter fran 24
lander samt 13 internationella organisationer och kommittéer. I och med att
riksbankschef Erik Thedéen utsags till ordférande i Baselkommittén deltar han
dven 1 FSB:s hogsta beslutande organ FSB Plenary och FSB Steering Com-
mittee.

Dérutover dr Riksbanken, tillsammans med Finansdepartementet och Fi-
nansinspektionen, medlem i FSB:s regionalt radgivande grupp for Europa
(Regional Consultative Group for Europe, (RCG-E). Under aret diskuterades
olika landers beddmningar av de mest relevanta riskerna pa global och re-
gional nivd samt vissa specifika sakfrdgor som till exempel riskerna inom
kommersiella fastigheter, genomforandet av regelverk for kryptotillgangar, di-
gitaliseringens paverkan pd insdttare samt skuldséttningen i icke-banksektorn.

Network for Greening the Financial System

Klimatforandringarna och deras paverkan pa det finansiella systemet pa kort
och lang sikt har i allt hogre grad kommit upp pa centralbankernas agendor
bade nationellt och i det internationella samarbetet.

Riksbanken deltar sedan 2018 i Network for Greening the Financial System
(NGFS), ett globalt nitverk for centralbanker och tillsynsmyndigheter med fo-
kus pa klimataspekter i dessa myndigheters arbete. Forste vice riksbankschef
Anna Breman blev i april 2024 medlem i styrkommittén.

Riksbanken bidrog till arbetet i flera av NGFS arbetsgrupper. Riksbanken
arbetade bland annat med fragor om design och analys av klimatscenarier, bi-
ologisk mangfald och naturrelaterade risker samt klimatférdndringarnas pé-
verkan pé penningpolitiken. Andra fragor rérde metoder for hur centralbanker
kan arbeta med héllbara investeringar, klimatrelaterad rapportering och hallbar
centralbanksverksamhet.

Riksbankens tekniska assistans

Sedan 2000 bedriver Riksbanken sa kallad teknisk assistans (TA). Verksam-
heten bestér av kunskapsoverforing inom viktiga centralbanksrelaterade om-
raden som kan stirka centralbankerna som institutioner. Pa langre sikt &r am-
bitionen att bidra till 1andernas finansiella stabilitet och utveckling.

Under 2024 hade Riksbanken avtal med centralbankerna i Etiopien,
Rwanda och Ukraina samt med den palestinska monetdra myndigheten
(PMA). Samtliga klassificeras som mottagarland for bistand enligt OECD:s
bistandskommitté Development Assistance Committee (DAC). Verksamheten
finansierades av Sida enligt ett sdrskilt avtal under perioden 2019-2024. I de-
cember 2024 ingick Riksbanken ett nytt avtal med Sida om teknisk assistans
for perioden 2025-2028.
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Kunskapsutbytet med Ukrainas centralbank (NBU) kunde fortsétta under
aret trots de svara forutsdttningarna. I mars holl Riksbankens internrevisions-
avdelning en utbildning for kollegor vid NBU i COSO, en standard for intern
kontroll och riskhantering, som ocksa ledde till en certifiering av kollegorna.
I juni besokte Ukrainas centralbankschef Riksbanken tillsammans med nagra
medarbetare. De f6ljde bland annat den penningpolitiska processen och deltog
i rundabordssamtal med temat civil beredskap tillsammans med representanter
fran bland annat flera myndigheter och regeringen. En av de lardomar fran
Ukraina som har inkluderats i Riksbankens beredskapsarbete ar vikten av att
genomfora ovningar. Vid besdket fran Ukrainas centralbank i juni aterkom
centralbankschef Andriy Pyshnyy flera ganger till budskapet: I en kris lever vi
inte upp till véra forvantningar, utan vi sjunker till den niva vi har trdnat pa.
Darutdver genomfordes under aret ett antal digitala seminarier om bland annat
betalningssystem och kommunikation. Ett forskningsprojekt om penningpoli-
tik inleddes ocksa.

Riksbankens medarbetare besokte Rwandas centralbank vid ett flertal till-
féllen under borjan av 2024. Bland annat fullf6ljdes det projekt som hade in-
letts 2023 med modelleringar av klimatforandringarnas inverkan pa jordbruks-
sektorn. Under éret besdkte vidare en storre delegation fran Riksbanken den
etiopiska centralbanken och darutdver genomfordes digitala workshoppar om
finansiell stabilitet, kris- och resolutionshantering, modellutveckling och be-
talningsfragor. Den forsdmrade sdkerhetssituationen i Israel och Palestina fick
till f6ljd att kontakterna med PMA begriansades. I maj deltog dock medarbetare
fran Riksbanken som observatorer pa inbjudan av USA och Storbritannien i
en granskning av penningtvitt och terroristfinansiering inom det palestinska
banksystemet. Bakgrunden till férfragan att medverka i granskningen var ett
arbete som utforts av Riksbanken och Finansinspektionen 2021.

Riksbanken bedomer att TA-samarbeten dr utvecklande for savél partner-
bankens som Riksbankens medarbetare. Inte minst gav samarbetet med NBU
viktiga insikter som Riksbanken tar med sig i sitt beredskapsarbete.

Information till regeringen

Riksbanken informerade under aret regeringen (i forsta hand Finansdeparte-
mentet) om olika sakfragor som ror Riksbankens internationella samarbeten,
bland annat inom ramen for Finansiella stabilitetsradets verksamhet. Harut-
over lamnade Riksbanken redogorelser till regeringen, pé tjinstemannaniva,
om viktigare fragor i Riksbankens internationella samarbeten.
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Bankgemensamma omraden

Syftet med arbetet inom de bankgemensamma omrddena dr att frimja hog
kvalitet i Riksbankens verksamhet. Vissa delar av arbetet regleras i riksbanks-
lagen.

It-verksamheten tog viktiga steg framdt for Riksbankens cyberskydd och for
att modernisera och utveckla it-miljon. En hdllbarhetssamordnare tilltrddde i
borjan av 2024, vilket ledde till nya initiativ och resultat i arbetet med hdll-
barhet och miljé. Inom statistikomradet arbetade Riksbanken under dret med
att forbdttra dataunderlaget inom betalningsomrddet och en utvirdering av
forskningsverksamheten pdborjades. Riksbanken tilldelades for tredje dret i
rad Nyckeltalsinstitutets pris for bésta hdlsoindex for medarbetares hdlsoldge
och arbetsmiljo. Kommunikationsenhetens fokus ldg under dret pd de pen-
ningpolitiska besluten och beredskapsfrdgor inom betalningsmarknaden.

Statistik och informationsforsorjning

En av Riksbankens grundldggande uppgifter ér att samla in, framstilla och
offentliggdra statistik (1 kap. 11 § riksbankslagen). Riksbanken ansvarar for
huvuddelen av Sveriges finansiella statistik och &r ytterst ansvarig for statisti-
kens kvalitet, innehall och utveckling, medan merparten samlas in, samman-
stélls och publiceras av SCB pa Riksbankens uppdrag.

Riksbanken samlar in och publicerar daglig omséttningsstatistik pa rinte-
och valutamarknaden och dagliga noteringar for referensrantan Swestr. Riks-
banken publicerar kvartalsvis internationell bankstatistik som miter den
svenska banksektorns utlandsrelaterade verksambhet, till exempel tillgdngar
och skulder i utlandet. Statistiken utvecklas kontinuerligt utifran anvéndarnas
behov. For att gora statistiken jimforbar och for att halla en god kvalitet sam-
verkar Riksbanken med flera internationella institutioner som Europeiska
centralbankssystemet, IMF och BIS. For ndrvarande pagar ett omfattande har-
moniseringsarbete inom den finansiella statistiken i Europa dar Riksbanken
deltar pa hogsta niva.

Riksbanken avser att utveckla ny statistik over betalningar

Riksbanken ska enligt 3 kap. 8 och 9 §§ riksbankslagen folja betalningsmark-
nadens utveckling. For att fullgdra uppdraget maste Riksbanken kunna himta
in och analysera statistik inom betalningsomradet. Eftersom det i dagsldget
saknas heltidckande statistik over den svenska betalningsmarknaden avser
Riksbanken att utfdrda foreskrifter om betalningsstatistik under 2025.

Syftet med foreskrifterna dr dels att underlétta for Riksbanken att identifiera
problem pa betalningsmarknaden, dels att vara underlag till policyatgérder for
att na malet om sikra, effektiva och tillgdngliga betalningar. Foreskrifterna
syftar dven till att forbattra Riksbankens analysunderlag i det penningpolitiska
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arbetet i och med att betalningsstatistiken &r viktig i nuldgesanalyser och kort-
siktiga prognoser for den svenska ekonomin. Statistiken dr ddrutdver viktig for
att man ska kunna analysera hur hushallens konsumtion utvecklas.

Foreskrifterna riktar sig till betaltjénstleverantorer och operatorer av betal-
ningssystem och utarbetades och remitterades under 2024. I remissvaren fram-
kom bland annat att Riksbankens forslag ar forhallandevis langtgaende jamfort
med vad ldnder inom euroomréadet forvintas rapportera. Riksbanken for nu en
dialog med remissinstanserna om justeringar av foreskrifterna.

Foretagsundersokningen — foretagen blev mindre forhoppningsfulla
om konjunkturutvecklingen under dret

Riksbanken genomforde tre foretagsintervjuer under 2024 for att fa en aktuell
bedémning av konjunkturldget och ekonomins utveckling. Genomgéende for
intervjuerna var att konjunkturldget under aret ansdgs vara svagare dn normalt
for alla sektorer utom for tillverkningsindustrin diar det bedomdes vara mer
normalt. Att kronan var svag och hushallens kopkraft forsdmrad kan delvis
forklara skillnaderna i synen. En mycket lag efterfragan pa bostadsbyggande
bidrog till byggbolagens pessimistiska syn pa konjunkturlaget.

Varens tva intervjuomgéngar priglades av tydliga forhoppningar om en
battre konjunkturutveckling, medan forvdntningarna var mer aterhéllsamma i
samtliga sektorer i september manads undersokning. Foretagens prisséttnings-
planer paverkades ocksa av den svaga konjunkturutvecklingen under aret. De
hushallsndra foretagen fick dock allt storre forhoppningar om att kunna hoja
sina forsdljningspriser framdver.

Rapporten i september innehdll en fordjupning om bland annat synen pa
avtalsrorelsen 2025, nuvarande niva pa 1oneglidningen och bristen pa arbets-
kraft. Forutom foretag intervjuades dven arbetsgivar- och arbetstagarorgani-
sationer. Fortroendet for arbetsmarknadens parter och den svenska 16nebild-
ningsmodellen fortsatte att vara hdgt under aret.

Forskningen ger vetenskapligt underlag till policybesluten

Riksbanken far bedriva och bidra ekonomiskt till forskning som har betydelse
for myndighetens verksamhet (1 kap. 10 § riksbankslagen). Forskningen pa
Riksbanken ér inriktad pa omraden som har direkt betydelse for bankens verk-
samhet. En del studier dr samarbeten mellan medarbetare pa forskningsen-
heten och andra medarbetare pa Riksbanken. Under éret studerades bland an-
nat prisregleringar och inflationsdynamik samt foretagens prisséttningsbete-
ende under perioden med hog inflation.

De forskare som é&r inriktade mot finansiell stabilitet anvénder stora méng-
der data som bland annat gjorde det mojligt att undersdka hur nedldggning av
bankkontor paverkar utlaning, sysselsittning, forsiljning och konkurser i sma
och medelstora foretag. De forskare som analyserar penningpolitik och mak-
roekonomi studerade bland annat hur tillfdlliga inkomstdkningar paverkar in-
dividernas vilja att 6ka sin konsumtion dver tid. Resultaten av forskningen



FORVALTNINGSBERATTELSE

publiceras i Riksbankens olika skriftserier och internationella vetenskapliga
tidskrifter och sprids via presentationer vid andra centralbanker samt pa uni-
versitet och vetenskapliga konferenser.

Under aret paborjades en utvérdering av forskningsverksamheten, savil
dess inriktning som dess organisatoriska placering.! Utvirderingen firdigstill-
des i borjan av 2025.

Forskningsenheten har ocksa i uppdrag att vara en ldnk mellan Riksbanken
och den akademiska vérlden och har ett formellt samarbete med Centrum for
penningpolitik och finansiell stabilitet vid Stockholms universitet (Center for
Monetary Policy and Financial Stability, CeMoF). Under aret arrangerades en
workshop for doktorander pd Riksbanken i samarbete med CeMoF, dér bade
svenska och utldndska doktorander deltog.

Riksbanken organiserade under aret flera vetenskapliga konferenser. P en
av konferenserna, som holls i maj, diskuterade forskare och penningpolitiska
beslutsfattare lardomarna av tre decennier med inflationsmalspolitik. Konfe-
rensen organiserades tillsammans med forskare fran IMF och Stockholms uni-
versitet. Medarbetare pa forskningsenheten organiserade dven konferensen
Monetary and Financial History — Lessons for the 21st Century tillsammans
med forskare fran Federal Reserve Bank of New York och Uppsala universitet,
dér uppsatser inom makroekonomi och finansiell ekonomi med ett historiskt
perspektiv presenterades.

Kommunikation

Riksbanken ska enligt 11 kap. 3 § riksbankslagen informera allménheten om

e prisstabilitetsmalet, realekonomiska hinsyn och bankens penningpolitiska
strategi

e penningpolitiska beslut, skélen for dessa och eventuella avvikande me-
ningar inom direktionen

e Dbankens bedéomning av den framtida prisutvecklingen, férhallanden som
paverkar utformningen av penningpolitiken samt férhallanden som paver-
kar forutsittningarna att uppné prisstabilitetsmélet och ta realekonomiska
hénsyn

e Riksbankens 6vriga verksamhet.

Riksbanken var under 2024 en av Sveriges synligaste och mest omskrivna
myndigheter i medierna. Eftersom Riksbanken har fa direkta kontakter med
allménheten, spelar medierna en viktig roll for att na ut till allmidnheten med
de beslut som Riksbanken fattar och motiven till dessa. Verian foljer kontinu-
erligt Riksbankens nérvaro i Sveriges storsta medier, och under 2024 mins-
kade antalet omndmnanden av Riksbanken med 9 procent jamfort med aret
fore. Direktionens ledamdter fanns med 1 23 procent av publiciteten, vilket till
stor del beror pé att penningpolitiken far stor medial uppmérksamhet och att

! Utvirderingen gors av Elena Carletti (Universita Bocconi), Frank Smets (BIS) och Silvana
Tenreyro (London School of Economics).
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direktionsledaméterna ofta ér ute och haller anféranden med efterféljande me-
dieintervjuer. Under éret besdkte ledamoterna bland annat Borlidnge, Gévle,
Helsingborg, Karlskrona, Lund, Malmd, Norrkdping, Sala, Skellefted, Upp-
sala, Varberg, Visby och Vixjo. I november holls det penningpolitiska motet
pa Riksbankens lokalkontor i Falun med efterféljande presskonferens. Ge-
nomslaget i medierna for budskapen i de penningpolitiska rapporterna nadde
under aret upp till den malsatta nivan.

Det ska vara latt att granska vad Riksbanken gér och Riksbankens externa
webbplats riksbank.se har darfor stor betydelse i den externa kommunika-
tionen. Riksbanken har dven officiella konton pé sociala medier som Linkedin,
X och Facebook dér inldgg och videor publiceras och fragor besvaras. For att
forsta hur innehallet och utformningen av webbplatsen kan utvecklas och an-
passas for att mota forvéntningar och krav fran olika malgrupper genomforde
Riksbanken under aret en malgruppsundersékning bland anvidndarna. En klar
majoritet tyckte att innehallet dr fortroendeingivande, aktuellt och relevant.

Riksbankens kommunikationsarbete 2024 dominerades av de penningpoli-
tiska besluten. Ar 2024 utdkades antalet penningpolitiska beslutsméten fran
fem till atta, vilket innebér fler kommunikationstillfallen per ar. Fokus lag pa
att forklara den gradvisa omldggningen av penningpolitiken, fran fjolérets be-
hov av ridntehdjningar till gradvisa men snabba rantesdankningar i takt med att
inflationen ndrmat sig méalet. Kommunikationen om finansiell stabilitet foku-
serade dels pa stabilitetsriskerna, som visserligen minskat i nirtid men dar de
geopolitiska riskerna skapar osdkerhet, dels pa utmaningarna i det svenska fi-
nansiella systemet, inte minst i friga om hushallens skuldséttning och i fastig-
hetssektorn. Riksbanken gjorde ocksd kommunikativa insatser for att fa all-
ménheten att stirka sin beredskap nér det géller betalningar och for att fa staten
och bankerna att ta ett storre ansvar for betalningsmarknaden i allménhet och
kontantkedjan i synnerhet.

Fortroendet stiger ndr inflationen sjunker mot madlet

For att f6lja hur fortroendet for Riksbanken utvecklas hos olika malgrupper
och hos allminheten anvédnder Riksbanken regelbundet externa undersok-
ningar. Verian méter fortroendet genom fragor till en webbpanel som &r repre-
sentativ for allmédnheten. Man méter ocksa éarligen anseendet for andra svenska
myndigheter. Andra arliga mitningar ar Medieakademins fortroendebarome-
ter och SOM-institutets métning som jamfor fortroendet for ett antal olika in-
stitutioner och organisationer i Sverige.

Under 2024 visade Verians tertialvisa méatningar att allménhetens fortro-
ende for Riksbanken 6kade over tid. Den genomsnittliga andelen av de tillfra-
gade som svarade att de hade ett mycket eller ganska stort fortroende for Riks-
bankens sitt att skota sitt arbete 6kade fran 38 procent under 2023 till 51 pro-
cent. De som sa sig ha ett hogt fortroende for Riksbanken motiverade det fram-
for allt med att de uppfattar Riksbanken som kompetent och professionell. Att
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allménhetens fortroende for Riksbanken okar bekriftades av utfallet i Verians
anseendeindex.

It och digitalisering

Okad digitalisering genom 6kad kompetens och nya it-stod

Under éret fortsatte Riksbankens arbete med att 6ka digitaliseringen i hog takt.
Bland annat infoérdes nya it-stod med stod for nya arbetssitt. It-verksamheten
utokades ocksd med ny kompetens inom viktiga omraden, bland annat med
fokus pé cybersékerhet, it-arkitektur och dataanalys. For att mojliggora fram-
tida utveckling pabdrjades strategiskt arbete med fokus pa tillimpning av Al,
rittsliga forutsdttningar for en bredare anviandning av molntjénster och mo-
deller for utkontraktering. Forédndringar pa betalningsmarknaden, 6kande cy-
berhot och utveckling av analysformagan var viktiga teman i den néra samver-
kan mellan verksamheten och it.

Parallellt fortsatte arbetet med att ge Riksbankens medarbetare en béttre
digital arbetsplats for hybridarbete och utrusta arbetsplatserna pa det nya kon-
toret HK Klara.

For att utoka Riksbankens formaga att genomfora it-forandringar i snabbare
takt utvecklade it-verksamheten sina processer och dkade sin anvidndning av
agila och tvirfunktionella arbetssitt i linje med Riksbankens strategiska plan.
Dessa arbetssétt anvdnds inom analys och andra omrdden med hog fordnd-
rings- och utvecklingstakt. Resultatet blev en markant 6kning i antalet fordnd-
ringar som utvecklade it-stodet och forvaltningen av it-miljéerna, med bibe-
héllen driftsstabilitet.

En prioritering att stirka Riksbankens cyberskydd

Att stirka Riksbankens cyberskydd och formagor inom cybersikerhet och be-
redskap prioriterades under dret. Riksbanken deltog tillsammans med andra
aktorer fran finanssektorn och sektorn for elektronisk kommunikation 1 vérl-
dens storsta Ovning i cybersidkerhet, den Natogemensamma cybersikerhetsov-
ningen Locked Shields. Dér 6vade cirka 4 000 deltagare fran mer &n 40 na-
tioner, bade Natomedlemmar och partnerldnder, sin formaga att hantera cyber-
hot och en storre realistisk cybersidkerhetshéndelse.

For forsta gangen stod Riksbanken ocksa som arrangor for en cyberséker-
hetstivling, the Riksbank’s Online Cybersecurity Challenge Summit. Syftet
med tdvlingen var att uppmuntra aktdrer inom svensk finansiell sektor att dva
och stirka sin kompentens i att hantera cyberhot, men ocksa att tydliggéra
Riksbankens roll inom cybersdkerhetsomradet. Utéver Riksbanken deltog 15
andra organisationer frdn den svenska finansiella sektorn. Férhoppningen &r
att tdvlingen ska bli arlig och héllas i cybersidkerhetsmanaden oktober, en ma-
nad for medvetenhet om cybersdkerhet bade i Sverige och internationellt.
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Hallbarhet och miljo
Okat fokus pd hdllbarhet i den egna verksamheten under 2024

Riksbanken anpassar sitt hillbarhetsarbete efter de risker som konsekvenserna
av klimatfordndringarna medfor. Riksbanken behdver ocksa, som alla organi-
sationer, se till att den egna verksamheten genererar sa lag negativ miljo- och
klimatpaverkan som mdjligt.

Under hésten inleddes arbetet med en klimatriskanalys for huvudkontoret
med det yttersta syftet att stirka beredskapen och den fysiska sdkerheten. Un-
der samma period fick huvudkontoret en modern och miljovénlig avfallshan-
tering.

Riksbanken inrdttade en ny funktion som héllbarhetssamordnare under
2024. Dérmed intensifierades arbetet med att samordna det interna hallbar-
hetsarbetet. Ett antal styrdokument for olika hallbarhetsaspekter uppdaterades,
framfor allt ersattes den tidigare miljopolicyn av en ny hallbarhetspolicy. Vi
paborjade dven en fordjupad kartldggning av var egen verksamhets vésentliga
risker och paverkan pd omgivningen samt omvérlden. Resultatet av detta ar-
bete kommer att vara utgdngspunkten nar atgirder ska prioriteras. Riksbanken
paborjade dven arbetet med att infora ett miljéledningssystem i organisationen.
Detta kommer att gora det enklare att skapa 6verblick och struktur i det interna
miljoarbetet.

Hallbarhet och milj6 &r viktiga aspekter i Riksbankens avtal med olika ak-
torer. Ett exempel &r att maten som serveras i personalrestaurangen &r hallbar
med berdknat klimatavtryck per maltid och certifierade ravaror. Flera strate-
giska upphandlingar under aret hade ett sarskilt fokus pa hallbarhetskrav.

Riksbanken fortsatte att delta i flera internationella nétverk med héllbarhet
och klimat som arbetsomraden, vilket ger viardefull kunskap och nya samar-
betspartner. Exempelvis utarbetade Riksbanken tillsammans med Kroatiens
och Italiens centralbanker rekommendationer om hallbart byggande, energi
och renovering for centralbanksfastigheter. Riksbanken tog ocksa initiativ till
att bilda ett nordiskt nitverk for utbyte av erfarenheter inom operativt internt
héllbarhetsarbete. Detta ledde till vardefulla dialoger om bland annat klimat-
berdkningar och héllbarhetsrapportering (se dven kapitlet Internationellt sam-
arbete).

Medvetna och engagerade medarbetare

Riksbanken uppmuntrar alla medarbetare att bidra aktivt till att minska den
negativa miljo- och klimatbelastningen, genom att ge dem kunskap om och
forstéelse for hur man som enskild anstélld kan bidra 1 positiv riktning. Under
aret utbildades nya medarbetare i hallbarhet i introduktionsutbildningen. En
ny informationssida lades ut pd Riksbankens intranit och flera texter om hall-
barhet och milj6 publicerades for att inspirera och informera medarbetarna.
For att minska organisationens utslapp av vixthusgaser genererade fran
tjénsteresor gjordes fortydligande i Riksbankens regel for tjénsteresor. Utslép-
pen frén tjansteresor 6kade dock med 7,5 procent och Riksbanken analyserar



FORVALTNINGSBERATTELSE

orsakerna till 6kningen. Energiforbrukningen pd huvudkontoret minskade med
cirka 8 procent sedan 2023 (se tabell 8).

Tabell 8 Uppfoljningsmatt ekologiskt hallbar utveckling

2021 2022 2023 2024
Koldioxidutslapp fran tjanstere-
sor (ton), totalt per
anstélld 0,08 1,15 1,73 1,86
Energiforbrukning, totalt (MWh) 5785 5549 5754 5296
Energiforbrukning,
totalt per anstdlld (MWh per
kvadratmeter) 14,6 (0,22) 13,1(0,21) 12,6 (0,22) 11,0 (0,20)

Anm.: Med anstilld avses hidr genomsnittligt antal arsarbetskrafter. Energiforbrukningen avser enbart
Riksbankshuset.
Kailla: Riksbanken.

Arbetsplatsen och medarbetarna

Renovering och ombyggnad av Riksbankens huvudkontor

Riksbanken har under en tid planerat for en renovering och ombyggnad av sitt
huvudkontor. Eftersom Riksbanken dger byggnaden &r banken dven bygg-
herre.

Fastighetens tekniska system, sisom védrme, ventilation och el, ar i stort
behov av renovering eftersom flera av dem hérstammar fran fastighetens
byggar 1976. Under 2024 inleddes renovering av hissar och avloppsstammar
pa grund av mer akuta behov. Dérutover finns ett behov av att modernisera
och verksamhetsanpassa lokaler och arbetsplatser for att bidra till Riksbankens
nya arbetssitt i enlighet med den strategiska planen for 2024-2027.

Inventeringen av byggnaden och dess tekniska system kunde inledas forst
under slutet av 2024 efter det att konsultupphandlingar avslutades och en siker
it-miljo inrdttades for sjdlva projekteringen av ombyggnaden. Inventeringen
visade att renoveringen av de tekniska systemen forvéntas bli mer omfattande
och verksamhetspaverkande &n vad som tidigare kunnat forutses. Huvudkon-
torets hoga antikvariska virden (blaklassat) och de hoga sékerhetsviardena, sa-
vil under ombyggnad som i den fardigrenoverade byggnaden, 6kar projektets
komplexitet. Byggnaden ligger dértill i innerstadsmiljo och ska anpassas till
nu géllande tillgénglighets- och arbetsmiljokrav.

I renoveringen dr héllbarhetsaspekter en viktig och styrande parameter och
aterbruk &r en viktig princip. Riksbanken arbetar utifran det internationella sy-
stemet BREEAM In-Use, vilket ger goda forutsdttningar att systematiskt finga
upp héllbarhetsaspekter. Efter renoveringen kommer moderna, mer energief-
fektiva tekniska system att generera en lagre energiférbrukning.

En oberoende och rddgivande funktion med kompetenser inom bland annat
fastighetsprojekt i stadsmiljo, arkitektoniska virden och statliga ombyggnads-
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projekt kommer att tillsdttas under 2025. Funktionen ska vara ett stod for di-
rektionen och projektets styrgrupp sé att man kan fatta kostnadsmedvetna be-
slut om hur renoveringen och ombyggnaden ska styras och genomforas.

Rekrytering och kompetensforsorjning

Under de senaste fyra dren har Riksbankens personalstyrka vuxit med cirka
130 personer (110 arsarbetskrafter). Under 2024 var 537 personer anstéllda
(motsvarar i genomsnitt 482 arsarbetskrafter). Andelen kvinnor var 49 procent
och andelen mén 51 procent. 47 procent av cheferna var kvinnor och 53 pro-
cent mén. Personalomsittningen var 10 procent. 99 rekryteringar genomfordes
under 2024, varav en avdelningschef.

Riksbanken har en relativt stark stéllning som arbetsgivare pa det finansi-
ella omradet men har svérare att finna medarbetare inom de delar av verksam-
heten som inte ar lika tydligt kopplade till sina kdrnuppdrag, exempelvis per-
soner med it-kompetens. Delvis pa grund av detta borjade Riksbanken under
aret att underska hur man kan forbéttra sitt varuméarke som arbetsgivare. Vi
planerar till att borja med riktade insatser mot utvalda grupper.

En ldrande organisation

Riksbanken &r en kunskapsorganisation med en komplex verksamhet som kra-
ver att kompetensutvecklingen anpassas for de olika verksamhetsomrédena.
Under aret genomfordes flera olika utvecklings- och utbildningsaktiviteter.
For att utveckla medarbetarnas kompetens inom cybersikerhet och informa-
tionssikerhet satsade vi bland annat pa en obligatorisk digital utbildningsserie
med ett avslutande kunskapstest.

Under véren genomfordes ater en utbildning i centralbankskunskap dér
medarbetare foreldste om vad en centralbank dr och vilken roll den har inom
penningpolitik, finansiell stabilitet, marknader och betalningar. Utbildningen
erbjuds arligen till ett begrdnsat antal deltagare. Vi arbetade ocksa med var
kultur och vad det innebér att vara statstjansteman genom att informera om de
lagar och regelverk som vi behdver forhalla oss till. Alla medarbetare genom-
for ocksa Statskontorets e-utbildning Din roll i staten.

Riksbanken strivar efter att ge cheferna goda forutsittningar att utdva ett
bra ledarskap och erbjuder regelbundet ledarutvecklingsprogram for nyan-
stdllda chefer. Samtliga chefer erbjuds drligen utbildningar i arbetsmiljé samt
riktade chefsutbildningar.

I &r bjods 87 nya medarbetare in till vért introduktionsprogram som inne-
haller flera olika pass med fokus pa bland annat den nya strategiska planen,
offentlighetsprincipen, arbetsmiljé och informationshantering samt sékerhet
pa Riksbanken. Alla nya medarbetare gick ocksa en halv dags utbildning pa
temat sjdlvledarskap, feedback och hur man formar grupper utifran kompeten-
ser och erfarenheter.

Vi uppmuntrar alla medarbetare att regelbundet delta i de interna kunskaps-
seminarier som ges, dér specialister beréttar om sina omraden.
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Arbetsmiljodret 2024

Under 2024 introducerades ett nytt verktyg for medarbetarenkéter med syftet
att effektivisera undersdkningarna och folja tre nya index: engagemang
(8,0/10,0), vdalmaende (7,0/10,0) och Employee Net Promoter Score (eNPS,
33 paé en skala fran —100 till +100). Enkéten visade att vi kénner stor samho-
righet i vara team men att vi behdver jobba mer pé att effektivisera och for-
enkla vara processer. Som ett led i arbetet med resultatet fran medarbetaren-
kiten fokuserade vi pa den psykosociala arbetsmiljon och forde enhetsvisa
diskussioner om dilemman pé temat krankande sarbehandling.

Riksbanken vann for tredje aret i rad Nyckeltalsinstitutets pris for basta hél-
soindex och placerade sig framst bland arbetsgivarna med bra arbetsvillkor
och friska medarbetare. Sjukfranvaron fortsatte att vara lag och uppgick till
1,44 procent under 2024.

Tillgdngsforvaltning

Riksbankens tillgangsforvaltning ska enligt 9 kap. 1 § riksbankslagen upp-
fylla f6ljande allminna bestimmelser:

* Riksbanken ska forvalta tillgangar i syfte att kunna fullgdra sina upp-
gifter och befogenheter och generera tillrdcklig avkastning for att finan-
siera sin verksambhet.

Tillgdngarna ska forvaltas med 14g risk och med beaktande av Riksban-
kens stdllning som centralbank och syftet med tillgangsinnehavet.

Vid forvaltningen ska sérskild vikt fastas vid hur en héallbar utveckling
kan frimjas utan att det gors avkall pa kraven i forsta och andra styckena.

Riksbanken ska enligt 10 kap. 1 § riksbankslagen inneha tillgdngar i ut-
landsk valuta (valutareserven).

Under 2024 uppgick Riksbankens redovisade resultat till 36 miljoner kronor.
Det positiva resultatet forklaras frimst av realiserade valutakursvinster och
ett positivt rdntenetto. Riksbankens totala resultat, som omfattar bade reali-
serade och orealiserade resultat, uppgick till 47,3 miljarder kronor. Att guld-
priset 6kade och att kronan férsvagades under dret dr de framsta forklaring-
arna till det orealiserade resultatet.

Vid ingangen av 2024 var Riksbankens eget kapital ldgre dn en tredjedel
av den lagstadgade malnivdn for det egna kapitalet. Ddrfor gjorde Riksban-
ken, i enlighet med da gillande lag, en framstdillning till riksdagen om ett ka-
pitaltillskott. I juni 2024 beslutade riksdagen att ge Riksbanken ett kapitaltill-
skott om 25 miljarder kronor som betalades ut i september.

Med detta kapitaltillskott och arets redovisade resultat vintas eget kapital
uppga till 23 miljarder kronor efter att riksbanksfullmdktige beslutat om re-
sultatdispositionen for rdkenskapsdret 2024. Eget kapital kommer dd att vara
under mdlnivan for eget kapital, som berdknats till 63,1 miljarder kronor.
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Samtidigt summerar posterna eget kapital och vdrderegleringskonton exklu-
sive guldvdrdeeffekter till 76,1 miljarder kronor.

Finansiella tillgangar och skulder

Merparten av Riksbankens finansiella tillgadngar utgérs av guld- och valutare-
serven. Denna sikerstéller att Riksbanken vid behov kan ge tillfalligt likvidi-
tetsstdd 1 utlandsk valuta och intervenera pa valutamarknaden. Valutareserven
bestar av rintebdrande virdepapper i utlindsk valuta med hog likviditet och
lag kreditrisk, 1 huvudsak statsobligationer.

En annan stor del av tillgangarna utgors av vérdepapper i svenska kronor
som Riksbanken kopt i penningpolitiskt syfte. Under 2015 borjade Riksban-
ken kdpa svenska statsobligationer for att motverka den laga inflationen. Efter
coronapandemins utbrott kopte Riksbanken dven andra svenska vérdepapper
for att stotta ekonomin och motverka problem pé de finansiella marknaderna.

Bland Riksbankens tillgdngar finns ocksé fordringar pa Internationella va-
lutafonden (IMF). En del av de fordringarna &r Riksbankens innehav av sér-
skilda dragningsrétter (SDR), och resten utgors av lan till IMF.

Riksbankens finansiella skulder bestar till storsta delen av banksystemets
fordringar i svenska kronor pa Riksbanken. Detta beror huvudsakligen pa att
Riksbanken lanar svenska kronor fran banksystemet for att finansiera sitt in-
nehav av svenska och utldndska virdepapper.

Riksbanken har dven en skuld gentemot IMF som motsvarar virdet pa de
SDR som Riksbanken tilldelats av IMF. Dirtill har Riksbanken en skuld till
Riksgélden som bestar av utldndsk valuta som Riksgdlden lanat upp for att
finansiera delar av Riksbankens utlaning till IMF.

Vid utgangen av aret uppgick vérdet pa Riksbankens finansiella tillgangar
till 1 138,0 miljarder kronor (se tabell 9). Den totala avkastningen pa Riksban-
kens finansiella tillgangar och skulder uppgick till 47,4 miljarder kronor.
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Tabell 9 Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder i slutet av 2024

Miljoner kronor

Avkastning
Tillgangar Skulder Riinta Valuta Total
Guld- och valutareserv 577 560 - 9339 56 523 65 862
Guldreserv 117 472 - - 33 544 33 544
Valutareserv 460 088 - 9339 22979 32318
Derivatinstrument - 4369 -1410 - -1410
Valutalan - 5183 -137 197 60
IMF 123 038 93 877 1065 1342 2407
Penningpolitiska
instrument 437 409 790942 19478 - -19 478
Virdepapper i SEK 437297 - 14 663 - 14 663
Staende faciliteter 112 236 830 -4 904 - —4904
Riksbankscertifikat - 554112 29237 - —29 237
Totalt 1138007 894371 10621 58 062 47 441

Anm.: Tabellen visar finansiella tillgangar och skulder i Riksbankens balansrakning. Berdkningen av av-
kastningen baseras pa bade tillgangar och skulder och redovisas i tabellen for Riksbankens nettoford-
ringar.

Kalla: Riksbanken.

Guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven ska forvaltas sd att Riksbanken alltid stér redo att
uppfylla sina ataganden. Riksbankens beredskap att med kort varsel kunna ge
tillfalligt likviditetsstod i utldndsk valuta, intervenera pé valutamarknaden
samt fullgora Sveriges ataganden mot IMF stéller stora krav pa guld- och va-
lutareservens sammanséttning. Valutareserven bestar darfor huvudsakligen av
tillgdngar som snabbt kan omvandlas till likvida medel, fraimst statsobliga-
tioner i amerikanska dollar och euro. Dessutom é&r reserven utformad for att
sprida Riksbankens finansiella risker och ge en ldngsiktig avkastning som bi-
drar till att vdarna Riksbankens finansiella oberoende. Vid érets slut uppgick
det sammanlagda marknadsvérdet pa guld- och valutareserven till 577,6 mil-
jarder kronor (se diagram 8).
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Diagram 8 Guld- och valutareservens sammansittning i slutet av 2024

Miljarder kronor

cap NOK pkk
AUDII,S 11,2 5,5

Frankrike

Anm.: Diagrammet visar marknadsvérdet pa guld- och valutareserven inklusive upplupna réntor.
Killa: Riksbanken.

Inga storre fordndringar av tillgangarna i guld- och valutareserven

Direktionen beslutar om en finansiell risk- och investeringspolicy som fast-
stéller principerna for investeringar i guld- och valutareserven (9 kap. 2 § riks-
bankslagen). I policyn anges vilka riktlinjer och begridnsningar som giller for
forvaltningen. Det innefattar exempelvis vilka valutor och tillgdngar som
Riksbanken ska halla i valutareserven for att ha en god beredskap, lag risk och
tillrdcklig intjaning. Riktlinjerna anger dven hur hallbarhet ska beaktas 1 till-
gangsforvaltningen.

Under 2024 bibeholls den valutaférdelning och riantekénslighet i valutare-
serven som beslutades 1 mitten av 2023. Under aret paborjade Riksbanken
dock en dversyn av forvaltningen av guld- och valutareserven med anledning
av att Riksbankens egna kapital 1ag under malnivén och bestimmelserna i den
nya riksbankslagen. Oversynen fokuserade pé forvaltningsmodellen och be-
slutsprocessen for sammanséttningen av guld- och valutareserven, och syftet
var att ta storre hénsyn till Riksbankens balansrakning som helhet och behovet
av intjédning. Resultaten av detta arbete kommer att tillimpas vid kommande
beslut om sammanséttningen av guld- och valutareserven i bérjan av 2025.

Riksbankens guldreserv uppgér sedan slutet av 2009 till 125,7 ton guld.
Guldet &r en finansiell tillgang som i likhet med valutareserven syftar till att
sékerstdlla att Riksbanken kan utfora sina uppdrag. Riksbankens guldreserv
forvaras av centralbankerna i Storbritannien, Kanada, USA och Schweiz samt
i Riksbankens egen depa i Sverige enligt den fordelning som illustreras i dia-
gram 9. For att guldreserven ska kunna omséttas med mycket kort varsel for-
varas néstan hélften av reserven i Storbritannien, dar den mest likvida mark-
naden for guld finns. I likhet med tidigare ar forvarade Riksbanken guld dven
for en annan centralbanks rédkning under 2024.
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Diagram 9 Guldreservens forvaring i slutet av 2024

Ton

Sverige
15,2

Storbritannien
62,2

Kalla: Riksbanken.

Valutasdkringen av en del av valutareserven genomfordes fullt ut

Valutareservens vérde i svenska kronor paverkas av forandringar i valutakur-
serna, vilket innebér att Riksbanken dr exponerad mot valutarisker. Dessa star
for en stor del av Riksbankens totala finansiella risker. For att upprétthélla en
sund riskhantering beslutade Riksbanken under 2023 att minska valutariskerna
genom att valutasdkra en del av valutareserven. Valutasdkringen inleddes hos-
ten 2023 och var helt genomford i slutet av januari 2024. Sedan slutet av janu-
ari 2024 4r dirmed ungefir en fjirdedel av valutareserven sikrad. Atgirden
syftar till att begrénsa Riksbankens forluster om kronan stérks och har inte
nagot penningpolitiskt syfte. Riksbanken ska upprétthalla valutasdkringen till
dess att direktionen beslutar nagot annat.

Riksbankens valutasdkring bidrar till att guld- och valutareservens valuta-
exponering skiljer sig fran reservens tillgdngsfordelning. Valutaexponeringen
1 slutet av dret framgar av diagram 10.

2024/25:RB1

81



2024/25:RB1

82

FORVALTNINGSBERATTELSE

Diagram 10 Guld- och valutareservens valutaexponering i slutet av 2024

Miljarder kronor

EUR
72,5

Anm.: Diagrammet visar guld- och valutareservens valutaexponering inklusive upplupna réntor. Berdk-
ningen av valutaexponeringen baseras pa bade tillgdngar och skulder (inklusive derivatinstrument) och
redovisas for Riksbankens nettofordringar.

Kalla: Riksbanken.

Positiv avkastning pa guld- och valutareserven

Under aret uppgick avkastningen pa guld- och valutareserven till 65,9 miljar-
der kronor eller 12,8 procent. Det storsta bidraget till avkastningen kom fran
guldreserven. Guldpriset i amerikanska dollar 6kade med 27,1 procent, och
eftersom kronan forsvagades mot dollarn 6kade virdet pa guldreserven ut-
tryckt i kronor med 40,0 procent eller 33,5 miljarder kronor.

Valutaavkastningen pé valutareserven uppgick till 23,0 miljarder kronor.
Den positiva valutaavkastningen beror framst pé att kronan forsvagades mot
dollarn och euron, men dven mot andra valutor i valutareserven. Genom va-
lutasdkringstransaktionerna, som syftar till att minska Riksbankens valutaris-
ker, realiserades valutavinster pa 2,2 miljarder kronor. Kronforsvagningen un-
der slutet av édret gjorde emellertid att valutasdkringen bidrog negativt till av-
kastningen.

Rénteavkastningen pa valutareserven var positiv och uppgick till 9,3 mil-
jarder kronor. Den positiva ranteavkastningen beror frimst pé rénteintdkterna
for innehavet av utldndska obligationer. Den sammanlagda avkastningen pa
valutareserven uppgick till 32,3 miljarder kronor eller 7,4 procent.

Riksbankens finansiella atagande gentemot IMF

Enligt 6 kap. 2 § riksbankslagen far Riksbanken vara finansiell motpart till
IMF. Riksbanken far ocksa forvdarva SDR och fullgéra de skyldigheter som
foljer av Sveriges deltagande i IMF:s system for SDR. Riksbankslagens 6 kap.
3 och 4 §§ beskriver Riksbankens befogenheter i det hér arbetet.
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Riksbanken bidrar till IMF:s finansiering via insatskapital och l&nearrange-
mang och har under ménga ar haft beredskap att anvianda guld- och valutare-
serven for att mota atagandena mot fonden (se tabell 10). Sedan januari 2023
finansieras ny utléning till IMF genom uppléning frdn Riksgélden. Virdet pd
denna upplaning uppgick vid érets slut till 5,2 miljarder kronor.

Tabell 10 Riksbankens aterstiende finansiella dtagande mot IMF
Miljoner SDR och kronor

2024-12-31 2023-12-31

SDR SEK SDR SEK
Sérskilda dragningsritter (SDR) 12625 181472 12654 170 689
Insatskapital (kvot) 3277 47 106 3175 42 824
New Arrangements to Borrow 4511 64 847 4507 60 794
Kreditavtal 3188 45 825 3188 43 004
Poverty Reduction and Growth Trust 650 9343 696 9385
Totalt aterstaende atagande 24251 348 593 24220 326 696

Anm.: Atagandet som giller SDR ir beriknat som ett tilldelat belopp plus tva ginger det tilldelade be-
loppet minskat med Riksbankens innehav av SDR. Enligt IMF-stadgarna kan Riksbanken bli skyldig att
kopa SDR mot utldndsk valuta till ett belopp som innebér att Riksbankens sammanlagda innehav av
SDR uppgar till hogst 300 procent av den ordinarie tilldelningen. Se d4ven noterna 2, 21 och 43 i balans-
och resultatrdkningen for en mer utforlig redogorelse for atagandet mot IMF.

Killa: Riksbanken.

Under aret 6kade Riksbankens fordringar pa IMF med 7,0 miljarder kronor till
123,0 miljarder kronor (se tabell 9). Anledningen var framst att kronan forsva-
gades mot den valutakorg som virderingen av SDR baseras pa. P4 motsva-
rande sitt okade Riksbankens skuld till IMF med 5,6 miljarder kronor och
uppgick till 93,9 miljarder kronor vid &rets slut. Rédnteavkastningen pa netto-
fordringarna uppgick under &ret till 1,1 miljard kronor. Riksbankens dtaganden
mot fonden beskrivs ndrmare i kapitlet Internationell verksamhet samt i ba-

lans- och resultatrdkningen.

Penningpolitiska instrument

Riksbanken fér enligt 1 kap. 6 § och 2 kap. 4 § riksbankslagen som en del av
sina penningpolitiska befogenheter képa och sélja svenska statspapper pd
andrahandsmarknaden. Som ett led 1 normaliseringen av balansrédkningen har
Riksbanken sedan april 2023 sdlt svenska nominella och reala statsobliga-
tioner. I januari 2024 beslutade direktionen att dka takten i forséljningarna av
nominella statsobligationer (se dven kapitlet Varaktigt 1ag och stabil inflation).
Sammantaget Over aret bidrog forsédljning och forfall till att innehavet av
svenska virdepapper minskade med nominellt 198,4 miljarder kronor (se ta-
bell 11).
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Tabell 11 Riksbankens innehav av svenska virdepapper i slutet av 2023
respektive 2024 och foridndring av innehavet under 2024

Miljoner kronor

Innehav  Forsiljning Forfall Innehav

2023-12-31 2024 2024 2024-12-31

Statsobligationer 252531 62 220 - 190 311
Sakerstillda obligationer 279 600 - 107 848 171 752
Kommunobligationer 93 284 - 25505 67779
Foretagsobligationer 6794 - 2798 3996
Totalt 632 209 62 220 136 151 433 838

Anm.: Tabellen visar det nominella vérdet pa forsiljning, forfall och innehav av svenska virdepapper.
Kalla: Riksbanken.

Positiv avkastning pa innehavet av virdepapper i svenska kronor

Det sammanlagda marknadsvérdet pa Riksbankens innehav av svenska virde-
papper uppgick i slutet av aret till 437,3 miljarder kronor. Under aret uppgick
avkastningen pa virdepapperen till 14,7 miljarder kronor eller 2,6 procent.
Avkastningen forklaras huvudsakligen av att delar av tidigare ars vardepap-
persnedskrivningar aterférdes som réanteintékter. Dartill paverkades véirdet pa
innehavet positivt av att svenska marknadsréntor foll under aret.

Forsdljningar och forfall av svenska virdepapper fick banksystemets
fordringar pd Riksbanken att minska

Det svenska banksystemet har ett likviditetsoverskott gentemot Riksbanken
som huvudsakligen beror pé att Riksbanken kopt svenska vérdepapper av ban-
kerna. P& motsvarande sétt som dessa kdp okar likviditetsdverskottet i bank-
systemet minskar dverskottet nir Riksbankens innehav av svenska vérdepap-
per minskar. Eftersom Riksbanken sélde svenska vardepapper och delar av in-
nehavet forfoll minskade likviditetsoverskottet och ddrmed banksystemets
fordringar pa Riksbanken under 2024. Likviditetsoverskottet minskade dven
nér svenska staten betalade ut 25 miljarder kronor i ett kapitaltillskott till Riks-
banken.

Banker som dr penningpolitiska motparter till Riksbanken far placera lik-
viditetsoverskottet hos Riksbanken i tva olika penningpolitiska instrument —
antingen 1 en stdende inlaningsfacilitet dver natten eller i riksbankscertifikat
med en veckas 16ptid. Vid arets slut uppgick banksystemets totala placeringar
hos Riksbanken till 790,9 miljarder kronor, vilket &r en minskning med 196,2
miljarder kronor frdn féregdende &r. Banksystemets placeringar utgdr en rin-
tebdrande skuld for Riksbanken, och pd grund av att styrrdntan var positiv
uppgick Riksbankens rantekostnad for placeringarna till 34,1 miljarder kronor.

Redovisat resultat och kapital

Riksbankens eget kapital regleras i 8 kap. 8—15 §§ riksbankslagen. Malnivéan
for det egna kapitalet dr hogst 60 miljarder kronor, om inte riksdagen beslutar
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annat (9 §). Mélnivan ska varje ar radknas om i enlighet med den foréndring av
KPI som Statistiska centralbyran publicerar (10 §). Malnivan uppgick per den
31 december 2024 till 63,1 miljarder kronor. Enligt det lagkrav som géllde
fram till och med den 31 december 2024 skulle Riksbanken gora en framstéll-
ning till riksdagen om aterstéllning av det egna kapitalet om det egna kapitalet
understeg en tredjedel av mélnivén (15 §).

For att Riksbanken ska vara finansiellt oberoende behover Riksbankens re-
sultat vara positivt over tid. Enkelt uttryckt far Riksbanken ett positivt resultat
nér intdkterna dr storre &n kostnaderna. Riksbankens intékter bestar till storsta
del av réanteintékter fran de rantebdrande tillgdngarna. Kostnaderna bestar dels
av forvaltningskostnader, dels av resultatpaverkande virdeforandringar och
rantekostnader fran den rantebdrande delen av Riksbankens skulder.

Niér resultatet dr positivt kan det egna kapitalet byggas upp med egna medel.
Maélnivan for det egna kapitalet uppgick till 62,6 miljarder kronor for riken-
skapséret 2024. Vid ingangen av 2024 var det egna kapitalet —2 miljarder kro-
nor, det vill siga under miniminivdn.’ Dérfor gjorde Riksbanken, i enlighet
med da géllande lag, en framstéllning till riksdagen om ett kapitaltillskott. I
juni 2024 beslutade riksdagen att ge Riksbanken ett kapitaltillskott pa 25 mil-
jarder kronor som betalades ut i september. For rikenskapsaret 2024 ar det
redovisade resultatet 36 miljoner kronor, och det egna kapitalet forvéntas efter
resultatdispositionen att bli 23 miljarder kronor.

Figur 2 Sammansittning av Riksbankens redovisade resultat
Miljarder kronor

Redovisat resultat
0,04

Underliggande Resultatpaverkande Vardeforandringar
1,1 vardeférandringar utanfor resultatet
-1,1 47,3

\ R Y

Réntenetto | Forvaltningsnetto Realiserade | |Orealiserade
1,2 -0,1 5,4 40,9

Pris | Valuta | Guld || Pris ||Valuta | Guld

05| 48 |00 |-12,3| 19,7 | 33,5

Det redovisade resultatet kan delas upp i ett underliggande resultat pd 1,1 mil-
jard kronor och —1,1 miljard resultatpdverkande vérdefordndringar. Det under-
liggande resultatet beror framst pa ett positivt rantenetto och de resultatpaver-
kande vérdefordndringarna frimst pa realiserade valutakursvinster. Samtidigt

2 En lag om #ndring i lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank tridde i kraft den 1 januari
2025 (se avsnittet Kapitaltillskott och lagéndring).
3 Miniminivan motsvarar en tredjedel av malnivén.
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dédmpades resultatet av orealiserade prisforluster pd Riksbankens tillgangar i
svenska kronor och utldndsk valuta.

Underliggande resultat

I det underliggande resultatet ingar ranteintékter fran tillgangarna, réntekost-
nader for skulderna, dvriga intdkter fran exempelvis avgifter samt kostnader
for att driva bankens verksamhet. Summan av rénteintidkterna och réntekost-
naderna kallas réntenettot, medan summan av avgifter, exempelvis frén RIX-
systemet, och kostnader for att driva bankens verksamhet kallas forvaltnings-
nettot. Rantenettot gynnas av att en del av Riksbankens skuldsida &r rantefri.
Till Riksbankens réntefria skuld hor bland annat eget kapital och utestaende
sedlar och mynt. Utestaende sedlar och mynt bidrar till den del av réntenettot
som kallas for seignorage.

Pé den rintebdrande delen av skulden betalar Riksbanken en ridnta som ar
mycket ndra kopplad till styrrdntan. Under en stor del av aret var styrrdntan
hogre dn avkastningen som Riksbanken fatt fran sina tillgdngar. Detta tillsam-
mans med den laga andelen réntefri skuld innebar att Riksbankens riantenetto
under 2024 blev lagt.

Eftersom det underliggande resultatet inte direkt paverkas av vardefordnd-
ringar dr det forhéllandevis stabilt och ddrmed en relativt bra indikator for
Riksbankens langsiktiga finansiella stdllning. De senaste tio aren har det un-
derliggande resultatet varit 2,5 miljarder kronor per ar i genomsnitt, varav rian-
tenettot bidragit med 3,1 miljarder per ar i genomsnitt. Fér 2024 var det un-
derliggande resultatet 1,1, varav réntenettot bidrog med 1,2 miljarder.

Virdefordndringar
Riksbanken bokfor sina tillgdngar till marknadsvérde 1 enlighet med ECBS
redovisningsriktlinjer. Ddrmed paverkas det redovisade vérdet pa tillgdngarna
av fordndringar i marknadspriser, som valutakurser och réntor. Nar obliga-
tionsrintorna faller stiger marknadspriset pa obligationer och vice versa. Detta
ger upphov till sé kallade prisvinster eller prisforluster. Nar kronan forsvagas
Okar virdet pa utldndska tillgangar i kronor réknat och vice versa och ger upp-
hov till valutakursvinster eller valutakursforluster Véardefordandringar pa Riks-
bankens tillgdngar kan vara realiserade eller orealiserade. Realiserade varde-
forandringar uppstar ndr tillgdngar siljs och leder till ett kassaflode. Oreali-
serade virdeforandringar visar vad vinsten eller forlusten pé en tillgang skulle
bli om den realiserades, det vill sdga om den séldes till aktuellt marknadspris.
Sé ldnge Riksbanken inte sdljer tillgdngen uppstar inget kassaflode till f6ljd av
véardeforandringen, men det kan dnda paverka resultatet.

I det redovisade resultatet ingar endast vardefordndringar i form av reali-
serade vinster och forluster, samt de orealiserade forluster som leder till ned-
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skrivningar. Sammantagna vardeforidndringar som leder till orealiserade vins-
ter bokfors i stillet mot vérderegleringskonton.* De sammantagna virdefor-
andringar som paverkade det redovisade resultatet blev —1,1 miljard kronor,
varav 5,4 miljarder kronor &r realiserade vinster och —6,4 miljarder kronor &r
orealiserade forluster (se figur 2).

Realiserade virdeforidndringar

De realiserade vardeforandringarna uppgick till 5,4 miljarder kronor och be-
stod till storsta delen av realiserade valutakursvinster (4,8 miljarder kronor)
samt prisvinster motsvarande 0,5 miljarder kronor. Kronans forsvagning
gentemot den amerikanska dollarn och euron innebar valutakursvinster vid
forsdljning av tillgdngar i dessa valutor, vilket fraimst forklarar de realiserade
valutakursvinsterna. Légre rintor i Sverige gav upphov till prisvinster vid for-
sdljning av svenska statsobligationer, vilket framst forklarar de realiserade
prisvinsterna.

Orealiserade virdeforindringar

De orealiserade virdefordndringarna var 40,9 miljarder kronor. Av dessa be-
stod 33,5 miljarder kronor av orealiserade guldprisvinster eftersom guldpriset
i svenska kronor steg. De orealiserade forandringarna i priset p Riksbankens
svenska och utldndska tillgdngar uppgick till —12,3 miljarder kronor. Av dessa
bidrog nedskrivningar pé utldndska tillgdngar med —5,7 miljarder kronor och
nedskrivningar pa svenska tillgdngar med —0,6 miljarder kronor, vilka péver-
kade resultatet. De orealiserade valutakursfordndringarna, sett 6ver alla ut-
landska valutor, var 19,7 miljarder kronor.

Den svenska kronan stérktes mot den norska kronan under éret. Detta ledde
till att marknadsvérdet pa de norska tillgadngarna understeg anskaffningsvér-
det, vilket i sin tur ledde till en nedskrivning av Riksbankens norska tillgangar
med knappt 0,2 miljarder kronor. Av de totala orealiserade valutakursforédnd-
ringarna dr endast dessa resultatpaverkande.

Redovisat resultat

Det sammantagna redovisade resultatet (36 miljoner kronor) utgdr summan av
det underliggande resultatet (1,1 miljard kronor) och de virdeforandringar som
fors till resultatet (—1,1 miljard kronor).

Kapitaltillskott och lagdndring

Riksbankens kapital bestar av eget kapital, orealiserade vinster pa virderegler-
ingskonton och tidigare avsatta medel for finansiella risker, sd kallade finan-
siella riskavséttningar.

* Se Framstillning till riksdagen 2023/24:RB1 Arsredovisning for Sveriges Riksbank 2023.

2024/25:RB1

87



2024/25:RB1

88

FORVALTNINGSBERATTELSE

Riksbanken fick ett kapitaltillskott pa 25 miljarder kronor

Vid arsbokslutet for 2023 var Riksbankens eget kapital —18 miljarder kronor.
Eftersom det egna kapitalet vid denna tidpunkt var under den lagstadgade mi-
niminivan var Riksbanken enligt lag bunden att gora en framstéllning till riks-
dagen om en aterstéllning av det egna kapitalet.

Riksbanken gjorde dérfor en framstillning om kapitaltillskott pa 43,7 mil-
jarder kronor for att aterstilla eget kapital till grundnivan. I juni beslutade riks-
dagen om ett kapitaltillskott pa 25 miljarder kronor. I samband med det beslu-
tade riksdagen ocksa att utreda forutséttningarna for Riksbankens finansiering.
1 september betalades kapitaltillskottet ut, vilket 6kade det egna kapitalet fran
-2 miljarder kronor till 23 miljarder kronor. Arets resultat medfor att eget ka-
pital stiger med ytterligare 36 miljoner kronor.

Andring i riksbankslagen forbittrar Riksbankens sjilvfinansiering

I december 2024 beslutade riksdagen om en éndring i riksbankslagen som tyd-
liggdr forutsdttningarna for Riksbankens finansiering. Lagédndringen som
tridde 1 kraft den 1 januari 2025 innebér att det blir en mojlighet i stillet for
en skyldighet for Riksbanken att gora en framstéllning till riksdagen om &ter-
stillning av det egna kapitalet. Lagéindringen innebér ocksa att orealiserade
vinster (exklusive vardedkningar i guldreserven) ska beaktas fullt ut vid be-
domningen av om en framstillning far goras och vid berdkningen av vilket
belopp framstéllningen i sé fall ska avse.

Vidare innebdr lagdndringen att Riksbanken, om dess eget kapital dr under
malnivan, har rétt att kréva att en andel av kreditinstitutens inlaning och skul-
der hos Riksbanken motsvaras av rintefri inlaning. Den rintefria inlaningen
far hogst uppga till ett belopp som gor att summan av inlaningen, det egna
kapitalet och eventuella kassakrav i penningpolitiskt syfte uppgér till mélnivan
for det egna kapitalet. Riksbanken borjade under hdsten utreda hur inlanings-
kravet ska genomforas och har for avsikt att inféra det under andra halvan av
2025.

Inga riskavsittningar for 2024

For 2024 gors inga riskavsittningar. Riksbanken bedomer att en uppbyggnad
av det egna kapitalet battre tillgodoser Riksbankens behov av kapitalbuffert i
ar 4n vad avsdttningar gor. I och med att det inte finns ndgra avsatta medel for
finansiella risker sedan tidigare utgors kapitalet for nérvarande endast av eget
kapital och orealiserade vinster pa védrderegleringskonton.
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Sammanfattning

Balansrikning

Under 2024 minskade Riksbankens balansomslutning med 116 276 miljoner
kronor, framst till f61jd av forsdljningar och forfall av Riksbankens vérdepap-
persinnehav i svenska kronor. Marknadsvirdet pa guldet och det utldndska
virdepappersinnehavet steg kraftigt under 2024 nir guldpriset 6kade och kro-
nan forsvagades.

I september 2024 fick Riksbanken ett kapitaltillskott om 25 000 miljoner
kronor. Detta 6kade det egna kapitalet och minskade skulden till bankerna som
redovisas under posterna Inlaningsfacilitet och Emitterade skuldcertifikat.

I tabellen nedan presenteras i sammandrag Riksbankens balansrakning och
hur den fordndrats sedan forra aret.

For att undvika avvikelser vid jamforelse med de balansridkningsposter som
presenteras under avsnittet Tillgangsforvaltning har upplupen rinta fordelats
ut pa respektive tillgangs- och skuldpost.
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Riksbankens tillgangar och skulder

Miljoner kronor

2024 2023 Foréindring
Tillgangar
Guld 117 472 83928 33 544
Fordringar pa IMF 123 038 116 078 6 960
Valutareserv' 460 088 418 915 41173
Utléningsfacilitet 112 213 —101
Virdepapper i svenska kronor 437297 629927  —192 630
Ovriga tillgdngar 1415 6 637 —5222
Summa tillgiangar 1139 422 1255698 116276
Skulder
Utelopande sedlar och mynt 57 094 58 462 —1368
Inlaningsfacilitet 236 830 246 516 -9 686
Emitterade skuldcertifikat 554112 740 653 186 541
Skulder till Riksgilden i utlindsk valuta? 5183 2 606 2577
Inlaningsrepor i utlindsk valuta - 3374 -3374
Motpost till sarskilda dragningsrétter 93 877 88231 5646
Ovriga skulder 10010 6017 3993
Avsittningar 563 426 137
Virderegleringskonton 158 708 111 404 47304
Eget kapital 23 009 —18 182 41191
Arets resultat 36 16 191 ~16 155
Summa skulder 1139422 1255698 116276

! Posten Valutareserv bestar av banktillgodohavanden, 1an och virdepapper som i balansrékningen redo-
visas under rubriken Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahorande utanfor Sverige.

2 Skulden till Riksgilden redovisas i balansrikningen under posten Skulder i utldndsk valuta till hemma-
hérande i Sverige.

Resultatrikning

Riksbankens resultat uppgick enligt resultatrdkningen f6r 2024 till 36 miljoner
kronor, vilket dr ett 16 155 miljoner kronor ldgre resultat &n aret fore. Det
totala resultatet, dér &ven orealiserade viardeforandringar inkluderats, uppgick
till 47 340 miljoner kronor, vilket dr 36 308 miljoner kronor mer &n motsva-
rande period 2023. Forbéttringen av det totala resultatet beror framst pa att
marknadsvérdet pa guldet och det utlindska vardepappersinnehavet steg kraf-
tigt under 2024 nér guldpriset 6kade och kronan forsvagades.

Forvaltningskostnaderna uppgick till =1 347 miljoner kronor, vilket mot-
svarar 91 procent av arsbudgeten.

I tabellen nedan visas Riksbankens totala resultat fordelat pa de huvudsak-
liga tillgangsslagen, det vill sdga guld, valutareserv och virdepapper i svenska
kronor. Resultatet for varje tillgdngsslag inkluderar orealiserade vinster och
forluster som redovisas pa vérderegleringskontot i balansrakningen. Om det
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orealiserade resultatet exkluderas fran det totala resultatet motsvarar resultatet
det som redovisas i Riksbankens resultatrakning.

Riksbankens resultat

Miljoner kronor

2024 2023 Forindring

Guld 33544 7 440 26 104
Orealiserat resultat pa grund av fordndring i

guldpris 33 544 7440 26 104
Valutareserv® 30908 15248 15 660
Réntenetto 16 040 17 065 -1025
Realiserat resultat pa grund av fordndring i

rdntor —426 397 —823
Orealiserat resultat pa grund av fordndring i

rdntor -1 966 3361 -5327
Nedskrivning pa grund av fordndring i rdntor -5670 -970 -4700
Realiserat resultat pa grund av fordndring i

valutakurs 4529 16 282 -11753
Orealiserat resultat pa grund av fordndring i

valutakurs 18624 20858 39482
Nedskrivning pa grund av fordndring i

valutakurs -174 - -174
Avgifter -49 -29 -20
Virdepapper i svenska kronor 14 663 29014 -14 351
Rdintenetto 18 429 23131 —4 702
Realiserat resultat pa grund av fordndring i

rdntor 931 —477 1408
Orealiserat resultat pa grund av fordndring i

rdntor —4 117 6766 —-10 883
Nedskrivning pa grund av fordndring i rdntor 580 -406 -174
Fordringar pa banker i svenska kronor* 0 0 0
Rdnteintdkter 0 0 0
Skulder till banker i svenska kronor® -34141 -38668 4527
Rdntekostnader -34 141 38668 4527
Skulder till Riksgilden i utléindsk valuta 60 -1198 1258
Rdntekostnader -137 -171 34

Orealiserat resultat pa grund av fordndring i
valutakurs 197 —-1027 1224

Tabellen fortsdtter pd ndsta sida.
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IMF tillgangar och skulder 2 407 324 2083
Rdintenetto 1065 998 67
Realiserat resultat pa grund av fordndring i

valutakurs 320 167 153
Orealiserat resultat pa grund av fordndring i

valutakurs 1022 —841 1 863
Totalavkastning tillgangsforvaltningen 47 441 12 160 35281

Forandring riskavsattning - — _

Forvaltningsréntenetto och forvaltnings-

intikter 1246 258 988
Forvaltningskostnader —-1347 -1 386 39
Totalt resultat 47 340 11 032 36 308
Aterliggning av orealiserat resultat ovan® —47 304 5159 —52 463
Bokfort resultat i resultatriikningen 36 16 191 —-16 155

3 Valutareservsresultatet inkluderar avkastningen fran inléningsrepor i valuta.

4 Fordringar pa banker i svenska kronor avser rintenetto for balansriikningsposterna Strukturella trans-
aktioner och Utlaningsfacilitet.

3 Skulder till banker i svenska kronor avser rintenetto for balansrikningsposterna Inlaningsfacilitet och
Emitterade skuldcertifikat.

© Aterldggningen motsvarar forindring av virderegleringskontot. Orealiserat resultat avser dels befintliga
innehav, dels dterforing av orealiserade vinster for innehav som slts under aret.

Redovisningsprinciper

Riksbankens balansrakning och resultatrdkning har upprittats enligt riksbank-
slagen med tillimpning av Bestimmelser for bokforing och édrsredovisning i
Sveriges riksbank, som senast uppdaterades av direktionen den 10 december
2024 (dnr 2024-01330) och tradde i kraft den 31 december 2024. Uppdater-
ingen syftade framst till att synliggora riskavsittningar, nedskrivningar av vir-
depapper samt balanserade forluster direkt i balans- och resultatrdkningen i
enlighet med ECB-radets beslut i november 2024 om uppdatering av Europe-
iska centralbankssystemets (ECBS) riktlinje for redovisning.

Reglerna for 16pande bokforing hanvisar till forordningen (2000:606) om
myndigheters bokforing, och reglerna for arsredovisning hinvisar till ECBS
riktlinje for redovisning, (EU) 2024/2941 (ECB/2024/31).

Riksbanken ska enligt 8 kap. 2 § riksbankslagen tillimpa ECBS riktlinje
for redovisning i de delar som nu dr aktuella.

Det dr ECB-radet som beslutar om ECBS riktlinje for redovisning, och
Kommittén for redovisning och monetir inkomst (Accounting and Monetary
Income Committee, Amico) rapporterar till ECB-rddet néir det géller utveck-
ling, tillimpning och genomf6rande av denna riktlinje. Nér redovisningsrikt-
linjen tolkas ska hénsyn tas till dess forarbeten, generella redovisningsprinci-
per och god redovisningssed.

Riksbanken avviker fran ECBS redovisningsriktlinje pa foljande punkter:
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e I uppstéillningsformen for balansrdkningen har begreppen “euro” och
“euroomradet” ersatts med “’svenska kronor” respektive ’Sverige” efter-
som Sverige inte har infort euro som betalningsmedel. Darutdver avviker
balansrékningens poster for penningpolitiska transaktioner samt eget kapi-
tal for att béttre spegla Riksbankens penningpolitiska styrsystem och den
lagstadgade strukturen for eget kapital.

e Avskrivningstiden for byggnader uppgar till 50 ér i stdllet for 25 ar ef-
tersom 50 ar bedoms spegla den faktiska livslangden for Riksbankens
byggnader béttre. Mindre avvikelser finns dven for andra anldggningstill-
gangar.

* Riksbankens beloppsgrins for aktivering av anldggningstillgdngar dr
20 000 kronor i stéllet for 10 000 euro. Anledningen dr att en ldgre aktive-
ringsgrians bedoms ge en battre kontroll dver Riksbankens anlédggningstill-
gangar.

e Undervérden pa diskonteringspapper med 16ptid ver ett ar vid forvérvs-
tillféllet amorteras linjért i stdllet for enligt internrdntemetoden. Avvikel-
sen motiveras av att den bedoms ge en mer transparent redovisning av
amorteringarna, och dessutom medfor den att amorteringarna for samtliga
vardepapper redovisas pa samma stt.

Avvikelserna fran ECBS redovisningsriktlinje framgar av Bestimmelser for
bokforing och arsredovisning i Sveriges riksbank.

Kassaflodesanalysen presenteras som en del av arsredovisningen, vilket
inte r ett krav enligt ECBS redovisningsriktlinje. Analysen har tagits fram
med den internationella redovisningsstandarden IAS 7 som végledning. Avvi-
kelsen motiveras av att kassaflodesanalysen tillfor vardefull information om
framfor allt resultatet och fordndringen i likvida medel.

Andrade redovisningsprinciper

Inget byte av redovisningsprinciper gjordes under 2024.

Grundliggande redovisningsprinciper

Foljande grundliaggande redovisningsprinciper har tillampats:

* Redovisningen ska vara dppen och aterspegla den ekonomiska verklig-
heten.

e Virderingen av tillgdngar och skulder liksom resultatavrakningen ska vara
forsiktig.

* Avvikelser fran redovisningsprinciperna fir endast forekomma om det dr
rimligt att betrakta avvikelserna som ovésentliga totalt sett mot bakgrund
av Riksbankens bokslut.

* Kiriterierna for vérdering av balansrakningsposter och for resultatavrak-
ning ska tillimpas konsekvent.
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* Vid vérderingen av tillgangar och skulder ska det forutséttas att verksam-
heten kommer att fortsitta.

* Inkomster och utgifter ska redovisas som intékter och kostnader under den
redovisningsperiod da de intjinas eller uppkommer oavsett tidpunkten for
betalning.

e Tillgangar och skulder ska justeras sa att hinsyn tas till hindelser som in-
traffar mellan rdkenskapsarets utgédng och den dag da direktionen godkén-
ner arsredovisningen, forutsatt att dessa hdndelser har paverkat virdet pa
tillgangarna eller skulderna per bokslutsdagen.

Redovisning av tillgangar och skulder

Tillgangar och skulder redovisas i balansrdkningen endast om det dr sannolikt
att ett eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgdngen
eller skulden kommer att utgora ett flode till eller fran Riksbanken och om i
princip alla risker och rittigheter med anknytning till tillgangen eller skulden
har overlatits till eller fran Riksbanken.

Affarsredovisning

Valutatransaktioner och virdepapperstransaktioner bokfors i balansrékningen
pa likviddagen. Realiserade vinster och forluster frén nettoforsaljningar bok-
fors pé affarsdagen.

Avsittningar for finansiella risker

Avsittningar for marknads-, likviditets- och kreditrisker far goras utifrén en
skattning av riskexponeringen.

Virderingsregler for balansrikningen

Guldpapper och virdepapper virderas till de marknadsvalutakurser och mark-
nadspriser som rader pa bokslutsdagen. Enligt redovisningsreglerna finns det
mdjlighet att, baserat pa penningpolitiska dverviaganden, virdera viardepapper
som innehas i penningpolitiska syften till upplupet anskaffningsvéirde med av-
drag for eventuell virdeminskning. Riksbanken har dock inte valt att tillimpa
denna virderingsmetod. Nedanstdende valutakurser anvéndes f6r omvérdering
vid drets slut. I tabellen nedan har kurserna avrundats till fyra decimaler.
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Valutakurser

2024-12-31 2023-12-31
EUR/SEK 11,4579 11,1185
USD/SEK 11,0703 10,0511
GBP/SEK 13,8575 12,8080
AUD/SEK 6,8435 6,8615
CAD/SEK 7,6865 7,6134
SDR/SEK 14,3742 13,4894
NOK/SEK 0,9733 0,9929
JPY/SEK 0,0703 0,0713
DKK/SEK 1,5363 1,4913

Kalla: Bloomberg.

Fordringar, tillgodohavanden och skulder vérderas till det nominella vérdet.
Belopp 1 utldndsk valuta omréknas till bokslutsdagens valutakurs med undan-
tag for fordringar och skulder som redovisas under posterna Ovriga tillgangar
och Ovriga skulder. Dessa virderas till affirsdagens valutakurs.

Aktier och andelar virderas till anskaffningsvirdet.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar vérderas till anskaff-
ningsvirdet och skrivs av enligt plan. Avskrivningstiden for byggnader &r
50 ar och for ovriga fastighetsanldggningar 5-25 ar. Avskrivningstiden for
maskiner och inventarier inklusive datorer &r 3—7 ar. Mark och konst skrivs
inte av. For it-system som Riksbanken sjdlv har utvecklat riknas l6nekostna-
den for viss it-personal in i anskaffningsvardet for tillgangen.

Reverserade transaktioner

Repoavtal redovisas som lanetransaktioner i stéllet for att paverka vardepap-
pers- eller guldinnehavet. Med repoavtal avses ett avtal om forsédljning av till-
gangar, som vérdepapper och guld, dir sdljaren samtidigt forbinder sig att
kopa tillbaka motsvarande tillgangar till ett 6verenskommet pris vid en fram-
tida tidpunkt.

De tillgdngar som Riksbanken limnar som sékerhet vid inl&ningsrepor re-
dovisas dven 1 fortsdttningen 1 balansrdkningen och vérderas enligt de regler
som giller for Riksbankens ovriga vdrdepappers- och guldinnehav. Belopp
som motsvarar kopeskillingen redovisas som skuld, och de dverforda tillgdng-
arna rdknas inte in i balansrédkningen utan redovisas i anslutning till balansrék-
ningen.

Tillgangar som Riksbanken féar vid utldningsrepor redovisas inte i balans-
rakningen eftersom de ar att betrakta som sékerhet for lan. Belopp som mot-
svarar kopeskillingen redovisas som en fordran. Skillnaden mellan repans
bada likvidbelopp (avista och termin) periodiseras dver repans 16ptid.

Transaktioner som genomfors inom ramen for avtal om automatiserade re-
por redovisas i balansrdkningen endast om sékerheten stillts i form av kon-
tanter som betalats in till ett konto hos Riksbanken.
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Sedlar och mynt

Balansrékningsposten Utelopande sedlar och mynt motsvaras av det nominella
virdet och beréknas genom att virdet pa de sedlar och mynt som Riksbanken
har tagit emot fran tillverkarna reduceras dels med vérdet pa de sedlar och
mynt som ingar i Riksbankens lager, dels med virdet pa de sedlar och mynt
som Riksbanken har makulerat och avskrivit. Utelopande sedlar och mynt som
har upphort att vara lagliga betalningsmedel fors till resultatrikningen senast
ndr Riksbanken beslutat att inte ldngre 16sa in dessa. De ska dock foras till
resultatrdkningen tidigare om endast ett mindre belopp forvintas atersta att
16sa in och Riksbanken samtidigt gor en avsittning for detta belopp. Uteld-
pande minnesmynt och minnessedlar ska foras till resultatrdkningen nér utga-
van varit utelopande i dver tio ar.

Resultatavrikning

Realiserade vinster och realiserade forluster fors till resultatrakningen.
Orealiserade vinster fors till ett viarderegleringskonto i balansrdkningen.
Orealiserade forluster fors till resultatrdkningen om de Gverstiger oreali-

serade vinster som eventuellt sedan tidigare finns bokforda pa det korrespon-
derande virderegleringskontot. Orealiserade forluster som fors till resultatrak-
ningen far inte aterforas mot nya orealiserade vinster de paféljande aren. Ore-
aliserade forluster i ett visst virdepapper, en viss valuta eller guld far inte av-
raknas mot orealiserade vinster i andra vérdepapper, valutor eller guld.

Overkurser och underkurser pa forvirvade virdepapper beriknas och redo-
visas som en del av rinteintidkterna och skrivs av under virdepapperens ater-
stdende 16ptid. Nedskrivningar ska justera ned vérdepapperens bokforda dver-
eller underkursbelopp och kommer ddrmed att aterforas som rénteintékter un-
der vérdepapperens aterstaende 16ptid.

Virderingsjusteringar av IMF:s tillgodohavanden i svenska kronor avrak-
nas mot de valutakursomvéarderingar som ar hanforliga till Riksbankens kvot i
IMF. Kontoinnehavet i svenska kronor har IMF valutakurssidkrat mot SDR,
vilket innebdr att det uppstar valutakursomrékningar. Denna princip innebdr
att kronkontoinnehavet virderas som om det vore i SDR i stéllet for i svenska
kronor.

Transaktionskostnader

For guld, instrument i utldndsk valuta och vérdepapper anvénds genomsnitts-
metoden dagligen for att faststdlla anskaffningskostnaden for salda poster nér
valutakurs- och priseffekter berdknas. Vid nettoforvérv av valutor och guld
laggs den genomsnittliga anskaffningskostnaden for dagens forvirv av varje
enskild valuta och guld till den féregdende dagens innehav sé att man far fram
ett nytt vigt genomsnitt av valutakursen eller guldpriset. Vid nettoférsiljning
berdknas det realiserade resultatet baserat pa den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden den foregaende dagen for innehavet i fraga.
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Derivatinstrument

Derivatinstrument vérderas kontrakt for kontrakt inom varje grupp av derivat-
instrument. Grupper med ett positivt virde redovisas som en tillgang och grup-
per med ett negativt virde som en skuld.

Valutaterminer bokfors till ett virde som motsvarar kontraktets valutabe-
lopp multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affdrsdagens va-
lutakurs (avista). Skillnaden mellan affarsdagens valutakurs (avista) och den
avtalade terminsvalutakursen periodiseras som rénta under kontraktets 16ptid.
Pa affarsdagen bokfors sild valuta, multiplicerad med skillnaden mellan af-
farsdagens valutakurs (avista) och den genomsnittliga anskaffningskursen,
som realiserat resultat.

Avistaledet i1 valutaswappar bokfors pa likviddagen till affarsdagens valu-
takurs (avista). Terminsledet i valutaswappar bokfors pa samma sétt som va-
lutaterminer, det vill sdga till ett virde som motsvarar kontraktets valutabelopp
multiplicerat med skillnaden mellan bokslutsdagens och affarsdagens valuta-
kurs (avista). Skillnaden mellan affirsdagens valutakurs (avista) och den av-
talade terminsvalutakursen periodiseras som ridnta under kontraktets 16ptid.
Till skillnad fran vid valutaterminer uppkommer inga realiserade valutakurs-
resultat vid bokforing av valutaswappar.

Futurekontrakt bokfors dagligen som realiserat resultat till ett belopp som
motsvarar det virde som beréknats vid den dagliga avrdkningen.
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Balansrdkning

Miljoner kronor

Tillgédngar 2024-12-31 2023-12-31
Guld Not 1 117 472 83 928
Fordringar i utliindsk valuta

pa hemmahérande utanfor Sverige 579 264 531574
Fordringar pa IMF Not 2 122 364 115273
Banktillgodohavanden, 1an och virdepapper Not 3 456 900 416 301
Utlaning i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige relaterad

till penningpolitiska transaktioner 112 213
Strukturella transaktioner Not 4 - -
Utléningsfacilitet Not 5 112 213
Virdepapper i svenska kronor

utgivna av hemmahorande i Sverige Not 6 434990 626 688
Ovriga tillgangar 7584 13 295
Materiella och immateriella

anldggningstillgangar Not 7 643 605
Finansiella tillgangar Not 8 554 554
Derivatinstrument Not 9 - 5299
Forutbetalda kostnader

och upplupna intdkter Not 10 6205 6 684
Ovriga tillgangar Not 11 182 153
Summa tillgangar 1139422 1255 698
Utelopande sedlar och mynt 57 094 58 462
Sedlar Not 12 53 945 55314
Mynt Not 13 3149 3148
Skulder i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige relaterade

till penningpolitiska transaktioner 236 830 246 516
Inlaningsfacilitet Not 14 236 830 246 516
Ovriga skulder i svenska kronor

till kreditinstitut i Sverige Not 15 236 251
Emitterade skuldcertifikat Not 16 553 562 739 749
Skulder i svenska kronor till dvriga

hemmahorande i Sverige Not 17 1297 4820

Tabellen fortsctter pd ndsta sida.
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Skulder och eget kapital 2024-12-31 2023-12-31
Skulder i svenska kronor

till hemmahoérande utanfor Sverige Not 18 3525 587
Skulder i utlindsk valuta

till hemmahorande i Sverige Not 19 5174 2614
Skulder i utléindsk valuta

till hemmahoérande utanfor Sverige Not 20 - 3371
Motpost till sirskilda dragningsritter

som tilldelats av IMF Not 21 93 359 87613
Ovriga skulder 6029 1876
Derivatinstrument Not 22 4369 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter Not 23 1586 1797
Ovriga skulder Not 24 74 79
Avsittningar 563 426
Riskavsittningar Not 25 - -
Ovriga avsittningar Not 26 563 426
Viirderegleringskonton Not 27 158 708 111 404
Eget kapital 23 009 -18 182
Grundfond Not 28 40 000 -
Reservfond Not 29 1191 -
Balanserad forlust Not 30 -18 182 -18 182
Arets resultat 36 16 191
Summa skulder och eget kapital 1139 422 1255 698

For stillda sikerheter och eventualforpliktelser med mera, se not 43.

2024/25:RB1

99



2024/25:RB1

100

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

Resultatrakning

Miljoner kronor 2024 2023
Riintenetto 1221 2314
Ranteintakter Not 31 40 830 45 106
Réntekostnader Not 32 -39 609 —42792
Nettoresultat av finansiella transaktioner

och nedskrivningar -1070 14 993
Realiserat resultat fran finansiella transaktioner Not 33 5354 16 369
Nedskrivningar av finansiella tillgangar och

positioner Not 34 —6 424 -1376
Nettointéikter av avgifter Not 35 175 141
Erhallna utdelningar fran aktier och andelar Not 36 88 71
Ovriga intikter Not 37 969 58
Forvaltningskostnader —1347 -1 386
Personalkostnader Not 38 -730 —671
Administrationskostnader Not 39 —544 =531
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar Not 40 =73 71
Sedel- och myntkostnader Not 41 0 —-113
Resultat fore overforing till/fran

riskavséttningar 36 16 191
Overforing till/frn riskavsittningar Not 42 - —
Arets resultat 36 16 191
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Kassaflodesanalys
Miljoner kronor

2024-12-31 2023-12-31
LOPANDE VERKSAMHET —-14 145 —51290
Kassaflode fran den lopande verksamhetens resultat —-10 535 -10 655
Erhéllna rantor 25032 16 163
Betalda réntor -39 822 —42 122
Erhallet netto av finansiella transaktioner 5354 16 369
Erhallet netto av avgifter 175 141
Ovriga inbetalningar 34 58
Betalda forvaltningskostnader —1308 -1 264
Kassaflode fran den lopande verksamhetens tillgangar 201 495 212 509
Fordringar pa IMF 3309 -4744
Virdepapper i utlandsk valuta —-1120 4998
Virdepapper i svenska kronor 199 542 212239
Ovriga tillgangsposter -236 16
Kassaflode fran den lopande verksamhetens skulder —205105 —253 144
Uteldpande sedlar och mynt -283 —6 494
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpolitiska transaktioner -9 686 -3271777
Emitterade skuldcertifikat —186 187 156 023
Skulder i svenska kronor till hemmahorande utanfor
Sverige 2938 7 643
Skulder i utléndsk valuta till hemmahérande i Sverige 2373 —73 427
Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
Sverige -3 371 3371
Ovriga skuldposter —10 889 2803
INVESTERINGSVERKSAMHET -23 -5
Forvarv och avyttringar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar —111 -76
Forvarv och avyttringar av finansiella tillgangar - -
Erhallen utdelning 88 71
FINANSIERINGSVERKSAMHET 25000 -
Inleverans till statskassan - -
Kapitaltillskott 25000 -
PERIODENS KASSAFLODE 10 832 —51295

Tabellen fortsdtter pd ndista sida.
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2024-12-31 2023-12-31

Likvida medel vid periodens borjan 5498 57 812
Kassaflode fran den 16pande verksamheten —14 145 -51290
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 -5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25000 -
Kursdifferens i likvida medel 797 -1019
Likvida medel vid periodens slut 17 127 5498
Specifikation av likvida medel 2024-12-31
Bankkonton, bankutlaning och utldningsrepor i utldndsk

valuta, se not 3 17 015 5285
Utléningsfacilitet 112 213
Summa likvida medel 17 127 5498

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar under perioden samt likvida
medel vid periodens borjan och slut. Analysen delas in i betalningar frén den
l6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksam-
heten.

Riksbanken kan i teorin skapa en obegridnsad méngd likviditet i den natio-
nella valutan. I praktiken begrdnsas denna forméga av méngden tillgdngar som
Riksbanken accepterar som sdkerheter i sin utlaning och méngden tillgangar
som Riksbanken kan kopa, alternativt placera i.

Den lopande verksamheten

Kassafloden som ér hianforliga till den 16pande verksamheten kommer fran
Riksbankens huvudsakliga verksamhet. Kassaflodet fran den 16pande verk-
samhetens resultat utgér fran Riksbankens bokforda resultat. Justeringar gors
for poster som inte paverkar kassaflodet eller inte hor till den 16pande verk-
samheten. Darutover ingar kassaflodespaverkande forandringar av sddana ba-
lansrékningsposter som ingér i den 16pande verksamheten.

I kassaflodesanalysen har ranteintékterna justerats ned med 16 499 miljoner
kronor (28 913) det vill sdga med den del som avser aterforing av tidigare ars
nedskrivningar av obligationsinnehaven. Justeringen har gjorts eftersom éter-
foring av nedskrivningar inte paverkar kassaflodet. For 2024 har justeringarna
beréknats pa viardepappersniva och tagit hiansyn till att virdepapper i utldndsk
valuta omsatts till hogre rdntor. For 2023 berdknades justeringarna genom att
2022 ars procentuella rdnteavkastning, det vill sdga den avkastningsnivd som
géllde aret innan de stora prisnedskrivningarna gjordes, tillimpades dven for
2023. Om 2024 ars justeringsmetod hade tillimpats for 2023 skulle rdntein-
takterna ha justerats ned med 21 601 miljoner kronor.
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Investeringsverksamheten

Investeringsverksamheten bestar av forviarv och forsiljningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar samt de aktier och andelar som redo-
visas under posten Finansiella tillgdngar. Dérutover ingér utdelning fran aktie-
och andelsinnehavet.

Finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten bestar av fordndringar i det egna kapitalet som
normalt sker genom utdelning, dven kallad inleverans till statskassan. Under
2024 fick Riksbanken i stillet ett kapitaltillskott om 25 000 miljoner kronor.

2024/25:RB1
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Noter

Miljoner kronor

Sifferuppgifter inom parentes avser 2023.

Not 1 Guld
2024-12-31 2023-12-31

Kvantitet

Uns (miljoner) 4,0421 4,0421
Pris

Amerikanska dollar/uns 2 625,2686 2 065,8152

Kronor/amerikanska dollar 11,0703 10,0511
Bokfort virde 117 472 83 928

Per den 31 december 2024 hade Riksbanken 4 miljoner uns (troy/oz) guld (4),
vilket motsvarar 125,7 ton. Under 2024 avyttrades inget guld.

Not 2 Fordringar pa IMF
2024-12-31 2023-12-31
Sarskilda dragningsritter 98 605 92 149

Reservposition i IMF

Insatskapital (kvot) 63 678 59 758
IMF kronkonto —47 106 —42 824
16 572 16 934
PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 7187 6128
NAB (New Arrangements to Borrow) — 62
Summa 122 364 115273

Riksbankens innehav av sirskilda dragningsrétter (SDR) uppgar till 6 860 mil-
joner SDR (6 831). Ett belopp motsvarande de SDR som sammanlagt tilldela-
des av IMF redovisas som skuld (se not 21). Vid utgangen av 2024 var SDR-
innehavet 365 miljoner hogre én tilldelningen, vilket motsvarar 5 246 miljoner
kronor.

Under posten Reservposition i IMF nettoredovisas Riksbankens insatska-
pital (kvoten) i IMF om 4 430 miljoner SDR, med IMF:s konto for svenska
kronor. Detta konto &r ett skuldkonto som visar hur stor andel av insatskapi-
talet Riksbanken har betalat in till IMF i svenska kronor. Nettoredovisningen
av dessa poster medfor att endast den del av insatskapitalet som IMF anvinder
for utlaning till medlemslénder redovisas som fordran pa IMF. Kontoinne-
havet i svenska kronor har IMF valutakurssidkrat mot SDR, vilket innebér att
det uppstar valutakursomrakningar.

Vid utgéngen av 2024 uppgick Riksbankens PRGT-utlaning till 500 miljo-
ner SDR (454) och NAB-utlaning till - miljoner SDR (5).
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Not 3 Banktillgodohavanden, lan och virdepapper

2024-12-31 2023-12-31
Bankkonton 3731 1914
Bankutlaning 13 284 -
Utlaningsrepor - 3371
Obligationer 439 885 411016
Summa 456 900 416 301

Banktillgodohavandena och vérdepapperen dr utgivna i euro, amerikanska
dollar, brittiska pund, australiska dollar, kanadensiska dollar, norska kronor,
danska kronor och japanska yen. Fordelningen framgar av tabellen nedan. Var-
depapperen har vérderats till noterade priser.

Valutafordelning 6ver banktillgodohavanden, lan och virdepapper

2024-12-31 2023-12-31
Euro 94 339 86 507
Amerikanska dollar 290 637 259 021
Brittiska pund 24 472 21976
Australiska dollar 19 491 22 049
Kanadensiska dollar 11408 10 638
Norska kronor 11 106 11109
Danska kronor 5447 5001
Japanska yen — 0
Summa 456 900 416 301

Fordelningen av banktillgodohavanden, 1&n och virdepapper enligt 16ptid
framgar av tabellen nedan.

Loptid for banktillgodohavanden, lan och virdepapper

Loptid Banktillg. och lan Virdepapper
Upp till 1 ménad 17015 2378
Over 1 manad, upp till 3 manader - 9731
Over 3 manader, upp till 1 &r - 54 962
Over 1 ar, upp till 5 &r - 234794
Over 5 ar — 138 020
Summa 17 015 439 885

Under 2024 deltog Riksbanken inte i ndgot automatiserat virdepapperslane-
program.

Not 4 Strukturella transaktioner

Under denna post redovisades Riksbankens utldning till banker under coro-
napandemin.
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Not 5 Utlaningsfacilitet

Under denna post redovisas utlaning over natten till bankerna pa deras RIX-
konton i Riksbanken. Utldningen sker mot sékerhet, och rantan pa utldningsfa-
ciliteten motsvarar Riksbankens styrrinta plus 0,10 procentenheter.

Not 6 Virdepapper i svenska kronor utgivna av hemmahorande i
Sverige

Under 2012 bérjade Riksbanken forvarva vardepapper i svenska kronor for att
med kort varsel kunna kdpa svenska vardepapper, antingen for att sdkerstélla
den finansiella stabiliteten eller for att f4 transmissionsmekanismen att fungera
battre vid ett krisldge i det finansiella systemet.

Ar 2015 utokade Riksbanken virdepappersinnehavet for att gora penning-
politiken mer expansiv. Under 2020 och 2021 fortsatte Riksbanken kdpen av
virdepapper for att mildra de ekonomiska effekterna av pandemin. I borjan av
2022 inriktade Riksbanken kdpen pa att kompensera for forfall av virdepapper
och i juni 2022 beslutade direktionen att kdpen inte skulle kompensera for for-
fall av vardepapperen fullt ut. I november 2022 signalerade direktionen att in-
nehavet av vardepapper efter arsskiftet skulle komma att minska i takt med att
det forfoll. T februari 2023 beslutade direktionen att med borjan den 4 april
inleda forséljningar av de statsobligationer som Riksbanken kopt av penning-
politiska skal.

I november 2024 beslutade direktionen att Riksbanken ska fortsitta med de
pagéende forsdljningarna av svenska nominella statsobligationer tills inneha-
vet, exklusive Statsobligation 1059 och Gron obligation, uppgar till 20 miljar-
der kronor. Det innebér att forsdljningarna berdknas upphora i slutet av 2025.

Virdepapperen har virderats till noterade priser.

Fordelning av viirdepapper i svenska kronor

2024-12-31 2023-12-31
Statsobligationer 196 780 260 266
Sékerstillda obligationer (bostadsobligationer) 167 886 269 808
Kommunobligationer 66 329 89 891
Foretagsobligationer 3995 6723
Summa 434 990 626 688

Fordelningen av vérdepapper i svenska kronor enligt dterstdende 16ptid fram-
gar av tabellen nedan.
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Loptid for virdepapper i svenska kronor

Loptid Virdepapper
Upp till 1 manad 1094
Over 1 manad, upp till 3 ménader 1010
Over 3 manader, upp till 1 &r 158 874
Over 1 ar, upp till 5 &r 234301
Over 5 r 39711
Summa 434 990

Not 7 Materiella och immateriella anliggningstillgingar

2024-12-31 2023-12-31
Byggnader och mark
Anskaffningsvirde, drets borjan 645 640
Arets forvirv 9 5
Arets avyttringar — —
Anskaffningsvirde, arets slut 654 645
Ack. avskrivningar, arets borjan -363 —342
Arets avskrivningar 22 21
Arets avyttringar — —
Ack. avskrivningar, arets slut —385 —363
Bokfort virde 269 282
Maskiner och inventarier
Anskaffningsvérde, arets borjan 889 832
Arets forvirv 102 71
Arets avyttringar -2 —14
Anskaffningsvirde, arets slut 989 889
Ack. avskrivningar, arets borjan -566 =530
Arets avskrivningar =51 =50
Arets avyttringar 2 14
Arets nedskrivning - -
Ack. avskrivningar, arets slut —615 —566
Bokfort virde 374 323
Summa bokfort virde 643 605
Taxeringsvirde
Byggnader - -
Mark — —

Under posten Byggnader och mark redovisas tre fastigheter: huvudkontoret i
Stockholm samt kontantforsorjningskontoren i Sigtuna kommun (Broby) och
Falun. Huvudkontoret och kontoren i Broby och Falun klassificeras som spe-
cialenheter och dr dirfor inte skattepliktiga.

2024/25:RB1

107



2024/25:RB1

108

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

Arets forviry 2024 avser bland annat it-investeringar till ett virde av 65
miljoner kronor (47).

I posten Bokfort virde maskiner och inventarier ingar immateriella anldgg-
ningstillgangar i form av applikationssystem vérda 180 miljoner kronor (146).

Not 8 Finansiella tillgangar

2024-12-31  2023-12-31

Aktier och andelar

Bank for International Settlements

17 244 aktier a nominellt 5 000 SDR varav 25 % é&r inbetalt 441 441
Europeiska centralbanken

Andelsvirde 11 951 213,74 euro (12 092 886,02) 109 110
Swift

60 aktier (43) 4 3
Summa 554 554

Centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) som inte ingar
i eurosystemet ar skyldiga att betala in 3,75 procent av sin kapitalandel till
ECB. Riksbankens kapitalandel uppgick per den 31 december 2024 till 2,944 1
procent och ECB:s totala andelskapital till 10 825 007 069,61 euro. Kapital-
andelen baseras pa respektive lands BNP och antal invanare och berdknas vart
femte ar. Den inbetalda andelen ska ticka vissa administrationskostnader for
deltagande i ECBS. Centralbanker inom ECBS som inte ingar i eurosystemet
har ingen ritt att f4 vinstutdelning fran ECB och har heller ingen skyldighet
att tacka eventuella forluster hos ECB. Per den 1 januari 2024 uppdaterades de
procentuella kapitalandelarna, i enlighet med femérsregeln ovan, s att Riks-
bankens kapitalandel dérefter uppgar till 2,9441 procent och det inbetalda an-
delsbeloppet till 11 951 213,74 euro.

Under 2024 erholl Riksbanken ytterligare 17 aktier i Swift. Andelar omfor-
delas vart tredje ar och baseras pa vad respektive medlem har betalat i avgift
till Swift aret innan omfordelningen ska ske.
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Not 9 Derivatinstrument

2024-12-31 2023-12-31

Valutaterminer, AUD - -3
Valutaterminer, CAD - -2
Valutaterminer, DKK - 0
Valutaterminer, EUR - -3
Valutaterminer, GBP - -1
Valutaterminer, NOK - -5
Valutaterminer, USD - 20
- 6

Valutaswappar, EUR - 368
Valutaswappar, USD — 4925
- 5293

Summa - 5299

Under denna post redovisas derivatinstrumentgrupper med positivt virde. Av
tabellen ovan framgar marknadsvérdet av Riksbankens derivatinstrument upp-
delat per instrumentgrupp och valuta. Utestdende valutaswappar har gjorts i
enlighet med direktionens beslut i september 2023 om att valutasékra en del
av valutareserven. Valutasdkringen innebér att Riksbanken har salt utlandsk
valuta mot svenska kronor och sedan ingatt valutaswappar med motsvarande
belopp pa valutamarknaden. Réntekostnaden for valutaswapparna uppgick till
1 412 miljoner kronor for 2024 (163) se not 32. Utestdende valutaterminer har
gjorts for att bibehalla de olika valutornas andel av den totala valutareserven,
miitt 1 svenska kronor.

Derivatkontraktens nominella belopp, omriiknade till svenska kronor

2024-12-31 2023-12-31

Valutaterminer, AUD - 501
Valutaterminer, CAD - 228
Valutaterminer, DKK - 39
Valutaterminer, EUR - 534
Valutaterminer, GBP — 89
Valutaterminer, NOK - 410
Valutaterminer, USD — 1 698
- 3499

Valutaswappar, EUR - 13 480
Valutaswappar, USD - 66 237
- 79 717

Summa — 83216
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Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2024-12-31 2023-12-31
Fordringar pa IMF 674 805
Obligationer i utlandsk valuta 3156 2611
Bankutlaning 32 -
Utléningsrepor - 3
Statsobligationer i svenska kronor 1331 1 746
Sékerstillda obligationer i svenska kronor 651 1074
Kommunobligationer i svenska kronor 307 382
Foretagsobligationer i svenska kronor 18 37
Ovrigt 36 26
Summa 6205 6 684
Not 11 Ovriga tillgingar

2024-12-31 2023-12-31
Personallan 72 80
Kundfordringar 6 2
Momsfordran 16 13
Banktillgodohavanden 88 58
Ovrigt 0 0
Summa 182 153
Not 12 Sedlar

2024-12-31 2023-12-31
1 000 kronor 1370 1653
500 kronor 40 532 40 387
200 kronor 3683 3 848
100 kronor 2 626 2520
50 kronor 782 794
20 kronor 947 955
Ogiltiga sedlar 4005 5157
Summa 53 945 55314

De utelopande sedlarna fordelar sig pa ovanstaende valorer. Posten Ogiltiga
sedlar innehaller utelopande sedlar som upphdrde att vara lagliga betalnings-
medel vid utgédngen av juni 2016 och juni 2017. De utelopande 50-kronors-
sedlar och 1 000-kronorssedlar som blev ogiltiga efter den 31 december 2013
skrevs av fran sedelskulden i december 2024. Vérdet som skrevs av uppgick
till 1 085 miljoner kronor, varav 935 miljoner kronor bokfordes som intékt och
resterande 150 miljoner kronor bokfordes som avsittning i balansrdkningen.
Sedlar som har varit ogiltiga i over tio ar skrivs normalt av fran den utel6-
pande sedelskulden forutsatt att endast ett mindre belopp forvéintas dtersté att
16sa in. Samtidigt gors da en avsittning for det belopp som berdknas atersta att
16sa in, och resterande del bokfors som intékt. Riksbanken far 16sa in ogiltiga
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sedlar om det finns sdrskilda skél. Vid utgéngen av 2024 uppgick vérdet pd de
sedlar som Riksbanken mottagit men dnnu inte beslutat att 16sa in till 8 miljoner
kronor (11).

Not 13 Mynt

2024-12-31 2023-12-31
10 kronor 1986 2011
5 kronor 524 518
2 kronor 417 402
1 krona 222 217
Minnesmynt — —
Summa 3149 3148

De utelopande mynten fordelar sig pa ovanstaende valdrer.

Not 14 Inlaningsfacilitet

Under denna post redovisas skulder ver natten till Riksbankens penningpoli-
tiska motparter pa deras RIX-konton i Riksbanken. Rédntan pé inlaningsfacili-
teten motsvarade under aret Riksbankens styrrdnta minus 0,10 procentenheter.
Denna skuld minskade under aret, framst till f61jd av forfall och forsdljningar
av vardepappersinnehavet i svenska kronor.

Not 15 Ovriga skulder i svenska kronor till kreditinstitut i Sverige

Under denna post redovisas skulder 6ver natten pa RIX-konton till kreditinsti-
tut som har huvudkontor eller filial i Sverige men som inte dr penningpolitiska
motparter. Rantan for dessa skulder motsvarade under aret Riksbankens styr-
ranta minus 0,10 procentenheter.

Not 16 Emitterade skuldcertifikat

Under denna post redovisas Riksbankens emissioner av skuldcertifikat, gjorda
for att binda likviditet frén det finansiella systemet till langre 16ptid och hogre
rénta &n 1 inldningsfaciliteten. Réntan for dessa skulder motsvarar styrréntan,
och de har en l6ptid pa i regel en vecka. Volymen av utestdende riksbankscer-
tifikat styrs av bankernas efterfragan. Denna skuld minskade under aret framst
till foljd av forfall och forsiljningar av vardepappersinnehavet i svenska kronor.

Not 17 Skulder i svenska kronor till 6vriga hemmahérande i Sverige

Under denna post redovisas skulder dver natten pa RIX-konton till centrala
motparter eller clearinginstitut som har huvudkontor eller filial i Sverige men
som inte dr penningpolitiska motparter och kreditinstitut. Skuldrdntan motsva-
rade under aret Riksbankens styrrdnta minus 0,10 procentenheter.

Not 18 Skulder i svenska kronor till hemmahorande utanfor Sverige

Under denna post redovisas konton i svenska kronor som Riksbanken haller
for andra centralbankers och internationella organisationers rikning. Dess-
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utom redovisas RIX-kontosaldon om 274 miljoner kronor (172) for deltagare
som har huvudkontor eller filial utanfoér Sverige och som inte dr penningpoli-
tiska motparter.

Not 19 Skulder i utliindsk valuta till hemmahdrande i Sverige

Léanebeloppet vid utgdngen av 2024, om 5 155 miljoner kronor (2 589), avser
inlaning frdn Riksgélden for utldning till IMF i enlighet med riksbankslagen.
Vid inléningen frdn Riksgélden far Riksbanken amerikanska dollar eller euro
som skuldbokfors i SDR.

Inldning av utléindsk valuta

2024-12-31 2023-12-31
Inlaning fran Riksgélden for utlaning till IMF 5155 2589
Kontoinlaning fran myndigheter 19 25
Summa 5174 2614

Not 20 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande utanfor Sverige

Under denna post redovisas belopp motsvarande erhallen kopeskilling i ut-
landsk valuta for inldningsrepor.

Valutafordelning for inlaningsrepor

2024-12-31 2032-12-31
Australiska dollar - 1192
Euro — 2179
Summa — 3371

Not 21 Motpost till séirskilda dragningsriitter som tilldelats av IMF

Under denna post redovisas Riksbankens skuld motsvarande de SDR som till-
delats av IMF. Den sammanlagda tilldelningen uppgar till 6 495 miljoner SDR
(6 495). Det aktuella innehavet uppgar till 6 860 miljoner SDR (6 831) och
redovisas under posten Fordringar pa IMF (se not 2). Vid utgangen av 2024
var SDR-tilldelningen 365 miljoner ldgre &n innehavet, vilket motsvarar 5 246
miljoner kronor.
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Not 22 Derivatinstrument

2024-12-31 2023-12-31

Valutaterminer, AUD -2 -
Valutaterminer, CAD 0 -
Valutaterminer, DKK 0 -
Valutaterminer, EUR -1 -
Valutaterminer, GBP 0 -
Valutaterminer, NOK 1 -
Valutaterminer, USD —4 -
6 _

Valutaswappar, EUR -83 -
Valutaswappar, USD -4 280 —
-4 363 -

Summa —4 369 -

Under denna post redovisas derivatinstrumentgrupper med negativt virde. Av
tabellen ovan framgar marknadsvirdet av Riksbankens derivatinstrument upp-
delat per instrumentgrupp och valuta. Utestdende valutaswappar har gjorts i
enlighet med direktionens beslut i september 2023 om att valutasékra en del
av valutareserven. Valutasékringen innebér att Riksbanken séljer utlindsk va-
luta mot svenska kronor och sedan ingér valutaswappar med motsvarande be-
lopp pa valutamarknaden. Réntekostnaden for valutaswapparna uppgick till
1 412 miljoner kronor for 2024 (163), se not 32. Utestaende valutaterminer har
gjorts for att bibehalla de olika valutornas andel av den totala valutareserven,
miitt 1 svenska kronor.

Derivatkontraktens nominella belopp, omriiknade till svenska kronor

2024-12-31 2023-12-31

Valutaterminer, AUD 616 -
Valutaterminer, CAD 123 -
Valutaterminer, DKK 17 —
Valutaterminer, EUR 378 -
Valutaterminer, GBP 152 -
Valutaterminer, NOK 232 -
Valutaterminer, USD 1524 —
3042 -

Valutaswappar, EUR 22916 -
Valutaswappar, USD 88 562 —
111 478 -

Summa 114 520 —
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Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2024-12-31 2023-12-31
Inléningsrepor - 3
Derivatinstrument 396 164
Inlaning Riksgdlden IMF 28 17
Emitterade skuldcertifikat 550 904
Motpost till sarskilda dragningsritter 518 618
Ovrigt 94 91
Summa 1586 1797
Not 24 Ovriga skulder

2024-12-31 2032-12-31
Leverantorsskuld 46 55
Ovrigt 28 24
Summa 74 79

Not 25 Riskavsittningar

Under denna post redovisas finansiella riskavsattningar. Direktionen beslutade
den 9 januari 2025 att ingen finansiell riskavsittning ska goras for 2024.

Not 26 Ovriga avsittningar

2024-12-31 2023-12-31
Pensionsskuld 45 51
Avskrivna sedlar och minnesmynt 501 359
Trygghetsstiftelsen 8 7
Ovriga avsittningar 9 9
Summa 563 426

Pensionsskulden har berdknats av Statens tjénstepensionsverk (SPV). Av
pensionsskulden, inklusive sirskild 16neskatt, avser 44 miljoner kronor (50)
PA 91-pensiondrer med avgangsdag fore 2003, och 1 miljon kronor (1) avser
personer som sedan 2003 har beviljats delpension alternativt pensionsersatt-
ning fore 65 4rs 4lder. Riksbanken 16ste den 31 december 2002 in sin pen-
sionsskuld for de personer som dé hade en anstéllning eller rétt till livranta hos
Riksbanken. Effekten av forsékringstekniska omvarderingar uppgick for 2024
till =5,6 miljoner kronor och har redovisats som en minskning av pensions-
skulden (0,1).

Posten Sedlar och minnesmynt avser den beddmda framtida kostnaden for
skuldavskrivna sedlar och minnesmynt som Riksbanken fortfarande kan 16sa
in. I december 2024 6kade avsittningen for den bedomda framtida kostnaden
for sedlar med 150 miljoner kronor till f6ljd av avskrivningen av 50-kronors-
sedlar och 1 000-kronorssedlar som blev ogiltiga efter den 31 december 2013.
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Posten Trygghetsstiftelsen avser avsittning f6r kompetensutveckling och
kompetensvixling i enlighet med avtal med Trygghetsstiftelsen. Posten Ov-
riga avsittningar avser direktionens karensperiodloner.

Not 27 Viirderegleringskonton

2024-12-31 2023-12-31
Priseffekt 7 495 13578
Valutakurseffekt 45538 25 695
Guldvardeeffekt 105 675 72 131
Summa 158 708 111 404

Pa sérskilda varderegleringskonton redovisas sedan 2004 orealiserade vinster
och forluster som utgoérs av skillnaden mellan anskaffningsvédrden och mark-
nadsvérden. Vid Overgangen till 2004 beslutades att anskaffningsvérdena
skulle motsvara marknadsvérdena per den 31 december 2003. Om de oreali-
serade forlusterna overstiger de orealiserade vinsterna vid arets slut redovisas
skillnaden i resultatrdkningen. Denna berdkning gors vardepapper for virde-
papper och valuta for valuta.

Priseffekten bestar av orealiserade virdepappersvinster och paverkas vid
fordandringar av marknadsriantorna for Riksbankens vérdepappersinnehav. Pris-
effekten berdknas for varje enskilt vardepapper.

Priseffekt

2024-12-31 2023-12-31
Utléndska vérdepapper 1452 3418
Statsobligationer i svenska kronor 2995 6 894
Sakerstdllda obligationer i svenska kronor 2212 2345
Kommunobligationer i svenska kronor 781 839
Foretagsobligationer i svenska kronor 55 82
Summa 7495 13578

Valutakurseffekten bestéar av valutakursvinster och paverkas vid fordndringar
av vixelkursen for Riksbankens valutainnehav. Valutakurseffekten berdknas
for varje valuta.
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Valutakurseffekt

2024-12-31 2023-12-31
Amerikanska dollar 30975 15363
Euro 3658 2093
Brittiska pund 3260 1615
Japanska yen - 0
Australiska dollar 968 1145
Kanadensiska dollar 1075 998
Sérskilda dragningsritter 5101 4079
Norska kronor - 37
Danska kronor 501 365
Summa 45 538 25 695

Not 28 Grundfond

Under 2023 togs hela grundfonden i ansprak i enlighet med resultatdisposi-
tionen for 2022 &rs resultat. I april 2024 fordes vinsten for 2023 om 16 191
miljoner kronor till grundfonden i enlighet med resultatdispositionen for 2023
ars resultat och i september 2024 aterstdlldes grundfonden med 23 809 miljo-
ner kronor till 40 000 miljoner kronor i samband med att Riksbanken fick ett
kapitaltillskott om totalt 25 000 miljoner kronor.

Not 29 Reservfond

Den del av kapitaltillskottet som inte fordes till grundfonden, 1 191 miljoner
kronor, fordes till reservfonden i september 2024.

Not 30 Balanserad forlust

Sedan den 12 december 2024 redovisas Riksbankens balanserade vinstmedel
pa en egen rad i balansridkningen. Om posten &r negativ redovisas den under
balansrakningsrubriken Balanserad forlust och om den &r positiv under rubri-
ken Balanserad vinst.

Fordndringen av Riksbankens eget kapital efter resultatdispositionen av
2023 ars resultat samt erhallet kapitaltillskott framgér av tabellen nedan.

Forindring av Riksbankens eget kapital efter resultatdispositionen av 2023
ars resultat samt erhallet kapitaltillskott

Balanserade

Grundfond Reservfond vinstmedel

Saldo den 31 december 2023 - - -18 182
Resultatdisposition 2023 érs resultat 16 191 - -
Kapitaltillskott den 25 september 2024 23 809 1191 -
Saldo den 31 december 2024 40 000 1191 -18 182

Malnivan for Riksbankens eget kapital enligt riksbankslagens bestimmelse
om vinstutdelning uppgick per den 31 december 2024 till 63 100 miljoner kro-
nor (62 600).
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2024 2023

Fran utldndska tillgangar:
SDR 3775 3652
Reservposition i IMF 605 654
PRGT (Poverty Reduction and Growth Trust) 260 196
NAB (New Arrangements to Borrow) 1 7
Bankkonton 194 511
Bankutlaning 40 590
Utléningsrepor 313 242
Obligationer 17 208 16 121
Derivatinstrument 2 1
22398 21974

Fran inhemska tillgangar:
Statsskuldvéxlar i svenska kronor 10
Statsobligationer i svenska kronor 6 632 8 096
Sékerstillda obligationer i svenska kronor 8596 11016
Kommunobligationer i svenska kronor 2899 3550
Foretagsobligationer i svenska kronor 302 459
Utlaningsfacilitet (RIX) 1 -
Personalldn 2 1
18 432 23132
Summa 40 830 45106

Tidigare ars nedskrivningar av vérdepapper har aterforts som réanteintakter
med 2 873 miljoner kronor (8 809) for det utlandska innehavet och med 13 626
miljoner kronor (20 104) for det inhemska innehavet. Dessa aterforingar har
inte sdrredovisats i bokforingen utan har for 2024 berédknats pa vardepappers-
niva och beaktat att virdepapper i utlindsk valuta omsatts till hogre rantor. For
2023 berdknades justeringarna genom att 2022 &rs procentuella rdnteavkast-
ning, det vill sdga den avkastningsniva som géillde aret innan de stora prisned-
skrivningarna gjordes, dven tillimpades for 2023. Om 2024 érs justeringsme-
tod hade tillampats for 2023 skulle de aterforda nedskrivningarna ha berdknats
uppga till 3 364 miljoner kronor for det utlaindska innehavet och 18 237 mil-

joner kronor for det inhemska innehavet.
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Not 32 Réntekostnader

2024 2023

Fran utldndska skulder:
Inlaning Riksgdlden - -120
Inlaning Riksgdlden IMF —137 -51
Inléningsrepor -305 -237
Motpost till sarskilda dragningsritter -3 576 -3511
Derivatinstrument —1412 -163
—5430 —4 082

Fran inhemska skulder:
Emitterade skuldcertifikat -29237 -31903
Inlaningsfacilitet (RIX) —4 905 -6 765
Kontantdepaer -37 —42
—34 179 —38 710
Summa -39 609 —42 1792

Detta beror framst pé att den ldgre styrrantan medforde lidgre rantekostnader
for Riksbankens skulder till bankerna i form av emitterade skuldcertifikat och

inlaningsfaciliteten.

Not 33 Realiserat resultat frin finansiella transaktioner

2024 2023
Priseffekt:
Realiserat resultat utlandska vardepapper -204 397
Realiserat resultat inhemska virdepapper 931 477
Realiserat resultat futures —222 -
505 -80
Valutakurseffekt:
Realiserade valutakurseffekter 4 849 16 449
4 849 16 449
Guldvdrdeeffekt:
Realiserade guldvérdeeffekter - -
Summa 5354 16 369

Av den realiserade valutakursvinsten om 4 849 miljoner kronor motsvarar
2 173 miljoner kronor valutasikringstransaktioner som direktionen beslutade

om i september 2023.

Valutakurseffekten uppdelad pa valutorna framgér av tabellen nedan.
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2024-12-31 2023-12-31
Realiserade valutakurseffekter:
Amerikanska dollar 3768 12 847
Euro 489 1629
Brittiska pund 156 637
Japanska yen 0 -
Australiska dollar 99 623
Kanadensiska dollar 17 329
Sérskilda dragningsritter 320 167
Norska kronor —11 120
Danska kronor 11 97
4 849 16 449
Summa 4 849 16 449
Not 34 Nedskrivningar av finansiella tillgingar och positioner
2024 2023
Nedskrivning utlandska vardepapperspriser -5670 -970
Nedskrivning inhemska vérdepapperspriser -580 —406
Nedskrivning valutor —174 —
Summa -6 424 -1376

Vid érets slut gjordes prisnedskrivningar i de obligationsinnehav dér mark-
nadspriset vid arets utgang understeg anskaffningspriset. Nedskrivning av va-

lutor avser valutainnehavet av norska kronor.

Not 35 Nettointikter av avgifter

2024 2023
Avgifter RIX-RTGS 178 151
Avgifter RIX-INST (exklusive TIPS-avgiften) 26 19
Avgifter for att ticka TIPS-avgiften till ECB 20 -
TIPS-avgift till ECB -20 -
Depé- och transaktionsavgifter -29 -29
Summa 175 141

Not 36 Erhallna utdelningar fran aktier och andelar

Under 2024 fick Riksbanken en utdelning frdn BIS pa 88 miljoner kronor (71).
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Not 37 Ovriga intikter

2024 2023
Ersittning for inlosen av ogiltiga sedlar 3 3
Mottagna ej inlosta kontanter 21 27
Ersdttning for infargade sedlar m.m. 0 0
Sida 3
Skuldavskrivna sedlar 935 -
Ovrigt 7 25
Summa 969 58

Intékterna fran Sida avser ersdttning for experthjalp till centralbanker i nagra
utvecklingsldnder, sé kallad teknisk assistans. Skuldavskrivna sedlar avser 50-
kronorssedlar och 1 000-kronorssedlar som blev ogiltiga efter den 31 decem-
ber 2013 och som skrivits av fran den utelopande sedelskulden och forts till
resultatrikningen. Under posten Ovrigt avsig for jimforelsedret 21 miljoner
kronor erséttning for Riksbankens deltagande i IMF:s skuldavskrivningsini-
tiativ for Somalia.

Not 38 Personalkostnader

2024 2023

Loner och andra ersittningar —418 —-386
Sociala avgifter —130 —-120
—548 -506

Pensionspremier -129 -115
Pensionsutbetalningar -6 -6
Forandring av pensionsskulden 6 2
Sarskild I6neskatt —33 —29
—-162 -148

Utbildning -4 -4
Personalrepresentation -1 -1
Ovrigt ~15 —12
—20 -17

Summa -730 —671

Pensionspremier betalades ut i enlighet med pensionsavtalet for arbetstagare
hos staten med flera (PA 16).

Posten Pensionsutbetalningar avser utbetalningar dels till pensiondrer med
avgangsdag fore 2003, dels till personer som sedan 2003 har beviljats delpen-
sion eller pensionsersittning fore 65 ars alder.

Loner och andra erséttningar till ledamoéterna i direktionen uppgick under
2024 till 14,4 miljoner kronor (15,5), fordelade enligt foljande:
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Loner och ersittningar till ledamoéterna i direktionen

2024 2023
Erik Thedéen 34 3,3
Anna Breman 29 2.9
Per Jansson 2,7 2,7
Aino Bunge 2,7 2,6
Anna Seim 1,7 -
Martin Flodén 1,0 2,7
Henry Ohlsson - 1,3
Karensperiodlon 1,3 8.4
Summa 15,7 23,9

Fullméktige beslutade den 28 oktober 2011 att direktionsledamé&ter under den
lagstiftade karensperioden efter att anstéllningen har upphort ska fa full 16n i
hogst sex manader, dock med avrikning for eventuella inkomster av annan
tjanst under tiden. Enligt riksbankslagen far sedan den 1 januari 2023 riks-
bankschefen och en vice riksbankschef utses pa nytt en gang. Som en f6ljd av
denna édndring i lagen har avsittning for karensperiodlon gjorts for samtliga
direktionsledaméter.

Fullmaiktige har beslutat att férordningen (2016:411) om tjénstepension, in-
komstgaranti och avgéngsvederlag till myndighetschefer ska tillimpas pa
samtliga nuvarande direktionsledamdter med undantag av Per Jansson. For ho-
nom har fullmiktige beslutat att forordningen (2003:55) om avgangsformaner
for vissa arbetstagare med statlig chefsanstillning ska tillimpas.

Not 39 Administrationskostnader

2024 2023
Information, extern representation -5 -7
Transport, resor -17 —15
Konsultuppdrag 83 -98
Ovriga externa tjénster -123 -137
It-drift —-196 —-180
Ekonomipris 22 24
Kontors- och fastighetsdrift 81 -53
Ovrigt -17 —17
Summa —544 —531

I informationskostnaderna ingér kostnader for Riksbankens 16pande publika-
tioner, bland annat de penningpolitiska rapporterna, de finansiella stabilitets-
rapporterna och drsredovisningen.

Kostnaderna for representation uppgick till 1,1 miljon kronor (1,7).

I posten Transport, resor ingéar forutom resekostnader dven kostnader for
Riksbankens transporter av sedlar och mynt.

Konsultkostnaderna uppgick till 83 miljoner kronor (98). I detta belopp in-
gar bland annat kostnaderna for it-konsulter med 61 miljoner kronor (75).
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Inom Ovriga externa tjinster dr kostnaden for statistikleveranser om
83 miljoner kronor (82) den enskilt storsta posten. Den avser framst ersittning
till SCB som tagit fram bland annat betalningsbalans- och finansmarknads-
statistik. Dessutom ingér ett revisionsarvode till Riksrevisionen och fullméak-
tiges revisorer med 0,5 miljoner kronor (2). Till foljd av en dndring i lagen tar
Riksrevisionen sedan rdkenskapsaret 2024 inte ut avgifter.

I posten It-drift ingér bland annat licenskostnader om 82 miljoner kronor
(74) och kostnader for it-tjanster om 110 miljoner kronor (100).

I posten Ekonomipris ingar prissumman om 11 miljoner kronor (11) och
administrationskostnaderna for detta pris om 11 miljoner kronor (13).

De storsta posterna inom kostnadsgruppen Kontors- och fastighetsdrift ar
reparation och underhall av Riksbankens lokaler om 11 miljoner kronor (12)
och lokalhyror om 45 miljoner kronor (13).

Not 40 Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgangar

Under denna post redovisas planenliga avskrivningar av de materiella och im-
materiella anldggningstillgangarna.

Not 41 Sedel- och myntkostnader

Inga sedlar koptes in under 2024 (113). Inga mynt koptes in under 2024 (-).
Inga minnesmynt koptes in under 2024 (-).

Not 42 Overforing till/fran riskavsittningar

Inga overforingar till eller fran riskavsdttningar har beslutats for 2024 och
2023.

Not 43 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser med mera

Stillda sidkerheter

Vid utgangen av 2024 stélldes inga viardepapper som sékerhet vid utldndska
véardepappersrepor (3 345).

Eventualférpliktelser

e Vid utgangen av 2024 fanns inga utestdende ersittningskrav (—).

* Riksbanken har ett dtagande mot Nobelstiftelsen att arligen stilla medel
till forfogande motsvarande prissumman for priset i ekonomisk vetenskap
till Alfred Nobels minne och att std for administrationskostnaderna for
detta pris. Atagandet uppgick for 2024 till 22 miljoner kronor (23).

Eventualtillgangar

Vid utgangen av 2024 fanns det inga utestaende ersittningsansprak ().
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Utlanings- och vixlingsataganden mot IMF

Vid utgangen av 2024 uppgick Riksbankens éterstaende utlanings- och vax-
lingsataganden till 348 593 miljoner kronor (326 696), se tabellen och beskriv-
ningen nedan.

Aterstaende utlinings- och vixlingsataganden mot IMF

2024-12-31 2023-12-31
Sdrskilda dragningsritter
Avtalat atagande (2*tilldelning) 186 718 175 225
SDR-tilldelning (se not 21) 93 359 87613
SDR-innehav (se not 2) —98 605 -92 149
Aterstdende 181472 170 689
Insatskapital (kvot)
Avtalat atagande (Insatskapital se not 2) 63 678 59758
Reservposition (se not 2) —16 572 —16 934
Aterstdende 47106 42 824
PRGT-avtal
Avtalat atagande 16 530 15513
PRGT-utlaning (se not 2) -7 187 -6 128
Aterstiende 9343 9385
NAB
Avtalat atagande 64 847 60 856
NAB-utléning (se not 2) — —62
Aterstiende 64 847 60 794
Kreditavtal 45 825 43 004
Totalt aterstiaende atagande 348 593 326 696

Sdrskilda dragningsridtter

Atagandet som giiller SDR innebir att Riksbanken, enligt IMF-stadgarna, kan
bli skyldig att kopa SDR mot utldndsk valuta till ett belopp som innebér att
Riksbankens sammanlagda innehav av SDR uppgér till hogst 300 procent av
den ordinarie tilldelningen, det vill séga ett tilldelat belopp om 93 359 miljoner
kronor (87 613) plus tva ganger det tilldelade beloppet om 186 718 miljoner
kronor (175 225). Inom detta dtagande ryms dven Riksbankens stiende for-
pliktelse att, om IMF sé begér, kopa respektive sdlja SDR mot betalning i ame-
rikanska dollar eller euro inom ett spann mellan 50 och 150 procent av Riks-
bankens sammanlagda nettotilldelning av SDR. Eftersom Riksbankens inne-
hav av SDR uppgar till 98 605 miljoner kronor (92 149), se not 2, uppgar det
aterstdende atagandet till 181 472 miljoner kronor (170 689).
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Insatskapitalet

Riksbankens maximala atagande i fraga om insatskapitalet uppgar till 4 430
miljoner SDR (4 430), vilket motsvarar 63 678 miljoner kronor (59 758). Ef-
tersom den andel av det totala insatskapitalet som har betalats in i utlandsk
valuta, det vill séga reservpositionen, uppgick till 16 572 miljoner kronor
(16 934) vid utgangen av 2024 uppgér det aterstaende atagandet till 47 106
miljoner kronor (42 824). Det motsvarar saldot pa IMF:s kronkonto. IMF:s
medlemmar beslutade i december 2023 att hdja medlemsldndernas kvoter med
motsvarande 50 procent och samtidigt minska kravet pa utlaning via NAB och
Bilateral Borrowing Agreements (BBA). Sverige har godként hdjningen av sin
kvot, men for att arrangemanget ska trada i kraft kravs att medlemslédnder mot-
svarande 85 procent av insatskapitalet har godként sina kvothdjningar. Detta
kan komma att ske under 2025. I sa fall skulle Sveriges kvot oka till totalt 6
645 miljoner SDR, samtidigt som de bilaterala lanen avslutas och NAB-avtalet
minskar till 3 777 miljoner SDR.

PRGT-avtal

Riksbanken slot i november 2016, juli 2020 och december 2022 avtal om ut-
laning till IMF om totalt 1 150 miljoner SDR, vilket motsvarar 16 530 miljoner
kronor (15 513), under ett program bendmnt Poverty Reduction and Growth
Trust (PRGT). Eftersom Riksbankens PRGT-utléning vid arsskiftet uppgick
till 7 187 miljoner kronor (6 128), se not 2, uppgar det aterstaende atagandet
till 9 343 miljoner kronor (9 385). De medel som Riksbanken lanar ut i pro-
grammet kan utnyttjas av IMF for vidareutldning till laginkomstlénder.

NAB

Atagandet i Riksbankens NAB-avtal (New Arrangements to Borrow) med
IMF innebdér att Riksbanken &r skyldig att till IMF 1ana ut ett belopp som upp-
gér till hogst 4 511 miljoner SDR (4 511), vilket motsvarar 64 847 miljoner
kronor (60 856). Eftersom Riksbankens NAB-utldning vid arsskiftet uppgick
till - miljoner kronor (62), se not 2, uppgar det aterstaende atagandet till 64 847
miljoner kronor (60 794).

Detta avtal aktiveras endast under sdrskilda omsténdigheter och syftar till
att tillfalligt forstairka IMF:s utldningskapacitet utéver de medel som ér till-
géngliga under posten Insatskapital. Den 1 januari 2021 forldngdes, efter riks-
dagens medgivande, Riksbankens dtagande under NAB med ytterligare en
femarsperiod. Riksdagen godkénde under 2024 Riksbankens framstdllning om
att forldnga atagandet att ldna ut under NAB med ytterligare fem ar frén och
med den 1 januari 2026. Om kvothdjningen trdder i kraft (se punkten Insats-
kapitalet ovan) minskar laneatagandet under NAB till 3 777 miljoner SDR.
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Kreditavtal

Den 1 januari 2021 fornyade Riksbanken, efter riksdagens medgivande, sitt
bilaterala 14n till IMF med ett belopp om 3 188 miljoner SDR, vilket motsvarar
45 825 miljoner kronor (43 004). For att IMF ska kunna nyttja det nya avtalet
krdvs det att IMF:s kvarvarande medel for utldning frén insatskapital och NAB
understiger en nedre grins om 100 000 miljoner SDR. Dessutom krivs det att
langivare som tillsammans haller 85 procent av de utlovade laneresurserna
godkénner att avtalen aktiveras. Sedan den 1 januari 2025 géller, med riksda-
gens medgivande, ett nytt bilateralt avtal med IMF. Avtalet, som ersétter det
befintliga avtalet, avser ett belopp om 3 188 miljoner SDR. Om kvothdjningen
trader i kraft (se punkten Insatskapitalet ovan) avslutas det bilaterala avtalet.

Utbetalningsavtal

* Riksbanken har atagit sig att tre ménader efter eventuell anfordran till BIS
betala aterstaende 75 procent av det nominella virdet av Riksbankens ak-
tieinnehav i BIS. Atagandet uppgick vid utgingen av 2024 till 65 miljoner
SDR (65), vilket motsvarar 934 miljoner kronor (877).

¢ Riksbanken har ett valutaaterkdpsavtal med Norges Bank som innebér att
Norges Bank efter en sérskild 6verenskommelse kan l&na svenska kronor
i utbyte mot norska kronor.

* Riksbanken har ett valutaaterkopsavtal med Danmarks Nationalbank som
innebér att Danmarks Nationalbank efter sérskild éverenskommelse kan
lana svenska kronor i utbyte mot danska kronor.

Inldningsavtal

*  BIS har utférdat en kreditforklaring som inte dr bindande enligt vilken BIS,
pa begédran av Riksbanken, efter en sdrskild dverenskommelse kan lana ut
utldndsk valuta till Riksbanken. Denna kreditforklaring forldngdes under
2024 och géller till och med den 25 april 2025.

» Riksbanken har ett avtal med BIS som innebir att Riksbanken efter sér-
skild 6verenskommelse kan gora repotransaktioner med BIS i vardepapper
denominerade i amerikanska dollar, euro och brittiska pund. Detta avtal
forldngdes under 2024 och 16per ut den 16 april 2025.

* Riksbanken har ett valutadterkopsavtal med ECB som innebér att Riksban-
ken efter en sdrskild dverenskommelse kan lana euro i utbyte mot svenska
kronor.

* Riksbanken har ett valutadterkdpsavtal med Norges Bank som innebir att
Riksbanken efter en sdrskild overenskommelse kan lana norska kronor i
utbyte mot svenska kronor.

¢ Riksbanken har ett valutadterkopsavtal med Danmarks Nationalbank som
innebdr att Riksbanken efter en sérskild 6verenskommelse kan lana danska
kronor i utbyte mot svenska kronor.

¢ Riksbanken har ett avtal som géller FIMA, repofacilitet i amerikanska dol-
lar, med Federal Reserve. Avtalet innebdr att Riksbanken kan repa ut sitt
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amerikanska statspappersinnehav till Federal Reserve och fa likvida medel
i dollar.

Balans- och resultatrikning fordelade pa
uppdragsomrade

Av tabellen nedan framgér Riksbankens nettointékter och kostnader fordelade
pa uppdragsomraden. Indelningen av uppdragsomraden baseras i huvudsak pa
en centralbanks grundldggande uppgifter. Beloppen anges i miljoner kronor.

2024 2023
Uppdrags- Netto- Kost- Netto- Kost-
omride intikter nader Resultat intikter  nader Resultat
Penningpolitik 2 -222 —220 1 -212 211
Finansiell stabilitet 92 —202 -110 74 -191 -117
Betalningar 1126 =501 625 158 —588 —430
Varav
Betalningssystem 204 =222 -18 170 —194 —24
Kontantforsorjning 922 —187 735 12 -291 -303
Utveckling och analys 0 -92 -92 0 -103 -103
Tillgangsforvaltning 158 247 -89 17319 —228 17091
Statistik 0 -149 —-149 0 -139 -139
Ekonomipris och
fullmaktige m.m. 5 —26 21 25 -28 -3
Summa 1383 1347 36 17577 -1386 16191

De fordelade andelarna ska sé nira som mojligt spegla den verkliga forbruk-
ningen av resurser inom varje uppdragsomrade. Principen é&r att kostnaderna
och intékterna i sa hog grad som mdjligt direkt ska foras till respektive upp-
dragsomrade utan inblandning av nagon fordelningsnyckel.

Betalningssystemets kostnader ska finansieras av avgifter fran deltagarna.
Tillgdngsforvaltningen ska ge sd hog ldngsiktig avkastning som mdjligt i for-
hallande till uppdraget och den risk som tas. For dvriga uppdragsomraden
finns det inget krav pa kostnadstidckning.

Fordelningsmodellen utgér frén uppstéllningen i balans- och resultatrak-
ningen, dir Riksbankens resultat f6r 2024 uppgéar till 36 miljoner kronor
(16 191) och Riksbankens tillgdngar och skulder till 1 139 422 miljoner kronor
(1255 698) per den 31 december 2024.

Fordelning av kostnader

Personalkostnader, exklusive it-personal

Personalkostnaderna for de medarbetare som &r direkt involverade i ett upp-
dragsomrade har fordelats utifran den faktiska lonekostnaden. Lonekostna-
derna for de medarbetare som ingar i stodfunktionerna har férdelats med hjilp
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av en fordelningsnyckel. Den oftast anvénda nyckeln dr antalet direkt involve-
rade arsarbetskrafter i forhallande till det totala antalet direkt involverade érs-
arbetskrafter inom alla uppdragsomraden. I december 2024 var cirka 59 pro-
cent av totalt 489 arsarbetskrafter direkt involverade i ndgot uppdragsomrade.
De resterande 41 procenten finns inom stodfunktionerna, fraimst it, kommuni-
kation och internservice.

Administrationskostnader, exklusive it-kostnader

Riksbankens processredovisning innebir att administrationskostnaderna for-
delas direkt per uppdragsomrade vid fakturaregistreringen.

En stor del av Riksbankens kostnader dr dock gemensamma kostnader, till
exempel kostnader for lokaler, fastighetsskotsel, sdkerhet och bevakning.
Dessa kan inte direktfordelas utan har fordelats med hjélp av fordefinierade
nycklar, som oftast bestar av antalet direkt involverade arsarbetskrafter per
uppdragsomréade i forhallande till det totala antalet direkt involverade arsar-
betskrafter inom alla uppdragsomraden.

Diagram 11 Fordelning av kostnadsslag per uppdragsomrade 2024,

miljoner kronor
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Avskrivningar, exklusive it-relaterade investeringar

Avskrivningarna ar direkt fordelade pa det uppdragsomrade som respektive
anldggning stoder eller fordelade med fordefinierade nycklar.
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Sedel- och myntkostnader

Inga sedlar eller mynt koptes under 2024 (113). Kostnaderna belastar i sin hel-
het uppdragsomradet Kontantfoérsorjning.

It-kostnader

Med it-kostnader avses it-verksamhetens kostnader. Modellen for fordelning
av it-kostnaderna bygger i huvudsak pa foljande princip. Kostnaderna for ar-
betsplatser och bassystem fordelas utifran antalet direkt involverade arsarbets-
krafter per uppdragsomrade i férhallande till det totala antalet direkt involve-
rade arsarbetskrafter inom alla uppdragsomradden. Kostnaderna for applika-
tionsdrift av verksamhetssystemen samt dvriga it-kostnader (personal, konsul-
ter, licenser med mera) fordelas utifran verksamhetssystemets fasta kostnader
for applikationsdrift genom den totala fasta kostnaden for applikationsdrift for
alla verksamhetssystem. Avskrivningar for verksamhetssystem som tillhor ett
eller flera uppdragsomraden fordelas direkt till respektive system.

Férdelning av nettointdkter

Intékterna har forts till det uppdragsomrade som ansvarar for dem. Till exem-
pel har seignorageintékterna, det vill sdga den del av Riksbankens avkastning
som kommer frén rétten att ge ut sedlar och mynt, inte forts till kontanthanter-
ingen utan i stéllet till tillgangsforvaltningen eftersom det uppdragsomradet
ansvarar for forvaltningen av de tillgdngar som genererar seignorageintik-
terna.

Eftersom Riksbanken inte har nigra dronmarkta tillgdngar som exakt svarar
mot posten utelopande sedlar och mynt gors en schablonberdkning vid upp-
skattningen av seignorageintikterna fran dessa tillgadngar. De totala kassa-
flodemassiga intdkterna fran Riksbankens tillgangar uppgick for 2024 till
30 386 miljoner kronor, varav rianteintékter till 25 032 miljoner kronor och re-
aliserat pris- och valutakursresultat till 5 354 miljoner kronor. Eftersom sedel-
och myntstockens genomsnittliga andel av balansomslutningen under 2024
var 4,7 procent, antas att 4,7 procent av intdkterna, det vill siga 1 428 miljoner
kronor, hanfor sig till ritten att ge ut sedlar och mynt.

Kostnaden for kontanthanteringen uppgick for 2024 till 187 miljoner kro-
nor. Darutdver uppgick rantekompensationen for kontantdepéerna till 37 mil-
joner kronor, och slutligen erholls 3 miljoner kronor i avgifter vid inldsen av
ogiltiga sedlar. Nettot av Riksbankens intékter och kostnader som kan hanfo-
ras till utgivningen av sedlar och mynt, det vill sdga seignoraget, uppgick sd-
ledes for 2024 till 1 428 — 187 — 37 + 3 =1 207 miljoner kronor (1 112).

Nettointékterna inom uppdragsomrédet Finansiell stabilitet utgdrs framst
av utdelningen fran Riksbankens innehav av BIS-aktier.

De nettointdkter for tillgangsforvaltningen som redovisas i resultatrik-
ningen uppgick till 158 miljoner kronor (17 319). Den totala avkastningen fran
Riksbankens tillgangsforvaltning for 2024 uppgick till 47 441 miljoner kronor
(12 160).
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Fordelning av tillgangar och skulder

Av tabellen nedan framgar hur Riksbankens tillgangar och skulder ar férdelade
pa uppdragsomraden i miljoner kronor.

2024-12-31 2023-12-31
Uppdragsomride Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Finansiell stabilitet 441 - 441 -
Kontantforsorjning - 57 594 - 58 821
Tillgangsforvaltning 1138 007 894 371 1254360 1081 380
Ofordelat 974 187 457 897 115497
Summa 1139 422 1139 422 1255698 1255 698

Tillgdngarna inom uppdragsomradet Finansiell stabilitet bestar av aktieinne-
havet i BIS.

Posten Of6rdelade tillgangar innehaller framst posterna Materiella och im-
materiella anldggningstillgdngar och Ovriga tillgngar.

Posten Oftrdelade skulder innehéller framst eget kapital, virdereglerings-
konton och arets resultat.
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Femarsoversikt

I femarsoversikten presenteras balans- och resultatrdkningarna omréknade en-
ligt de nu géllande redovisningsprinciperna.

Balansrikning

Miljoner kronor

2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR
Guld

Fordringar i utlindsk
valuta pi hemmahérande
utanfor Sverige

Fordringar pa IMF

Banktillgodohavanden,
lan och védrdepapper

Utlaning i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterad till penningpoli-
tiska transaktioner

Strukturella transaktioner
Utléningsfacilitet

Virdepapper i svenska
kronor utgivna av hem-
mahorande i Sverige

Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar
Derivatinstrument

Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Ovriga tillgingar

Summa tillgangar

117 472 83 928 76 488 66 680 62 897
579 264 531574 595804 495788 416 186
122 364 115273 115530 102 794 43102
456900 416301 480 274 392 994 373 084
112 213 - 19 068 167 500

- - - 19 000 167 500

112 213 - 68 -
434990 626 688 819 664 974 712 640 836
7584 13295 8 005 8001 6567
643 605 600 576 596
554 554 554 554 552

- 5299 - - -

6205 6 684 6721 6725 5271
182 153 130 146 148
1139422 1255698 1499961 1564249 1293986

Tabellen fortsdtter pd ndista sida.
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2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

SKULDER OCH EGET

KAPITAL

Utelopande sedlar och

mynt 57 094
Sedlar 53 945
Mynt 3149

Skulder i svenska kronor
till kreditinstitut i Sverige
relaterade till penningpo-
litiska transaktioner 236 830

Inlaningsfacilitet 236 830

Ovriga skulder i svenska
kronor till kreditinstitut
i Sverige 236

Emitterade skuldcertifikat 553 562

Skulder i svenska kronor
till 6vriga hemmahorande
i Sverige 1297

Skulder i svenska kronor
till hemmahérande utan-
for Sverige 3525

Skulder i utlindsk valuta
till hemmahoérande
i Sverige 5174

Skulder i utléindsk valuta
till hemmahérande utan-
for Sverige -

Motpost till SDR

som tilldelats av IMF 93 359
Ovriga skulder 6 029
Derivatinstrument 4369
Upplupna kostnader

och forutbetalda intékter 1586
Ovriga skulder 74
Avsittningar 563
Riskavsittningar -
Ovriga avsiittningar 563

Tabellen fortsditter pd ndsta sida.

58 462 64 956 61 462 62 853
55314 61 798 58315 59 717
3148 3158 3147 3136

246 516 574 293 588 068 494 574
246 516 574293 588 068 494 574

251 268 108 194

739 749 583 726 535007 380 002

4 820 2436 806 349

587 8230 8363 1648

2614 75 586 126 651 173 791

3371 - - -

87 613 90 417 82 280 26 592

1876 1245 910 1185
1797 1174 845 1138
79 71 65 47
426 423 5435 5449
- - 5000 5000
426 423 435 449
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2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Virderegleringskonton 158 708 111 404 116 563 88 707 74 061
Eget kapital 23009 -18182 62 552 66 488 77 561
Grundfond 40 000 - 1000 1000 1000
Reservfond/reserver 1191 - 61552 65 488 76 561
Balanserad forlust -18182  -18182 - - -
Arets resultat 36 16 191 —80 734 -36 —4 273
SUMMA SKULDER

OCH EGET KAPITAL 1139422 1255698 1499961 1564249 1293986
Resultatrikning

Miljoner kronor 2024 2023 2022 2021 2020
Réntenetto 1221 2314 1158 2912 3638
Raénteintakter 40 830 45 106 11 661 4557 6478
Réntekostnader -39609 42792  -10503 —1 645 -2 840
Nettoresultat av finansiella

transaktioner och nedskriv-

ningar -1070 14993 85961 -2 165 -2 042
Realiserat resultat frén

finansiella transaktioner 5354 16 369 -6 333 2781 15418
Nedskrivningar av finansiella

tillgdngar och positioner —6424 -1376 79628 -4946 17460
Nettointiikter av avgifter 175 141 115 106 85
Erhallna utdelningar 88 71 64 110 -
Ovriga intikter 969 58 31 59 48
Forvaltningskostnader -1347 -1 386 -1141 -1 058 -1002
Personalkostnader =730 —671 -589 —546 —497
Administrationskostnader —544 =531 —471 —441 —431
Avskrivningar av

materiella och immateriella

anldggningstillgangar -73 71 —66 —65 =71
Sedel- och myntkostnader 0 113 -15 -6 -3
Resultat fore overforing

till/fran riskavsittningar 36 16191 85734 -36 727
Overforing till/fran riskav-

sittningar - - 5000 - -5 000
Arets resultat 36 16191  -80 734 -36 —4273




BEDOMNING AV INTERN STYRNING
OCH KONTROLL

Direktionen ansvarar for verksamheten och ska se till att den bedrivs i enlighet
med riksbankslagen. Detta regleras i 7 kap. 8 § riksbankslagen. Direktionen
ska se till att det vid Riksbanken finns en process for intern styrning och kon-
troll som fungerar betryggande. I denna process ska momenten riskanalys,
kontrollatgédrder, uppfoljning och dokumentation ingé. Direktionen ska i ars-
redovisningen ldmna sin bedémning av om den interna styrningen och kon-
trollen har varit betryggande under den period som arsredovisningen avser.
Detta regleras i 8 kap. 3 § riksbankslagen.

Direktionens bedomning av Riksbankens interna
styrning och kontroll

Direktionen har utvdrderat om den interna styrningen och kontrollen under
2024 uppfyllde de krav som stills i riksbankslagen och gor bedémningen att
den har varit betryggande under den period som arsredovisningen avser.

Stockholm den 12 februari 2025

Erik Thedéen Anna Breman Per Jansson
riksbankschef forste vice riksbankschef  vice riksbankschef
Aino Bunge Anna Seim

vice riksbankschef vice riksbankschef
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Riksbankens avdelningar och deras uppgifter

Avdelningen for betalningar
Avdelningschef: Christina Wejshammar

Avdelningen for betalningar ansvarar for Riksbankens kontantforsorjnings-
verksamhet och betalningssystemet RIX for stora betalningar i svenska kronor.
Vidare har avdelningen till uppgift att folja utvecklingen pd betalnings-
marknaden och samordna analysen av betalningsfragor, inklusive frdgor om
digitala centralbanksvalutor.

Avdelningen for finansiell stabilitet
Avdelningschef: Olof Sandstedt

Avdelningen for finansiell stabilitet ansvarar for analysen av det finansiella
systemets stabilitet och effektivitet samt lamnar underlag till direktionens be-
slut for att frimja ett sdkert och effektivt betalningsvdsen. Avdelningen analy-
serar 16pande risker och hot mot stabiliteten i det svenska finansiella systemet.

Avdelningen for marknader
Avdelningschef: Heidi Elmér

Avdelningen for marknader forvaltar Riksbankens tillgdngar i guld och ut-
landsk valuta. Den administrerar och avvecklar transaktioner i forvaltningen
av Riksbankens finansiella tillgdngar samt utvarderar och méter 16pande re-
sultat och risker inom denna forvaltning. Avdelningen genomfor penning- och
valutapolitiska transaktioner i enlighet med de penningpolitiska besluten.
Dessutom ansvarar avdelningen for den 16pande marknadsbevakningen och
Swestr, den transaktionsbaserade referensriantan.

Avdelningen for penningpolitik
Avdelningschef: Asa Olli Segendorf

Avdelningen for penningpolitik ansvarar for den ekonomiska analys som utgdr
underlag for de beslut som fattas for att uppfylla prisstabilitetsmalet. Avdel-
ningen foljer och analyserar konjunktur- och prisutvecklingen samt ansvarar
for statistik dver finansmarknaden och betalningsbalansen. Inom avdelningen
finns dven Riksbankens forskningsenhet.
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Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstod
Avdelningschef: Robert Sirkka

Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstod ansvarar for Riksban-
kens arbete med upphandlingsstd, informationsforvaltning, kontors- och fas-
tighetsservice, transporter, sdkerhet samt underlag for budget och bokslut. Av-
delningen ansvarar vidare for samordning av krisberedskapen i det centrala
betalningssystemet, for informationssdkerhet och for Riksbankens interna
hallbarhetsarbete. Inom avdelningen finns dven Riksbankens oberoende risk-
enhet.

Avdelningen for it och digitalisering

Avdelningschef: Ulrika Pilestdl till och med den 11 april 2024. Johan Acha-
rius tillforordnad avdelningschef frdan och med den 12 april 2024 till och med
den 30 september 2024. Mats Eklund avdelningschef sedan den 1 oktober
2024.

Avdelningen for it och digitalisering ansvarar for Riksbankens digitala ut-
veckling. Avdelningen ansvarar ocksa for robust och séker drift, forvaltning
och vidareutveckling av Riksbankens it-stod. I detta ingér dven it-arkitektur,
it-sdkerhet och internationellt it-samarbete. Avdelningen ska driva och stodja
verksamhetsutveckling.

Stabsavdelningen

Avdelningschef: Susanna Grufiman

Stabsavdelningen samordnar den 16pande verksamheten och stoder direktio-
nens styrning och kontroll samt den strategiska utvecklingen av bankens verk-
samhet. Sedan den 1 juni ansvarar avdelningen dven for Riksbankens arbete
med personalutveckling och kompetensforsorjning samt 16neadministration.
Den &r ocksa kansli at fullmidktige, direktionen och ledningsgruppen. Inom
avdelningen finns funktioner for krisberedskap, verksamhetsplanering,
juridiskt stod och dataskydd. Stabsavdelningen samordnar dven Riksbankens
kommunikationsarbete. Den 1 september inréttades ett sekretariat for
internationella frdgor vid avdelningen med ansvar for att samordna och
strategiskt driva Riksbankens internationella arbete.

Internrevisionsavdelningen

Avdelningschef: Simon Rérborn till och med den 11 november 2024. Hilkka
Nyberg tillfrordnad avdelningschef fran och med den 12 november 2024.
Internrevisionsavdelningen granskar av direktionen utvalda delar av den in-

terna styrningen och kontrollen samt stoder den dvriga verksamheten i dessa
fragor.
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BILAGA 2

Sveriges riksbanks pris 1 ekonomisk
vetenskap till Alfred Nobels minne 2024

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne 2024 tillde-
lades Daron Acemoglu, Simon Johnson och James A. Robinson for studier av
hur institutioner formas och paverkar vdilstand.

Daron Acemoglu, Turkiet, fodd 1967, ar professor vid Massachusetts Institute
of Technology. Simon Johnson, Storbritannien, fodd 1963, &r professor vid
Massachusetts Institute of Technology. James A. Robinson, Storbritannien,
fodd 1960, ér professor vid University of Chicago.

Sveriges riksbanks pris i ekonomisk vetenskap instiftades i samband med
Riksbankens 300-arsjubileum 1968. Genom en donation forband sig Riksban-
ken att for all framtid, varje ar, ge Nobelstiftelsen savél prissumman som ett
belopp om 65 procent av prissumman for att ticka stiftelsens kostnader for
forvaltning och prisutdelning. Riksdagen beslutade 2018 att Riksbanken far
lamna ett arligt tilldggsbidrag till Nobelstiftelsen eftersom kostnaderna for
hanteringen av ekonomipriset har okat. Detta bidrag uppgick 2024 till drygt
3,7 miljoner kronor. Regeringen har faststéllt stadgarna for priset.

Varje ér delas priset 1 ekonomisk vetenskap ut till en eller flera personer
som har utfort ett arbete av framstaende betydelse inom ekonomisk vetenskap.
Kungliga Vetenskapsakademien utser ekonomipristagaren enligt samma prin-
ciper som giller for Nobelpriset. Prissumman ir ocksd densamma. Ar 2024
uppgick prissumman till 11 miljoner svenska kronor. Pengarna betalas ut av
Riksbanken.

For att uppméarksamma arets ekonomipris stod Riksbanken den 14 oktober
2024 vird for Nobel Calling, ett seminarium for allménheten i samarbete med
Nobel Center. Deltagarna fick lyssna till samtal om Nobelprisets betydelse och
hora mer om arets ekonomipristagare. Fran Riksbanken deltog vice riksbanks-
chef Anna Seim.

Riksbankens pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne har delats
ut varje ar sedan 1969. Alla tidigare pristagare finns publicerade pa Riksban-
kens webbplats riksbank.se.



BILAGA 3

Riksbankens yttranden 2024

Riksbankens remissvar

Arenden Mottagare Datum
Promemorian Rénteskillnadsersdttning Justitiedepartementet 2024-01-24
som minskar hindren mot ldngre réinte-

bindningstider

Delbetinkandet En siker och tillginglig Finansdepartementet 2024-01-24
statlig e-legitimation

Promemorian Prévning av drenden enligt Finansdepartementet 2024-01-24
EU:s forordning om marknader for kryp-

totillgangar

Forslag till dndrade foreskrifter om verk- Finansinspektionen 2024-02-06
samhet for betaltjanstleverantorer

Uppdaterad metod for att bedoma sarskilt Finansinspektionen 2024-03-04
kapitalkrav for marknadsrisker utanfor

handelslagret

Promemorian Europeiska grona Finansdepartementet 2024-03-07
obligationer

Promemorian Digital operativ motstands- Finansdepartementet 2024-04-10
kraft for finanssektorn

Promemorian Avtrappat rédnteavdrag for Finansdepartementet 2024-04-10
vissa lan

Betidnkandet Stérkt konstitutionell bered- Justitiedepartementet 2024-04-10
skap (SOU 2023:75)

Forslag till foreskrifter om clearing och Finansinspektionen 2024-04-11
avveckling av betalningar

Betankandet Finansiella instrument i dis- Finansdepartementet 2024-04-23
tribuerade liggare och vissa fragor om

vérdepappersavveckling (SOU 2023:102)

Promemorian Atgirder mot missbruk av Finansdepartementet 2024-04-23
alternativa betalningssystem

Promemorian En ny EU-reglering om Finansdepartementet 2024-04-23
marknader for kryptotillgdngar

Betéinkandet Arbetsritten under krig och Arbetsmarknads- 2024-05-03
krigsfara (SOU 2023:79) departementet

Beténkandet Nya regler for arbetskraftsin- Justitiedepartementet 2024-05-15
vandring m.m. (SOU 2024:15)

Betéinkandet Livsmedelsberedskap for en Landsbygds- och infra- 2024-05-15
ny tid (SOU 2024:8) strukturdepartementet

Beténkandet Langtidsutredningen 2023 Finansdepartementet 2024-05-15
Finanspolitisk konjunkturstabilisering

(SOU 2023:85)

Promemorian En ny funktion for krishan- Finansdepartementet 2024-05-27

tering vid allvarliga driftstérningar i den
finansiella sektorns digitala infrastruktur
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Promemorian Regler om
avstingning av statligt anstéllda

Forslag till nya foreskrifter och allménna
rad om statliga myndigheters uppgifter in-
for och vid hojd beredskap

Forslag till d&ndringar i Finansinspektion-
ens foreskrifter om forsakringsdistribution

Promemorian Berdkning av det
totala riskvégda exponerings-
beloppet

Promemorian Stirkt konsumentskydd pa
kreditmarknaden

Forslag till andrade foreskrifter om insitt-
ningsgaranti

Promemorian Nya forutsittningar for
Riksbankens finansiering

Andrade forutsittningar med anledning av
EU:s forordning om europeiska grona ob-
ligationer

Forslag till nya och dndrade foreskrifter
till f6ljd av Dora-férordningen

Forslag till dndrade foreskrifter med an-
ledning av bankpaketet

Slutbetdankandet Kompletterande bestim-
melser till EU:s reviderade forordning om
elektronisk identifiering (SOU 2024:45)

Riksgildskontorets forslag till riktlinjer
for statsskuldens forvaltning 2025-2027

Promemorian Overvaknings- och rappor-
teringsskyldighet for clearingbolag

Promemorian Oversyn av buffertfonderna

Kammarkollegiets forslag till

andring i férordningen (1987:778) om
placering av fondmedel under Kammar-
kollegiets forvaltning

Tillagg till remiss fran Finansinspektionen
géllande forslag till nya foreskrifter till
foljd av Dora-forordningen

Forslag till anpassningar till EU:s regel-

verk om hantering av finansiella foretag i
kris

Finansdepartementet

Myndigheten for samhills-

skydd och beredskap

Finansinspektionen

Finansdepartementet

Finansdepartementet

Riksgidlden

Finansdepartementet

Finansinspektionen

Finansinspektionen

Finansinspektionen

Finansdepartementet

Finansdepartementet

Finansdepartementet

Finansdepartementet

Finansdepartementet

Finansinspektionen

Finansdepartementet

2024-05-27

2024-06-19

2024-07-02

2024-08-19

2024-08-19

2024-08-29

2024-09-18

2024-09-23

2024-10-01

2024-10-02

2024-10-03

2024-10-04

2024-10-18

2024-10-30
2024-10-29

2024-11-27

2024-12-13

Kalla: Riksbanken.

Ovriga yttranden

Titel

Mottagare

Datum

Riksbankens yttrande med anledning av
Riksrevisionens granskning av Riksbankens
tillgangskop

Finansutskottet

2024-01-31

Killa: Riksbanken.
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Ordlista

Aktivering av anldggningstillging

Bokforing av utgifter for en anldggningstillgang som en tillgang i balansrak-
ningen, i stillet for som en kostnad i resultatrakningen. Anldggningstillgdngen
skrivs sedan av over sin ekonomiska livslangd (se dven avskrivning). Alla ma-
teriella anldggningstillgangar vars vérde ar storre 4n 20 000 kronor aktiveras.

Anlédggningstillgang

Tillgdng som &r avsedd for stadigvarande bruk eller innehav. Exempel pa sa-
dana tillgangar dr byggnader och inventarier. Motsatsen dr omsattningstill-
gang.

Avskrivning

Fordelning av anskaffningskostnaden for en tillgéng 6ver det antal ar som till-
gangen berdknas vara i bruk. Tillgdngens virde i balansrdkningen minskas
med motsvarande summa per ar.

Avsittning
Belopp som reserveras i bokforingen for framtida kostnader.

Avveckling
Slutlig reglering av skulder och fordringar mellan tva banker, nér pengar eller
vérdepapper verfors mellan dem. Avveckling gors dagligen.

Basel I11

Internationellt regelverk for banker som huvudsakligen reglerar deras kapital-
tackning, det vill sdga hur mycket kapital en bank maste hélla i férhallande till
den risk den tar, och deras sitt att hantera likviditet. Basel III har tagits fram
av Baselkommittén for banktillsyn.

Baselkommittén for banktillsyn

Kommitté inom Banken for internationell betalningsutjimning (BIS) som
har ett internationellt samarbete om frdgor om banktillsyn och finansiell stabi-
litet. Baselkommittén bestar av tillsynsmyndigheter och centralbanker fran 28
olika ldander. Den formulerar standarder och riktlinjer och utfirdar rekommen-
dationer.

Betalningsbalans
Sammanstéllning av ett lands ekonomiska transaktioner med utlandet.

Betalningsradet

Forum for dialog med syftet att fraimja funktionen hos den svenska marknaden
for betaltjanster. I Betalningsradet deltar myndigheter och privata aktdrer som
har en viktig roll pa betalningsmarknaden.
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Banken for internationell betalningsutjimning (BIS)
Samarbetsorgan for centralbanker med séte i Basel.

BNP, bruttonationalprodukt

Virdet av alla varor och tjdnster som produceras i ett land under en period,
vanligtvis ett ar eller ett kvartal. BNP kan berdknas pa flera olika sitt. Ett van-
ligt sdtt dr att summera vardet av allt som konsumeras, investeras och exporte-
ras och sedan dra av virdet av det som importeras.

BNP per capita
BNP dividerat med antalet invanare i landet.

CCP, central motpart

Finansiellt foretag som agerar mellanhand mellan kdpare och séljare i en vér-
depapperstransaktion. Pa sa vis far parterna ingen risk mot varandra utan i
stdllet mot den centrala motparten.

Civil beredskap

Ett samlingsbegrepp for det arbete som hela samhéllet gemensamt utfor for att
sikerstilla formaga att std emot och hantera bade fredstida krissituationer och
hojd beredskap.

CPMI, kommittén for betalningar och finansiell marknadsinfrastruktur
Kommitté inom Banken for internationell betalningsutjimning (BIS) som
ska framja sdker och effektiv betalning, clearing och avveckling.

Derivatinstrument

Finansiellt instrument som &r kopplat till en underliggande tillgang, till exem-
pel aktier eller valuta, och som innebér en dverenskommelse mellan tva parter
om ett kdp eller byte vid en specifik tidpunkt eller tidsperiod i framtiden. De-
rivatinstrumentets virde beror pa viardeutvecklingen hos den underliggande
tillgdngen. Att handla med derivatinstrument innebér att man spekulerar i hur
vérdet pd den underliggande tillgdngen kommer att fordndras under den tid
som §verenskommits. Derivatinstrument anvinds ofta for att sprida och mini-
mera risker. De vanligaste derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swap-
par (swapavtal).

Diskonterat virde

Virdet i dag av en framtida betalning, med hénsyn tagen till rdntan under pe-
rioden fram till betalningen. Beroende pa syftet med berdkningen av det dis-
konterade vérdet kan man vélja att dven ta hansyn till inflationen.

ECB, Europeiska centralbanken

Gemensam centralbank for de medlemsldnder i EU som har infort euron som
valuta. Séte i Frankfurt. Bankens uppgifter anges i en stadga som é&r en del av
EU-fordraget.
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ECB:s allménna rad

Samradsorgan inom Europeiska centralbankssystemet dar centralbanksche-
fer fran alla EU-ldnder (dven de som inte infort euron) samt ECB:s ordforande
och vice ordforande ingér.

ECBS, Europeiska centralbankssystemet

Forum for samarbete mellan ECB och de nationella centralbankerna i alla
EU:s medlemsstater, bade de som har infort euron och de som inte har det. Se
daven Eurosystemet.

EFK, EU:s ekonomiska och finansiella kommitté

Radgivande organ till EKofinrddet och Europeiska kommissionen som foljer
den ekonomiska och finansiella utvecklingen i EU och euroomradet. Kommit-
tén bestar av hogre tjdnstemin fran nationella myndigheter och centralbanker
samt fran ECB och EU-kommissionen.

Ekofinradet

Konstellation inom Europeiska unionens rad (ministerrddet) som bestér av
EU-léndernas ekonomi- och finansministrar. Ekofinradet ansvarar f6r ekono-
misk politik, skattefrdgor, finansmarknader, kapitalrorelser och ekonomiska
forbindelser med lédnder utanfor EU.

E-krona

Digitala centralbankspengar som kan komma att ges ut av Riksbanken som
skulle vara tillgéngliga for allménheten. Riksbanken har inte fattat nagot beslut
om att ge ut e-kronor.

ESRB, Europeiska systemrisknimnden
Oberoende EU-organ som ansvarar for makrotillsynen av det finansiella sy-
stemet inom unionen.

Eurosystemet
Samarbetsorganisation som skdter penningpolitiken i euroomradet. Bestar av
ECB och de nationella centralbankerna i euroldnderna.

Eventualforpliktelse

En eventualforpliktelse dr en eventuell skuld som kanske kommer att tillfalla
Riksbanken beroende pa framtida mdjliga hindelser som &r utanfor Riksban-
kens kontroll. Pa grund av osékerheten ska skulden inte tas upp i balansrik-
ningen men ndmnas i arsredovisningen.

Eventualtillgang

Tillgdng som kanske kommer att tillfalla Riksbanken, beroende pa framtida
mojliga hdndelser som ar utanfor Riksbankens kontroll. P& grund av osdker-
heten ska tillgdngen inte tas upp i balansrdkningen men ndmnas i drsredovis-
ningen.
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Finansiella marknader

Marknader dir finansiella tillgdngar képs och séljs. De fyra viktigaste mark-
naderna dr valutamarknaden, rintemarknaden, aktiemarknaden och derivat-
marknaden.

Finansiella stabilitetsradet
Diskussionsforum for fragor om finansiell stabilitet. I radet deltar foretradare
for regeringen, Finansinspektionen, Riksgildskontoret och Riksbanken.

Finansinspektionen

Statlig myndighet med uppgift att 6vervaka verksamheten hos banker, kredit-
marknadsbolag, vardepappersbolag, fondkommissionérer, fondbolag, borser,
auktoriserade marknadsplatser, clearingorganisationer, forsidkringsbolag och
forsdkringsformedlare.

Finansutskottet
Riksdagsutskott som bereder drenden i ekonomiska fragor, bland annat om
Riksbankens verksamhet och om statsbudgeten.

Fredstida krissituationer

Situation som kénnetecknas av att den avviker frdn det normala och ar svar att
forutse, drabbar méanga méanniskor och stora delar av samhillet, hotar grund-
laggande vérden, innebér en allvarlig storning eller en dverhdngande risk for
en allvarlig storning av viktiga samhéllsfunktioner, inte kan hanteras enskilt
av ordinarie organisation och kridver samordnade och skyndsamma &tgérder
fran flera aktorer.

Icke-finansiella foretag

Icke-finansiella foretag avser sjélvstandiga juridiska enheter som &r marknads-
producenter och vars huvudsakliga verksamhet dr att producera varor och icke-
finansiella tjanster. Har ingar exempelvis foretag inom industri, bygg, fastig-
het och handel. Aven bostadsrittsforeningar och offentligt igda foretag som
uppfyller kriterierna ingar. Enskild niringsverksamhet ingér inte i icke-finan-
siella foretag utan tillhor hushéllssektorn.

IMF, Internationella valutafonden

Internationell organisation som verkar for att det globala finansiella systemet
ska vara stabilt och att det inte ska uppsta internationella finansiella kriser.
IMF &vervakar och analyserar utvecklingen i de 190 lander som &r medlem-
mar. Organisationen ger ocksa teknisk assistans och lanar ut pengar till 1dnder
som genomfor ekonomiska anpassningsprogram. IMF:s styrelse bestar av re-
presentanter for IMF:s 24 valkretsar, dér varje valkrets innefattar ett land eller
en grupp av lander.

Inflation
Okning av den allménna prisnivan, vilket samtidigt innebir att pengarnas
véirde minskar. Inflationen méts oftast som fordndringen av KPI eller KPIF.
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Inlaningsfacilitet
Konto dér de penningpolitiska motparterna deponerar pengar hos Riksbanken
over natten. Se dven staende faciliteter.

Kontanthanteringskedjan

Kontanter hanteras av en mingd olika aktorer i ett system som ofta kallas for
en kontantkedja dir kontanter tillverkas, lagerhalls, distribueras, anvénds for
transaktioner, deponeras, cirkuleras och slutligen makuleras nér den tekniska
livslangden uppnatts

Kontinuitetshantering

Process som sékerstiller att organisationen kan driva den kritiska verksam-
heten pa en tolerabel nivd oavsett vilka stérningar som intréffar. Med detta
menas att organisationen minskar sin sarbarhet och 6kar sin motstdndskraft
mot olika hindelser som kan paverka dess kritiska verksamhet.

KPI, konsumentprisindex
Statistiskt matt pa prisnivan. Berdknas av Statistiska centralbyran (SCB)
varje manad.

KPIF, konsumentprisindex med fast bostadsrinta

Statistiskt matt pa prisnivan som &r Riksbankens mélvariabel for inflationsma-
let. Till skillnad fran KPI paverkas inte KPIF direkt av forandringar i rantorna
pé hushallens bostadslan. KPIF berdknas av SCB varje ménad.

Likvida medel
Tillgangar som snabbt kan anvindas for betalningar, till exempel kontanter
eller kontotillgodohavanden.

Likviditet

Betalningsforméga pa kort sikt, det vill sdga forméga att snabbt fa fram likvida
medel. Ordet kan anvéndas om enskilda foretag och organisationer eller om
det finansiella systemet som helhet. Det kan ocksa anvdndas som synonym till
likvida medel. Man kan dven tala om vérdepappers likviditet. Da syftar ordet
pa mojligheten att snabbt och till 14g transaktionskostnad omsétta vardepapper
1 pengar.

Medieakademin

Ideell forening grundad av Goéteborgs-Posten, Goteborgs universitet, Fors-
man & Bodenfors och NFO Infratest (numera Kantar Sifo) som bland annat
publicerar Fortroendebarometern, en undersdkning av fortroendet for sam-
hillsinstitutioner, enskilda foretag och massmedier.

Neutral rinta

Den styrrinta som varken har en stimulerande eller atstramande effekt pa eko-
nomin. Nér réntan dr neutral uppnés balans i den reala ekonomin och pa sikt
stabiliseras dven inflationen vid malet.

2024/25:RB1

143



2024/25:RB1

144

BILAGA4  ORDLISTA

Nominellt belopp

Belopp som ett virdepapper &r utstillt pa. For ett rdntebirande vardepapper ar
det den summa som innehavaren fér tillbaka pa forfallodagen. For sedlar och
mynt dr det beloppet som star pa sedeln eller myntet.

Obligation

Virdepapper som kan ges ut av staten, kommuner eller foretag och som fun-
gerar som ett slags 1an. Den som kdper en obligation lénar i praktiken ut en
summa pengar till utgivaren och far rianta pa pengarna. En obligation har nor-
malt en fast 16ptid pé ett ar eller lingre. Nar I6ptiden har gatt ut betalar utgi-
varen tillbaka obligationens nominella belopp.

Penningpolitik

Atgirder fran en centralbank for att uppritthalla 1ag och stabil inflation (pris-
stabilitet). Riksbankens huvudsakliga verktyg for detta dr styrrintan. Pen-
ningpolitiken ska dessutom bidra till en balanserad utveckling av produktion
och sysselséttning, utan att asidosétta prisstabilitetsmalet.

Penningpolitiska instrument

Riksbanken anvénder olika penningpolitiska instrument for att genomfora
penningpolitiken i praktiken. Detta gor Riksbanken framfor allt med hjalp av
marknadsoperationer och stdende in- och utldningsfaciliteter. Utdver det kan
Riksbanken vid behov ta till andra atgérder.

Per capsulam

Beslut som fattas utan att direktionen dr samlad. Nér ett beslut fattas per
capsulam lagger riksbankschefen fram ett beslutsforslag muntligt eller skrift-
ligt till de enskilda direktionsledaméterna, varefter ledamdternas standpunkter
samlas in och protokollfors.

Prisstabilitet

Tillstdnd dér priserna pé varor och tjanster varaktigt 6kar endast méttligt eller
inte alls. Inflationen 4r da lag och stabil. Mélet om prisstabilitet definieras av
Riksbanken som att inflationen, métt som dkningen i KPIF, ska vara 2 procent.

Referensriinta

Gemensamt riktméirke vid prisséttning av finansiella kontrakt som ska spegla
den allménna rianteutvecklingen. Anvénds till exempel for rantebdrande vér-
depapper med rorlig kupong, derivatinstrument eller 1an till rorlig rdnta. En
referensrénta ska inte kontrolleras av nagon av kontraktsparterna.

Resolution

Rekonstruktion eller avveckling av en krisande bank under ordnade former.
Resolution anvénds av staten som ett alternativ till konkurs for banker eller
centrala motparter som bedéms vara systemviktiga. Syftet 4r att undvika en
finansiell kris och se till att skattebetalarna inte behdver béra kostnaderna for
bankens kollaps. Enligt EU:s krishanteringsdirektiv ska varje EU-land utse en
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speciell resolutionsmyndighet som ansvarar for att hantera krisande banker.
Sveriges resolutionsmyndighet dr Riksgélden.

Riksbankscertifikat

Virdepapper med i regel en veckas 16ptid som Riksbanken ger ut och som kan
kopas av Riksbankens penningpolitiska motparter. Riksbankscertifikaten fun-
gerar som en typ av inldning. Réntan som motparterna far nar de placerar
pengar i riksbankscertifikat dr styrrintan. I balansrdkningen redovisas riks-
bankscertifikaten under Emitterade skuldcertifikat.

Riksgéldskontoret

Statlig myndighet med uppgift att vara statens internbank. Myndigheten tar
upp lan, forvaltar statsskulden, skyddar konsumenters pengar och vardepapper
genom inséttningsgarantin samt ansvarar for statens hantering av banker i kris.

RIX
Riksbankens betalningssystem, bestaende av tvé tjénster, ett for avveckling av
stora betalningar samt ett for avveckling av omedelbara betalningar i realtid.
Deltagare i RIX ar banker, clearingorganisationer, Riksgidlden och Riksban-
ken.

Réntenetto
Rénteintdkter fran utlaning minus rantekostnader for upp- och inlaning.

Rénteswap
Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att byta rinte-
floden med varandra, till exempel fast mot rorlig rédnta och tvirtom.

Sambhillsviktig verksamhet

Verksambhet, tjénst eller infrastruktur som upprétthaller eller sikerstiller sam-
héllsfunktioner som &r nddvéindiga for samhillets grundlaggande behov, vér-
den eller sikerhet.

SCB, Statistiska centralbyran
Central forvaltningsmyndighet for den officiella statistiken och for annan sta-
tistik som produceras av myndigheter i Sverige.

SOM-institutet

Oberoende undersokningsorganisation vid Goteborgs universitet som méter
svenskarnas vanor och attityder. SOM star for samhélle, opinion och massme-
dier.

Stibor

Traditionell budbaserad referensrénta (interbankréinta) i svenska kronor. Finns
pa ett flertal 16ptider frdn tomorrow next till sex manader. Forkortningen star
for Stockholm Interbank Offered Rate.

Stresstest
Analys av olika scenarier for att bedoma vilken motstdndskraft exempelvis
banker har mot ovédntade och negativa hiandelser.
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Styrriinta
Rénta som en centralbank sdtter i penningpolitiskt syfte.

Stiende faciliteter

Konton for in- och utlaning Gver natten som kan anvindas av Riksbankens
penningpolitiska motparter. De staende faciliteterna ger motparterna mojlighet
att hantera sin likviditet och fungerar samtidigt som ett penningpolitiskt styr-
medel. Genom att inldningsréntan sitts strax under styrrintan, och utlanings-
rantan strax dver den, far bankerna ett incitament att sétta sina egna dagslane-
rantor ddremellan. Pa sa vis kan Riksbanken styra dagslaneridntorna och i for-
langningen dven andra korta marknadsréntor mot styrrintan. (De senaste aren,
nér banksystemet har haft ett overskott pa likviditet, har utlaningsréntan blivit
mindre viktig. Inl&ningsrdntan fungerar dock fortfarande som en undre gréins
for dagslanerdntorna.)

Swapavtal

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att under en
viss period byta rintestrommar (se dven rinteswap) eller valutor (se dven va-
lutaswap) med varandra.

Swestr

En transaktionsbaserad referensrinta med 16ptid en dag (overnight) som till-
handahalls av Riksbanken. Foérkortningen star for Swedish krona Short Term
Rate.

Swift, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
Belgiskt medlemségt foretag som tillhandahaller ett globalt ndtverk for sédker
overforing av finansiella meddelanden, som betalningsinstruktioner, mellan
finansiella aktorer vérlden 6ver. Foretaget verkar ocksa for standardisering av
finansiella meddelanden. Swift har 6ver 11 000 deltagare i dver 200 lénder.

Sékerstilld obligation

Obligation dir innehavaren har en hogre sidkerhet om utgivaren skulle ga i
konkurs. Sékerheten bestar i att utgivaren haller vissa tillgdngar (framst bo-
stadslan) dtskilda frén sina Ovriga tillgdngar sé att de kan anvéndas vid en
eventuell konkurs for att betala tillbaka pengar till innehavaren av den sdker-
stéllda obligationen.

Sérskilda dragningsritter (SDR)

En internationell reservtillgdng skapad av IMF. SDR innebédr en potentiell
fordran pa medlemsléndernas valutareserver men &r ingen valuta i sig sjalv
och kan endast anvéndas av ldnder och internationella organisationer. Vardet
pa SDR bestims av en viktad valutakorg bestdende av amerikanska dollar,
brittiska pund, euro, japanska yen och kinesiska renminbi.
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Totalforsvar

Bestar av militirt forsvar och civilt forsvar. Totalforsvar dr sadan verksamhet
som behdvs for att forbereda Sverige for krig. Under hogsta beredskap ér total-
forsvar all samhéllsverksamhet som da ska bedrivas.

Tokenisering

Tokenisering av finansiella tillgdngar innebér att 4ganderitten for en eller flera
tillgangar omvandlas till ett token som kan handlas pa en distribuerad liggare
(distributed ledger technology, DLT), exempelvis en blockkedja.

Transmissionsmekanism

Den process genom vilken penningpolitiken péverkar inflationen och eko-
nomin i dvrigt. Det sker bade genom att marknadsréntorna och bankernas be-
négenhet att ge 1an paverkas och genom att kronan stérks eller forsvagas.

Undervirde
Skillnaden mellan betalt belopp och nominellt belopp for ett finansiellt in-
strument om det nominella beloppet &r storre.

Utelopande sedlar och mynt

Sedlar och mynt som &r i omlopp i samhéllet utanfor Riksbanken. Om beloppet
i posten Utelopande sedlar och mynt i balansrikningen minskar innebér det att
bankerna har ldmnat in sedlar och mynt till Riksbanken och fatt betalt for detta
genom inséttningar pa sina konton i Riksbankens betalningssystem RIX.
Skuldposten Sedlar och mynt minskar ddrmed, samtidigt som skulden i
svenska kronor till Riksbankens motparter 6kar i motsvarande utstrackning.

Utlaningsfacilitet
Konto dir de penningpolitiska motparterna kan lana pengar av Riksbanken
over natten. Se dven stidende faciliteter.

Valutaswap

Derivatinstrument som innebér ett avtal mellan tva parter om att kopa re-
spektive sélja en valuta till dagens kurs och sedan sélja respektive kopa tillbaka
den vid en tidpunkt i framtiden till en kurs som bestdmts i férvdg. Valutaswap-
par anvinds ofta for att skaffa likviditet i en annan valuta, men det kan ocksd
finnas andra anledningar. Centralbanker kan till exempel anvénda valutaswap-
par for att tillfélligt skapa ett storre 6verskott eller underskott av den egna va-
lutan i banksystemet.
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