Protokollsbilaga A
Direktionens protokoll 2025-06-10, § 4

BESLUT

DATUM: 2025-06-10

AVDELNING: Avdelningen for marknader
DIARIENUMMER: 2025-00253

Beslut om rantefri inlaning 2025

Riksbankens beslut

1. Riksbanken beslutar att svenska kreditinstitut och svenska filialer till
utlandska kreditinstitut (”institut”) ska halla inlaning om sammanlagt
40 055 miljoner kronor pa konto i Riksbanken fran och med den
31 oktober 2025 till dess Riksbanken beslutar nagot annat.
Riksbanken faststaller rantan pa dessa konton till 0 procent.
Riksbanken beslutar att instituten ska halla en andel av sin inlaningsbas
som rantefri inldning i Riksbanken. Andelen ska uppga till kvoten av den
sammanlagda rantefria inldningen och institutens sammanlagda
inldningsbas.

4. Direktionen delegerar till chefen for avdelningen fér marknader att
besluta vilka inlaningskrav som ska gélla for varje institut.

5. Detta beslut ska offentliggdras den 11 juni 2025 klockan 09:30.

Skalen for beslutet

Rattsliga utgangspunkter

Sedan den 1 januari 2025 far Riksbanken enligt 8 kap. 16 § lagen (2022:1568) om
Sveriges riksbank (riksbankslagen) krava att en andel av svenska kreditinstituts
och svenska filialers inldaning och emitterade skuldférbindelser (”skulder”) ska
motsvaras av institutets inlaning i Riksbanken (”inlaningskrav”). Enligt samma
bestdammelse far Riksbanken besluta om inlaning nar Riksbankens eget kapital
understiger malnivan.! Utgdngspunkten &r att inldningen ska vara rantefri.?

LEnligt 8 kap. 9 § riksbankslagen far det egna kapitalet uppga till hdgst 60 miljarder kronor (malniva), om
inte riksdagen beslutar annat. Malnivan ska varje ar raknas om i enlighet med férandringen av
konsumentprisindex (8 kap. 10 § riksbankslagen).

2 Prop. 2024/25:50's. 28.
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Alla institut ska halla en viss andel av sin inldaningsbas som rantefri inlaning i
Riksbanken. Andelen ska vara lika stor for alla institut for att dessa ska bidra till
Riksbankens finansiering proportionerligt utifran storleken pa sin inlaningsbas.
Inlaningskravet ska omfatta alla institut, och Riksbanken har inte mojlighet att
undanta nagot institut.3

Forutsattningar for berdkning av inlaningsbasen

Inlaningsbasen

Inlaningsbasen bestar av institutens inldning och emitterade skuldforbindelser,
med vissa undantag. | inlaningsbasen ska inte skulder hanforliga till svenska
kreditinstituts utlandska filialer inkluderas. For en svensk filial till ett utlandskt
kreditinstitut omfattas de skulder som ar hanforliga till filialens verksamhet i
Sverige. Ett svenskt huvudkontors skulder till en filial i utlandet och en svensk
filials skulder till ett huvudkontor i utlandet omfattas.*

Utgangspunkten for berdkningen av inlaningsbasen ska vara forhallandena vid
arsskiftet.> Samtliga institut har darfér férelagts att inkomma med uppgifter om
sina skulder per den 31 december 2024, alternativt samtycka till att Riksbanken
inhdmtar dessa uppgifter fran Statistiska centralbyran (SCB), som instituten
tidigare har rapporterat in till SCB.

Undantag for inlaning fran Riksbanken och andra institut som omfattas av
kravet

Inlaning fran Riksbanken och andra institut som omfattas av inlaningskravet ska
inte ingd i inlaningsbasen. Anledningen till det ar att finansiering via banksystemet
inte ska medféra dubbla kostnader fér inldningskravet.® Aven terkdpsavtal
(repor) via svenska centrala motparter som utgér inlaning bor dras av, eftersom
de, baserat pa statistiska uppgifter, bedéms utgora inlaning fran svenska
kreditinstitut eller filialer i Sverige.

Undantag for emitterade skuldférbindelser som innehas av Riksbanken och
andra institut som omfattas av kravet

Emitterade skuldférbindelser som innehas av Riksbanken och andra institut som
omfattas av inlaningskravet ska inte inga i inlaningsbasen. Ett institut som
emitterar skuldforbindelser har dock i regel inte information om vem som ager
det utgivna vardepapperet eftersom papperet kan omsattas pa
andrahandsmarknaden och darmed byta agare. Det ar darfor inte mojligt eller

3 Prop. 2024/25:50 s. 26.
4 Prop. 2024/25:50 s. 27 och 37.
5 Prop. 2024/25:50s. 27.
6 Prop. 2024/25:50 s. 26.
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atminstone mycket svart for institut att visa vilka emitterade skuldférbindelser
som ska dras av vid berdkningen av inlaningsbasen.

Riksbanken har tillgang till statistiska uppgifter om emitterade skuldférbindelser,
som obligationer, som innehas av Riksbanken och andra kreditinstitut. Dessa
uppgifter omfattas dock av sekretess. Uppgifterna kan darfor inte anvandas for att
beradkna avdrag, eftersom det skulle kunna réja enskilda instituts innehav i
forhallande till emittenten. Daremot kan Riksbanken anvanda informationen som
underlag for att faststalla schablonavdrag.

Av statistiken framgar att Riksbanken och andra institut framst dger sékerstallda
obligationer och obligationer utgivna av Kommuninvest i Sverige AB. For att
mojliggora sa rattvisande avdrag som mojligt har Riksbanken beraknat ett
schablonavdrag om 24,4 procent for sdkerstallda obligationer och obligationer
utgivna av Kommuninvest i Sverige AB, och ett schablonavdrag om 1,2 procent for
ovriga obligationer. Schablonavdraget for respektive kategori av obligationer
motsvarar den andel som Riksbanken och de institut som omfattas av
inldningskravet dger av den totala volymen emitterade skuldférbindelser vid
arsskiftet. Genom att anvanda tva olika schabloner kan avdragen beraknas med
god precision i forhallande till vad som hade varit fallet om exakta uppgifter hade
kunnat anvandas.

Ett institut har ocksa mojlighet att begéara att avdrag ska goras for faktiskt
emitterade skuldférbindelser om institutet kan styrka denna uppgift med
underlag. Vid berdkningen av avdraget fran inlaningsbasen tillampar Riksbanken
den uppgift som institutet lamnat om det innebar ett hogre avdrag dn vad som
ges av schablonavdraget.

Undantag for skulder till andra institut som omfattas av motsvarande krav i ett
annat EES-land

Skulder till andra institut som omfattas av ett krav i ett annat land inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) som motsvarar Riksbankens
inlaningskrav ska inte heller ingd i inlaningsbasen. Anledningen ar att
gransoverskridande finansiering inom EES inte ska missgynnas i férhallande till
inhemsk finansiering. Andra krav pa inlaning, som kassakrav som stélls i
penningpolitiskt syfte, anses dock inte utgora ett sddant krav.” Riksbanken har inte
kdnnedom om att det finns motsvarande krav i nagot annat EES-land i dagslaget.

7 Prop. 2024/25:50's. 27.
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Institutens sammanlagda inlaningsbas

Utifran de forutsattningar som anges ovan har Riksbanken berdknat institutens
sammanlagda inlaningsbas per den 31 december 2024 till 11 785 211 863 412
kronor.

Den rantefria inlaningen ska uppga till 40 055 miljoner kronor

En utgdngspunkt enligt riksbankslagen ar att Riksbanken sjalvstandigt och
langsiktigt ska finansiera sina egna forvaltningskostnader. Sjalvfinansiering
uppstar nar rantenettot, det vill sdga skillnaden mellan Riksbankens ranteintakter
och rantekostnader, tacker forvaltningskostnaderna och de finansiella
riskavsattningarna. Riksbankens eget kapital samt utestdaende sedlar och mynt
bidrar positivt till rdantenettot, eftersom de ger en rantefri finansiering av
tillgdngarna som skapar avkastning for Riksbanken. Rantefri inlaning ger ocksa
Riksbanken tillgang till rantefri finansiering, vilket bidrar till Riksbankens intjaning
och starker den finansiella stallningen. Eftersom Riksbankens eget kapital 4r under
malnivan, och Riksbankens resultat 4r mycket kansligt for utvecklingen av réntor
och valutakurser, ar det motiverat att Riksbanken beslutar om maximalt belopp
for rantefri inlaning. Det forbattrar i sin tur Riksbankens formaga att langsiktigt
skapa positiva resultat och pa sa satt bygga upp eget kapital till malnivan.
Inlaningskravet bedéms utifran nuvarande férhallanden minska Riksbankens
rantekostnader med drygt 500 miljoner kronor under perioden november 2025 till
och med maj 2026, vilket 6kar Riksbankens resultat med motsvarande belopp.

Riksbankens eget kapital den 31 december 2024 uppgar till 23 045 miljoner
kronor, medan malnivan r 63 100 miljoner kronor.2 Riksbanken kan som mest
besluta om rantefri inlaning motsvarande skillnaden mellan dessa belopp, vilket
for 2025 ars beslut innebar 40 055 miljoner kronor. Det innebér att den andel som
ska hallas som rantefri inlaning uppgar till cirka 0,34 procent av institutens
inlaningsbas (kvoten av den sammanlagda rantefria inlaningen och institutens
sammanlagda inlaningsbas).

Tabell: Sammanfattning — rantefri inlaning, inlaningsbas och andel

Malniva for eget kapital 63 100 mnkr
Eget kapital 23 045 mnkr
Sammanlagd rantefri 40 055 mnkr
inlaning

Sammanlagd inlaningsbas 11785211863 412 kr
Andel av inlaningsbas 40 055 mnkr /11 785 211 863 412 kr = 0,34 %

8 Med eget kapital avses eget kapital med beaktande av fullméaktiges beslut om disposition av 2024 ars
resultat. Se ocksa riksdagens beslut om att faststalla Riksbankens resultat- och balansrakning och godkénna
fullmaktiges beslut om disposition av arets resultat (bet. 2024/25:FiU23 och rskr. 2024/25:200).
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Inlaningskravet paverkar instituten genom att det binder en andel av deras likvida
medel som inlaning hos Riksbanken. Detta leder, allt annat lika, till att instituten
gar miste om avkastning pa inlaningen eftersom den ar rantefri, samt att deras
tillgangliga likviditet minskar. Inlaningskravet om 40 055 miljoner kronor &r dock
relativt litet i forhallande till institutens totala balansomslutning. Kravet bedoms
endast medféra en mindre paverkan pa institutens resultat och likviditet. Den
negativa resultateffekten for samtliga institut bedoms uppga till ungefar 700
miljoner kronor for perioden november 2025 till och med maj 2026.
Inlaningskravet bedoms darmed ha sma eller inga effekter pa den finansiella
stabiliteten.

Eftersom inlaningskravet medfér relativt sma effekter for instituten innebar det
att kravet inte heller férvantas paverka rantekostnaderna for hushall och foretag
eller fa nagra andra signifikanta effekter for penningpolitiken. Utéver detta ar
inldningskravets storlek relativt litet i forhallande till det likviditetséverskott som
berdknas finnas i banksystemet dven pa sikt. Darmed beddms inte inldningskravet
medfdra nagra signifikanta effekter pa rantebildningen.

Sammantaget beddmer Riksbanken att det ar lampligt med en sammanlagd
rantefri inlaning om 40 055 miljoner kronor. Det faktiska beloppet kan dock bli
mindre om nagot av de berérda instituten till exempel gar i konkurs eller
avvecklar sin verksamhet under den period som kravet galler. Andelen som
instituten ska halla som rantefri inlaning av sin inlaningsbas kommer dock inte att
dndras. Aven om det skulle ske férandringar i institutens inldningsbas under den
period som kravet galler kommer Riksbankens beslutade andel som ska hallas i
rantefri inlaning att kvarsta.

Inlaningen ska hallas pa konto i Riksbanken fran och med den 31 oktober
2025

Inldningskravet ska hallas pa konto hos Riksbanken utan att instituten far nagon
ranta. Eftersom detta ar forsta gangen som Riksbanken beslutar om inlaningskrav
bor instituten ges tillrdckligt med tid att anpassa sig efter beslutet. Inlaningskravet
bor darfor galla fran och med den 31 oktober 2025 till dess att Riksbanken
beslutar nagot annat. Insattning av inlaningskravet till institutens konton i
Riksbanken kan ske tidigast den 15 oktober 2025 och senast den 31 oktober 2025.
Instituten kan inte fritt férfoga 6ver medlen pa inlaningskontot. Det innebar att
instituten behover uppfylla kravet varje dag under den period som kravet galler
det vill saga till dess Riksbanken fattar ett nytt beslut.

Riksbanken kommer varje ar att behova ta stallning till om Riksbanken ska
tillampa inlaningskrav och i sa fall dven hur stort kravet ska vara. Storleken pa
kravet kan komma att variera 6ver tid beroende pa storleken pa Riksbankens eget
kapital och malnivan. Beslut kan fattas efter att riksdagen har faststallt
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Riksbankens resultat- och balansrdkning for foregaende ar, vilket vanligen sker
under april eller maj, eftersom det ar férst da som storleken pa det egna kapitalet
faststalls. Institutens inlaningsbaser berdknas utifran forhallandena vid varje
arsskifte, vilket innebar att de ocksa forandras. Om inlaningskravet for ett enskilt
institut hojs maste institutet 6ka sin réntefria inlaning i Riksbanken. Om
inlaningskravet daremot sdanks kommer Riksbanken att aterféra medel till
institutet.

Beslut om institutsspecifika inlaningskrav

Den andel av den totala rantefria inlaningen som samtliga institut ska halla
bestdms genom kvoten av den totala rantefria inlaningen (40 055 miljoner kronor)
och den sammanlagda inlaningsbasen for alla institut (omkring

11 785 212 miljoner kronor). For att bestdmma varje instituts inlaningskrav
multipliceras denna kvot med respektive instituts inlaningsbas.

Direktionen delegerar till chefen for avdelningen fér marknader att besluta om de
enskilda institutens inldningskrav.

Sammantagen bedémning

En sammanlagd rantefri inlaning om 40 055 miljoner kronor bidrar till att forbattra
Riksbankens formaga till sjalvfinansiering och kan darmed antas leda till det
avsedda resultatet. Riksbanken har analyserat effekter pa enskilda institut och
genomfort en riskanalys med anledning av inférande av inlaningskravet.
Inlaningskravet ar relativt litet i forhallande till institutens balansomslutning och
forvantas inte ha nagra signifikanta effekter pa vare sig den finansiella stabiliteten
eller penningpolitiken. Eftersom Riksbankens resultat &r mycket kansligt for
utvecklingen av réntor och valutakurser dr det motiverat att Riksbanken beslutar
om maximalt belopp réantefri inlaning. Riksbanken finner ssmmantaget att
inlaningskravet for ar 2025 inte ar mer langtgaende dn vad som behdvs och att
det inte medfor nagra kostnader och risker for Riksbankens och statens finanser.
Riksbanken bedémer darmed att beslutet ar forenligt med
proportionalitetsprincipen enligt 1 kap. 8 § riksbankslagen.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna Per Jansson och Anna
Seim) efter foredragning av seniora radgivaren Albina Soultanaeva. | den slutliga
handlaggningen har tillférordnade avdelningschefen Anders Gange och
chefsjuristen Annica Sandberg medverkat.
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