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REMISSVAR

DATUM: 2025-10-08
ER REFERENS: Fi2025/01760
DIARIENUMMER: 2025-01118

Finansdepartementet
Finansmarknadsavdelningen
103 39 Stockholm

Remissvar angaende Riksgaldens forslag
till riktlinjer for statsskuldens forvaltning
2026

Riksbanken anser att de forslag som Riksgalden framfor i riktlinjerna for
statsskuldsforvaltningen 2026 inte star i konflikt med penningpolitiken och inte
utgor nagon ytterligare begransning for penningpolitiken dn den som géllande
lagstiftning innebar. Riksbanken har inga invandningar mot forslaget.

Pa Riksbankens vagnar

Anna Breman
Forste vice riksbankschef

Stefania Mammos
Ekonom

Beslutet har fattats av direktionen (Forste vice riksbankschefen Anna Breman
samt vice riksbankscheferna Per Jansson, Aino Bunge och Anna Seim) efter
foredragning av ekonomen Stefania Mammos. | den slutliga handlaggningen har
avdelningschefen Asa Olli Segendorf medverkat.
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DNR

Angaende remiss om Riksgaldens forslag
till riktlinjer for statsskuldens forvaltning
2026

Remissprocessen

22/9 remissen inkom och remissgruppsmote i Riksbanken

26/9 skriftlig anmalan i direktionen

29/9-1/10 skriftlig beredning med direktionen

8/10 Beslutet tas av DIR pa sammantrdade med omedelbar justering

Beddmning av svarsniva

[ ] avdelningschef
X direktionen
[] fullmaktige

Remissen besvaras av direktionen eftersom den kommer fran Regeringskansliet som ett
led i beredningen av regeringens beslut om riktlinjer for statsskuldsférvaltningen.

Skriftlig anmalan i Direktionen

Den 22 september 2025 inkom en remiss fran Finansdepartementet. Den ska vara
besvarad senast 6 oktober. Riksbanken har kommit 6verens med Finansdepartementet
att besvara remissen den 8 oktober. Remissen innehaller Riksgéldskontorets forslag till
riktlinjer for statsskuldens férvaltning 2026.

Riksgdlden foreslar inga dndringar i riktlinjerna som ror statsskuldens sammansattning
och l6ptid. De foreslar daremot en klargérande justering av punkten om

refinansieringsrisk och omformulerade punkter om utvardering i riktlinjerna. Forslaget
innefattar dven redaktionella dndringar for en mer logisk ordning av riktlinjepunkterna.
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APP beddmer att de forslag som Riksgalden framfor i sitt riktlinjeforslag for
statsskuldsforvaltningen 2026 ar forenliga med de krav som penningpolitiken stéller, och
inte kommer i konflikt med penningpolitiken.
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Férslag till

Remissvar angdaende Riksgaldens forslag till riktlinjer for
statsskuldens forvaltning 2026

Riksbanken anser att de forslag som Riksgalden framfor i riktlinjerna for
statsskuldsforvaltningen 2026 inte star i konflikt med penningpolitiken och inte utgor
nagon ytterligare begransning fér penningpolitiken an den som gallande lagstiftning
innebar. Riksbanken har inga invandningar mot forslaget.

Pa direktionens vagnar:

Anna Breman

Stefania Mammos
Ekonom

Beslutet har fattats av direktionen (forste vice riksbankschefen Anna Breman samt vice
riksbankscheferna Aino Bunge, Per Jansson och Anna Seim) efter féredragning av
ekonomen Stefania Mammos. | den slutliga handldggningen har avdelningschefen Asa
Olli Segendorf medverkat.
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Bakgrund

Av 5 kap. 6 § budgetlagen (2011:203) framgar att regeringen senast 15 november varje
ar ska besluta om riktlinjer for Riksgdldens forvaltning av statsskulden. Riktlinjerna ar
langsiktiga planer men revideras varje ar. De riktlinjer som regeringen ska besluta om i
host ar riktlinjer for Riksgaldens statsupplaning 2026.

Innan regeringen fattar beslut om dessa riktlinjer inhamtas forst ett férslag av
Riksgadlden som regeringen later Riksbanken, som enda remissinstans, yttra sig dver.
Riksbanken har nu fatt en remiss innehallande Riksgéldens férslag till riktlinjer fér 2026.1

Beskrivning av remissens innehdll

Riksgélden foreslar inga dandringar i riktlinjerna som roér statsskuldens sammansattning
och l6ptid. De foreslar daremot en klargérande justering av punkten om

refinansieringsrisk och omformulerade punkter om utvardering i riktlinjerna. Forslaget
innefattar dven redaktionella andringar for en mer logisk ordning av riktlinjepunkterna.

Riksgélden har de senaste aren beslutat att avveckla statsskuldens valutaexponering och
minska realskulden. Den framsta anledningen ar enligt Riksgalden att varken
valutaexponeringen eller realskulden bidrar till att minska de samlade kostnaderna eller
riskerna i statsskulden. Det innebar att Riksgalden for ndrvarande inte ser nagot behov
av att foresla ytterligare andringar i statsskuldens sammanséttning. | arets
riktlinjeforslag ar darmed de punkterna oférandrade. Nar dndringarna i
sammansattningen ar genomforda kommer statsskulden framst att besta av nominell
skuld och riskexponeringen framfor allt styras genom I6ptiden.

Riksgélden foreslar inte nagra andringar i styrintervallet for statsskuldens 16ptid. Varken
utvecklingen av l6ptidspremier eller en ny analys av hur I6ptiden paverkar forvantad
kostnad och risk ger skal till att andra styrningen av I6ptiden. Slutsatserna av analyserna
vags ocksa mot andra aspekter som till exempel statsskuldens storlek samt hur mycket
kort finansiering som behévs. Aven dessa éverviganden stddjer ett oférandrat
styrintervall. Sedan januari 2025 mater Riksgdlden |6ptiden som genomsnittlig
rantebindningstid (average time to refixing, ATR).

Riksgdlden foreslar en dandring av riktlinjepunkten om refinansieringsrisk eftersom den
nuvarande formuleringen kan misstolkas. Andringen handlar om att stryka en bisats om
att ge ut instrument med mer &n tolv ar till forfall.

Riksgdlden har pa uppdrag av regeringen undersoékt hur utvarderingen av skuld-
forvaltningen kan utvecklas. Det finns redan en tydlig process fér utvardering och en
transparent redovisning av kostnader och risker, men avvagningen mellan kostnad och
risk skulle kunna utvarderas mer utforligt med nya analysmetoder. Det galler framfor allt
I6ptidsstyrningen. Baserat pa arbetet med uppdraget foreslar Riksgalden nagra
andringar i riktlinjepunkterna om utvardering, for att fortydliga de aspekter som ska
utvarderas och principerna for hur utvarderingen ska goras.

1 Forra aret foreslog Riksgalden andringar i riktlinjerna som rérde bade skuldens sammansattning och 16ptid. Forslaget
som gallde sammansattningen innebar en minskning av realskulden. Sammantaget bedémdes att de eventuella
effekterna var begransade pa de in- och utlaningsrantor som hushall och icke-finansiella féretag moéter och APP hade inga
invandningar. Avseende forslaget om att ga 6ver fran att mata loptiden som duration till att mata den som genomsnittlig
rantebindningstid (ATR) hade APP inga invdandningar.
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Motivering till Riksbankens svar

e Enligt budgetlagen ska regeringen senast den 15 november varje ar fatta beslut om
riktlinjer for statsskuldens forvaltning. Beslutet fattas efter inhamtande av forslag
fran Riksgaldskontoret och efter yttrande fran Riksbanken. Riksbanken bor darfor
svara pa remissen.

e Avseende justering av punkten om refinansieringsrisk och omformulerade punkter
om utvardering i riktlinjerna har APP inga invandningar.

e Avseende forslaget gdllande de redaktionella @ndringarna har APP inga
invandningar.

e Med ovanstaende bakgrund bedéms darfor ett kort svar vara rimligt som sager att
forslaget till riktlinjer for statsskuldens forvaltning inte star i konflikt med
penningpolitiken och inte utgor nagon ytterligare begransning for penningpolitiken
an den som géllande lagstiftning innebar samt att Riksbanken inte har nagra
invandningar mot forslaget.
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