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HANTERINGSKLASS: OPPEN

Avtalsforhandling avseende T2S-
plattformen

Riksbankens beslut

1. Avtalsférhandlingar ska inledas med Eurosystemet om att mojliggéra
avveckling av vardepapperstransaktioner i svenska kronor pa Target2
Securities-plattformen (T2S).

2. Direktionen uppdrar at chefen for avdelningen for betalningar att
forhandla med Eurosystemet.

Skalen for beslutet

Rattsliga utgangspunkter

Riksbanken ansvarar for att framja ett val fungerande betalningssystem (9 kap.
13 § 4 regeringsformen). | detta ansvar ingar att se till att det finns sakra och
effektiva system fér att genomféra betalningsavveckling i centralbankspengar.!
Avveckling av vardepapper ar en viktig bestandsdel i ett valfungerande finansiellt
system och darfor ar centralbanker i regel involverade. De bidrar till att minska
risker i avvecklingen genom att erbjuda parterna avveckling i centralbankspengar,
och darmed aven till att minska riskerna i det finansiella systemet som helhet.

T2S? &r Eurosystemets tekniska plattform dar samtliga anslutna virdepappers-
centraler utfor sin vardepappersavveckling, det vill sdga den process dar ett kop
eller en forséljning av ett vardepapper slutligt genomférs genom att bade pengar
och dgande 6verférs mellan parterna. T2S har varit i bruk sedan 2015 och anvands

1 Se 3 kap. 2 § forsta stycket lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen) samt prop.
2021/22:41s. 217.

2 Beteckningen “T2S” anvands for att avse "T2S-plattformen”.
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i dag av 24 anslutna vardepapperscentraler fran 23 olika lander. For narvarande
avvecklas vardepapper i antingen euro eller danska kronor pa T2S, men
plattformen ar utformad for att kunna hantera fler valutor.

En nationell centralbank inom EES som inte har euron som valuta kan anvdnda sig
av T2S genom att tillhandahalla centralbankspengar for avvecklingen under
forutsattning att den ingar ett avtal med Eurosystemet, som kallas Currency
Participation Agreement (CPA). Det ar dven nédvandigt att ingd ett avtal om
forutsattningarna for avveckling pa T2S-plattformen (Collective Agreement).
Riksbanken far medverka i avvecklings-, betalnings- och clearingsystem inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) enligt 3 kap. 5 § riksbankslagen.

Bakgrund

| september 2021 beslutade Riksbanken om en inriktning som innebar att
Riksbanken utgar fran att T2S framover kommer att anvandas for att géra svenska
kronor tillgangliga vid vardepappersavveckling.? Beslutet innebar ocksa att
Riksbanken skulle ta fram ett underlag for beslut om att avtalsforhandla med
Eurosystemet. En fordjupad analys publicerades av Riksbanken i juni 2024.4

Under 2025 har vardepapperscentralen Euroclear Sweden AB kommunicerat att
den 6nskar konsolidera harmoniseringsarbetet med 6vergangen till T2S och
tidigareldagga denna till september 2030. Anledningen ar att Euroclear Sweden AB
har identifierat synergier med att kombinera redan planerat harmoniserings-
arbete med T2S-Gvergangen, vilket kan reducera kostnaderna fér samtliga
involverade aktorer. Riksbanken bérjade darfor i slutet av 2025 att vidta de T2S-
relaterade aktiviteter som ar nddvandiga for att inleda avtalsférhandlingar med
Eurosystemet redan under 2026.

Riksbankens bedomning och fortsatt arbete

Genom att ansluta den svenska kronan till T2S blir det mojligt for Riksbanken att
tillhandahalla svenska kronor i centralbankspengar for avveckling av viardepapper
pa ett konkurrensneutralt satt. Det for aven med sig en 6kad harmonisering och
standardisering med 6vriga EU. En 6vergang till T2S skulle inte fa nagon negativ
paverkan pa Riksbankens majligheter att utfora vart penningpolitiska uppdrag
eller bidra till att det finansiella systemet ar stabilt och effektivt. Riksbanken anser
darfor att avtalsforhandlingar ska inledas med Eurosystemet.

| kommande avtalsférhandlingar ska Riksbankens intressen och forenligheten med
svensk nationell lagstiftning sakerstallas. Det ar dven viktigt att Riksbanken
bevakar vissa fragor om den civilrattsliga regleringen av avveckling av

3 Framtidens vardepappersavveckling — férnyat stallningstagande till T2S (dnr 2020 — 00780).
4 Fordjupad analys av T2S-plattformen, Riksbanksstudie Nr 1 2024.
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vardepapperstransaktioner samt de férhandlingar som pagar inom EU om nya
foreslagna rattsakter inom avvecklingsomradet.

Nér det géller styrning av T2S-plattformen har Riksbanken tagit upp fragan i de
pagaende forhandlingarna med Europeiska centralbanken (ECB) avseende
anslutning till T2-plattformen. Utgangen av dessa férhandlingar om styrning av T2
kommer att vara till nytta dven for Riksbankens majlighet att félja och paverka
styrningen av T2S.

Direktionen bedomer att det ar lampligt att uppdra at chefen for avdelningen for
betalningar att forhandla med Eurosystemet.

Riksbankens kostnader for en anslutning har tidigare uppskattats till omkring 95
miljoner kronor. Den del som hanfors till RIX kommer att belasta RIX-deltagarna
enligt principen om full kostnadstackning som Riksbanken tillampar.
Forutsattningarna har emellertid dndrats pa ett antal punkter, som tidplan,
organisation och omfattning, vilket gor att den tidigare kostnadsuppskattningen
ar osdker och darfér kommer att revideras. Direktionen avser att fatta beslut om
budget och tidplan fér implementeringsprojektet fore slutet av 2026.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Aino Bunge samt vice riksbankschefen Per Jansson) efter
foredragning av radgivaren Helena Tummings. | den slutliga handlaggningen har
avdelningschefen Christina Wejshammar medverkat.



