SVERIGES
RIKSBANK

Penningpolitiskt
protokoll

26 mars 2020

S VvV E R I G E S R I K S B A N K



SVERIGES

PENNINGPOLITISKT PROTOKOLL RIKSBANK

Direktionen’ Nr 5 SVERIGES RIKSBANK

SE-103 37 Stockholm
(Brunkebergstorg 11)

DATUM: 2020-03-26
Tel +46 8 787 00 00
MOTESTID: 10:00 Fax +46 8 21 05 31

registratorn@riksbank.se
www.riksbank.se

Narvarande: Stefan Ingves, ordférande
Cecilia Skingsley, per telefon
Anna Breman, per telefon
Martin Flodén
Per Jansson, per telefon
Henry Ohlsson
Susanne Eberstein, fullmaktiges ordférande
Michael Lundholm, fullmaktiges vice ordférande, per telefon
Meredith Beechey Osterholm, per telefon
Dag Edvardsson, per telefon
Heidi EImér, per telefon
Mattias Erlandsson
Jesper Hansson, per telefon
Mia Holmfeldt
Martin W Johansson, per telefon
Magnus Jonsson
Pernilla Meyersson
Marianne Nessén, per telefon
Jonas Niemeyer, per telefon
Amanda Nordstrom
Tommy Persson
Olof Sandstedt, per telefon
Per Selldén, per telefon
Albina Soultanaeva
Mithra Sundberg, per telefon

Det antecknades att Magnus Jonsson skulle sammanstalla utkastet till penningpolitiskt protokoll.
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§3. Penningpolitisk avstaimning

Amanda Nordstrém fran avdelningen fér marknader informerade om utvecklingen pa de
finansiella marknaderna sedan gardagen. Senaten i USA har godkéant ett stimulanspaket pa cirka
2 000 miljarder dollar. Rantorna pa langa statsobligationer steg nagra rantepunkter men det har
inte varit nagra dramatiska rorelser. Svenska statsobligationsrantor var i likhet med tyska relativt
oférandrade jamfort med dagen innan. Utvecklingen pa de amerikanska bérserna har varit
forhallandevis lugn med sma uppgangar aven om volatiliteten férvantas att fortsatta.
Marknaderna har under det asiatiska 6ppethallandet ocksa varit lugna men man kan se vissa
tecken pa att efterfragan pa sakra tillgangar stiger. Europeiska borser har 6ppnat med mindre
nedgangar och amerikanska borsterminer pekar nedat. Pa Stockholmsbérsen har aktieindexet
OMXS30 6ppnat med en nedgang pa drygt 1 procent efter att ha stigit under géardagen. Den
svenska kronan har den senaste tiden forsvagats nar valutor som ses som sakra i oroliga tider har
forstarkts och kronan &r trots en viss forstarkning de senaste dagarna kvar pa svaga nivaer.
Efterfragan pa dollar i det globala banksystemet fortsatter att vara stor, vilket innebar att
dollarfinansiering ar fortsatt dyr. Ett stort svenskt foretag emitterade igar pa den svenska
primdarmarknaden for féretagsobligationer. En mindre emittent som saknar kreditbetyg har

istallet valt att utnyttja sin kreditlina hos en bank for att aterfinansiera sina obligationslan.

Mattias Erlandsson, bitrddande chef for avdelningen for penningpolitik, och Mia Holmfeldt,
bitrddande chef for avdelningen for finansiell stabilitet, informerade om den allmanna
ekonomiska utvecklingen. Spridningen av covid-19 fortsatter att 6ka i snabb takt och
ekonomierna i Europa ar fortsatt nedstangda. USA har ocksa infort utokade begransningar for att
minska smittspridningen, samtidigt som Kina drar ned pa begransningarna. Vi ser tydliga tecken
pa mycket kraftiga nedgangar i den ekonomiska aktiviteten i Sverige och att tjanstesektorn ar
sarskilt hart drabbad. Dagligen kommer det stora varsel om uppsagningar. Statistiken ar
visserligen osdker, men hittills under mars manad har knappt 20 000 varslats om uppsagning,
vilket kan jamféras med omkring 4 000 varsel en mer normal manad. Detta ar ocksa i linje med
svaren fran foretagsundersokningen under forra veckan som indikerade ett kraftigt forsamrat
lage. Med fa undantag markerade foretagen att likviditeten i marknaderna for

foretagsobligationer och foretagscertifikat ar mycket lag.

Kontakter med aktorer pa de finansiella marknaderna indikerar att en néastan obefintlig
andrahandsmarknad har skapat problem for kapitalforvaltare och fonder samt gjort det svart for
foretag att emittera pa primarmarknaden. Samtidigt ar behovet av lan stort for att 6verbrygga
den akuta perioden, inte minst i de branscher som drabbats oproportionerligt hart av
efterfrdgebortfallet. Aven marknaden for sikerstéllda obligationer i Sverige har paverkats med
Okade spreadar och minskad aktivitet. De globala kreditmarknaderna fungerar dessutom daligt
och har karaktariserats av en global “"dollarbrist” de senaste veckorna, vilket har paverkat manga

bankers majligheter att emittera vardepapper i USD.
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§4.

Erlandsson lade fram underlag till direktionens beslut att inleda kopen av foretagscertifikat, i
enlighet med direktionens beslut fran den 19 mars att Riksbanken under perioden mars—
december 2020 ska képa obligationer och certifikat utgivna i svenska kronor av svenska icke-
finansiella foretag inom ramen for programmet for kdp av obligationer. Forslaget innebar att
Riksbanken den 2 april ska pabérja kop av foretagscertifikat utgivna i svenska kronor av svenska

icke-finansiella foretag till ett nominellt belopp om 4 miljarder kronor.

Albina Soultanaeva, bitradande chef for avdelningen for marknader, lade fram underlag till
direktionens beslut om en tillfallig 6kning av antalet penningpolitiska motparter. Forslaget
innebar att Riksbanken tillater att svenska kreditinstitut som star under Finansinspektionens
tillsyn kan bli tillfalliga penningpolitiska motparter och att sddan tillfallig penningpolitisk motpart

far delta i programmet for utlaning till foretag via penningpolitiska motparter.

Per Selldén, senior riskanalytiker pa stabsavdelningen, redogjorde for en riskbedémning med
hansyn till de féreslagna atgarderna och konstaterade att det finns en hog medvetenhet om
riskerna och en effektiv ansats till riskhantering i verksamheten. Den dkade risknivan som féljer

av i forsta hand kop av foretagscertifikat bedoms darmed vara hanterbar for Riksbanken.

Penningpolitiskt beslut

Direktionen beslutade

e om penningpolitiska atgarder och att dessa atgarder ska tillampas i enlighet med vad

som anges i utkast till protokollsbilaga A Kép av foretagscertifikat och protokollsbilaga B

Riksbanken tillater tillfdlliga penningpolitiska motparter,

e om att offentliggdra det penningpolitiska beslutet med motivering i ett

pressmeddelande torsdag den 26 mars 2020 senast kl. 14:00,
e om att protokoll fran dagens sammantrade publiceras tisdagen den 7 april 2020 kl. 9:30.
Denna paragraf forklarades omedelbart justerad.
Vid protokollet

Magnus Jonsson

Justeras:
Stefan Ingves Cecilia Skingsley Anna Breman
Martin Flodén Per Jansson Henry Ohlsson
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