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Narvarande: Stefan Ingves, ordférande, per telefon
Per Jansson, bitrddande ordférande
Cecilia Skingsley, per telefon
Anna Breman, per telefon
Martin Flodén, per telefon
Henry Ohlsson
Susanne Eberstein, fullmdktiges ordférande
Michael Lundholm, fullmaktiges vice ordforande, per telefon
Meredith Beechey Osterholm, per telefon
Heidi EImér, per telefon
Dag Edvardsson
Mattias Erlandsson
Frida Fallan
Anders Gange, per telefon
Jesper Hansson, per telefon
Magnus Jonsson
Sofia Kahre
Pernilla Meyersson
Marianne Nessén, per telefon
Carl-Fredrik Pettersson
Cecilia Roos-Isaksson
Simon Roérborn, per telefon
Olof Sandstedt
Per Selldén, per telefon
Mithra Sundberg
UIf S6derstrom, per telefon
Fredrik Wallin, per telefon

Det antecknades att Magnus Jonsson skulle sammanstalla utkastet till penningpolitiskt protokoll.



§3. Penningpolitisk avstamning

Carl-Fredrik Pettersson fran avdelningen for marknader informerade om utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Under den senaste manaden har det skett betydande uppgangar pa
bérserna i Sverige, euroomradet och USA, bland annat till f6ljd av stora finans- och
penningpolitiska atgarder. En allt storre oro pa oljemarknaderna fick dock bérserna att vanda
nedat idag. Priset pa exempelvis WTl-olja med leverans i maj foll till runt -40 USD/fat under
gardagen. Flera ravaruvalutor som den norska kronan, den ryska rubeln och den kanadensiska

dollarn har patagligt forsvagats de senaste tva dagarna.

Langa statsobligationsrantor i Sverige, europeiska karnlander och USA &r stabila, men viss stress i
perifera eurolander kan noteras, sarskilt i Italien. Den italienska 10-ariga statsobligationsrantan ar
idag runt 2 procent, vilket ar 2,5 procentenheter hogre an den tyska motsvarigheten. Konflikten
mellan framfor allt Italien och andra europeiska lander om hur kostnaderna fér coronapandemin
ska finansieras ar fortfarande inte avgjord. Till det kan laggas att stodet for EU har blivit svagare i
Italien och eurosamarbetets hallbarhet har ater borjat ifragasattas pa marknaderna. Standard &
Poor's ska dessutom nu pa fredag den 24 april géra en ny bedémning av Italiens kreditvardighet

som for narvarande endast ligger tva steg dver skrapniva.

Riksbanken vdntas i samband med publiceringen av den penningpolitiska rapporten ndsta vecka
kommunicera lattare penningpolitik. Prissattningen pa marknaden (RIBA-kontrakt) indikerar en
sannolikhet pa runt 50 procent att reporédntan sanks. SEB:s investerarenkat bland
marknadsaktoérer pa rante- och valutamarknaderna visar att fyra av fem tror att rantebanan
kommer att sankas. Den svenska kronan har varit forhallandevis stabil den senaste manaden,

givet den stora graden av osdkerhet.

Mattias Erlandsson, bitrddande chef for avdelningen for penningpolitik, informerade om den
allmadnna ekonomiska utvecklingen. Ekonomierna i Europa och USA fortsatter Overlag att vara
nedstangda. Smittspridningen har bromsats pa en del hall och pa vissa stéllen har man borjat
latta pa restriktionerna i sma steg. De ekonomiska konsekvenserna av nedstdngningarna runt om
i varlden kommer att bli mycket stora, med betydande fall i BNP. Osdkerheten &r dock fortsatt
stor om hur djup och utdragen nedgangen kan bli. Den svenska ekonomin drabbas mycket hart.
Hittills under mars och april har drygt 60 000 varslats, 260 000 permitterats och 95 000 skrivit in
sig som arbetslosa pa arbetsférmedlingen. Riksbankens kontakter med foretagen i
foretagsundersokningen indikerade under férra veckan ett fortsatt svagt lage med tecken pa att

forsamringen i efterfragan borjar sprida sig i ekonomin.

Erlandsson lade fram underlag till direktionens beslut att inleda kopen av kommunobligationer,
inom ramen for det tidigare beslutade programmet den 16 mars att Riksbanken under perioden
mars—december 2020 ska kopa obligationer pa upp till 300 miljarder kronor. Férslaget innebar att

Riksbanken mellan den 27 april och den 30 juni 2020 ska képa obligationer utgivna av svenska



§4.

kommuner och regioner samt Kommuninvest i Sverige AB till ett nominellt belopp om

sammantaget 15 miljarder kronor.

Riskenhetens bedémning ar att de sammantagna riskerna forknippade med programmet for kép
av kommunobligationer i penningpolitiskt syfte ar omhandertagna. K6p av kommunobligationer
bidrar framst till 6kad rénterisk och operativ risk, bada dessa risker bedéms vara hanterbara for

Riksbanken.

Penningpolitiskt beslut

Direktionen beslutade

e om penningpolitiska atgarder och att dessa atgarder ska tillampas i enlighet med vad
som anges i utkast till protokollsbilaga A K6p av kommunobligationer i penningpolitiskt
syfte,

e om att offentliggéra det penningpolitiska beslutet med motivering i ett

pressmeddelande onsdag den 22 april 2020 kl. 9:30,
e om att protokoll fran dagens sammantrade publiceras mandag den 4 maj 2020 kl. 9:30.
Denna paragraf forklarades omedelbart justerad.

Vid protokollet

Mithra Sundberg

Justeras:
Stefan Ingves Cecilia Skingsley Anna Breman
Martin Flodén Per Jansson Henry Ohlsson
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