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Regel

BESLUTSDATUM: 2017-05-22
BESLUT AV: Direktionen
GALLER FRAN: 2017-05-22
ANSVARIG AVDELNING: Stabsavdelningen/Riskenheten

FORVALTNINGSANSVARIG:  Riskchefen

Regler for marknadsrisk

Denna regel anger vilken metod som ska anvédndas vid mdétning av marknadsrisk inom
foérvaltningen av Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder. Regeln anger dven vad som
ska mdtas, féljas upp och rapporteras i syfte att upprdtthdlla en god férstaelse fér
exponeringen fér marknadsrisk vid férvaltningen av Riksbankens tillgdngar och skulder.

1. Introduktion och syfte

1.1. Reglerna i detta dokument faststdller de generella principerna for hantering av
marknadsrisk.

1.2. Reglerna ar understallda och kompletterar den Finansiella riskpolicyn.
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1.3. Reglerna syftar till att sakerstalla:
1.3.1. att samtliga marknadsrisker i Riksbanken identifieras,
1.3.2. att tillforlitliga matmetoder fér marknadsrisk anvands i Riksbanken,
1.3.3. att identifierade marknadsrisker hanteras och rapporteras pa ett satt som ger
en god forstaelse for marknadsriskerna i Riksbanken,
1.3.4. att de limiter och andra kontroller rérande marknadsrisk som direktionen
beslutat om rapporteras och féljs upp.

1.4. Reglerna kompletteras i forekommande fall av regler beslutade av chefen for AFM, och
riskchefen i enlighet med var och ens ansvarsomrade.
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Definition

Marknadsrisk definieras som risken for vardeminskning i finansiella instrument till foljd
av foérandringar i marknadspriser.

Marknadsrisken delas upp i valuta-, rante- och guldprisrisk.

Matning av marknadsrisk

Vid berakning av marknadsrisk ska samtliga Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder
inkluderas. Tillgangar och skulder ska varderas enligt de metoder som anges i
Riksbankens Regel for vardering av Riksbankens finansiella tillgangar och skulder.

Metod fér matning av Riksbankens totala marknadsrisk ska vara Value-at-Risk (VaR).
Riskchefen ska besluta om parametrarna i VaR-modellen.

Marknadsrisker som inte fangas av VaR-modellen ska analyseras separat med tillampliga
matt.

Den |6pande matningen av marknadsrisker ska kompletteras med stresstester. Dessa ska
bestd av bade scenariobaserade tester, dar paverkan pa marknadsriskfaktorerna
analyseras under olika makroekonomiska scenarier, och kdnslighetstester, dar vissa
utvalda variabler stressas for sig.

Limiter och uppfoljning

Marknadsriskerna i forvaltningen av tillgangar och skulder begrénsas av limiter faststallda
i Investeringspolicy for guld- och valutareserven och i Regler om forvaltning av
Riksbankens vardepappersportfélj i svenska kronor.

Marknadsrisk som uppstar i samband med penning- och valutapolitiska transaktioner
begrdnsas av limiterna i Regler fér penning- och valutapolitiska transaktioner.
Overtradelser av dessa mandat ska omgéende rapporteras till direktionen.

Limiterna fér marknadsrisk far temporart 6verskridas om motpart som stallt sakerhet till
forman for Riksbanken fallerar och det medfor att Riksbanken innehar vardepapper som
inte ryms inom faststalld limit. Chefen fér AFM, som ansvarar for berérda innehav,
ansvarar dven for att 6verskridandet avvecklas inom kortast méjliga tid och pa ett sadant
satt att prispaverkan minimeras. Besluten ska dokumenteras, motiveras och
tidsbestammas.
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