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Reviderad investeringspolicy

Forslag till beslut

Direktionen faststaller Investeringspolicy for guld- och valutareserven i enlighet med bilaga.

Bakgrund

For att sdkerstalla att forvaltningen av Riksbanken tillgangar bedrivs &ndamalsenligt
faststaller direktionen arligen en investeringspolicy som omfattar forvaltningen av guld- och
valutareserven samt de valutalan som upptagits fran Riksgalden. Beslutet om en
investeringspolicy fattas i enlighet med Riksbankens finansiella riskpolicy och innebér att
direktionen bestammer Riksbankens risktolerans for forvaltningen av guld- och
valutareserven samt valutaldnen. Som framgar av Riksbankens instruktion ankommer det pa
chefen for avdelningen fér marknader (AFM) att lagga fram forslag till investeringspolicy. |
forslaget ska chefen for AFM beakta bestimmelserna i den finansiella riskpolicyn.

Guld- och valutareserven ska i forsta hand forvaltas sa att Riksbanken alltid kan uppfylla sina
ataganden. Reserven maste darfor vara utformad sa att den vid behov kan anvandas till att
ge tillfalligt likviditetsstod till svenska banker, till att fullgéra Sveriges del i IMF:s
internationella langivning och till att intervenera pa valutamarknaden. | andra hand ska guld-
och valutareserven forvaltas sa att dess langsiktiga avkastning blir sa hog som majligt i
forhallande till den risk som tas.

Malet och risktoleransen som anges i Investeringspolicyn ar framtagna med beaktan av
ovanstaende.

Overviganden

| samband med den arliga 6versynen av investeringspolicyn har AFM tillsammans med
riskenheten konstaterat att kopplingarna mellan den finansiella riskpolicyn och
investeringspolicyn behover fortydligas. Investeringspolicyn bor bland annat kompletteras
med ett antal hanvisningar till den finansiella riskpolicyn. Dessutom bdr samma terminologi
anvandas i de bada dokumenten. Det galler framst begreppet risktolerans som bor tillampas
for samtliga ramar och limiter for forvaltningen av tillgangar i guld- och valutareserven samt
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valutalanen. P3a sa satt blir kopplingen till den finansiella riskpolicyn, dar begreppet
risktolerans anvands som en sammanfattande beskrivning av allokeringsramar, fordelning av
valutor och durationsmatt, annu tydligare. AFM ser daremot inget behov att inféra nagra
andringar i bestdammelserna om mal och risktolerans vid forvaltningen av de aktuella
tillgangarna i forhallande till de bestammelser som fastslogs i investeringspolicyn den 16
mars 2016.

AFM bedomer vidare att daven ansvarsférhallandena avseende utvardering och rapportering
av maluppfyllelsen och mandatefterlevnaden behéver klargéras. Darfor bor
investeringspolicyn kompletteras med ett avsnitt som beskriver AFM:s ansvar for
aterkommande utvardering och rapportering till direktionen. Det ar ocksa lampligt att det i
policyn infors ett avsnitt som anger att det &r AFM som ansvarar fér beredning av beslut om
investeringspolicyn.

Mot denna bakgrund foreslas att direktionen faststaller en reviderad investeringspolicy for
guld- och valutareserven i enlighet med bilaga.
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