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Inlaningsfacilitet i Riksbanken for centrala
motparter

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar att

e Riksbanken ska erbjuda centrala motparter maéjlighet att fa tillgang till inlaning
over natten hos Riksbanken, i enlighet med vad som anges i detta
beslutsunderlag, samt att

e uppdra at chefen for avdelningen fér marknader (AFM) att efter samrad med
chefen for avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) och chefen for avdelningen
for betalningar (AFB), med ratt for respektive chef att satta annan i sitt stélle,
besluta om den ndarmare utformningen av en sadan inlaningsfacilitet.

Overviganden

En central motparts (CCP) uppgift ar att agera mellanhand nar derivatkontrakt ingas och
pa sa satt har CCP:er en central position i det finansiella systemet. CCP:er har under den
senaste 10-arsperioden fatt en betydande roll i riskhanteringen i det globala finansiella
systemet i framforallt derivatmarknaden. Dartill har nya regelverk antingen tvingat eller
gett tydliga incitament for finansiella aktorer att anvanda sig av CCP:er. Sammantaget
har detta inneburit att deras roll och betydelse for det finansiella systemet har 6kat
betydligt och CCP:er anses darfor vara systemviktiga aktorer. Denna utveckling har lett
till att ett flertal centralbanker de senaste aren kommit fram till att det ar lampligt att ge
CCP:er tillgang till inlaningsfaciliteter.

| Sverige ar CCP:ers forutsattningar att hantera sin likviditetsbuffert med
marknadslosningar begrénsade. Detta beror framst pa att repomarknaden for [6ptiden
over natten inte ar tillrackligt val fungerande, da det séllan finns motparter for CCP:er
att gora transaktioner med i detta segment. CCP:er omfattas ocksa av regleringar som
amnar att minska CCP:ernas risker, bland annat genom att begrdansa de mojligheter
CCP:er har att placera sin likviditetsbuffert hos kommersiella banker. Detta syftar till att
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minska risken i det finansiella systemet men kan samtidigt leda till problem i vissa
situationer. Om en CCP far oplanerade inbetalningar kan den pa grund av dessa
placeringsrestriktioner, i kombination med bristande funktionalitet pa repomarknaden,
fa problem att placera likviditeten tillrackligt snabbt. Eftersom CCP:er ar systemviktiga
skulle en sadan situation kunna fa spridningseffekter i det finansiella systemet som kan
leda till fluktuationer pa rantemarknaden vilket i sin tur stor den rantebildning
Riksbanken vill uppna genom sina penningpolitiska atgarder.

Ett satt att forhindra att denna penningpolitiska transmissionsmekanism paverkas ar att
Riksbanken erbjuder en staende inlaningsfacilitet som kan absorbera det uppkomna
likviditetsoverskottet hos CCP:er sa att den rantebildning Riksbanken vill uppna inte
stors. Det vill saga att Riksbankens styrranta fortplantar sig till andra rantor.

Mot denna bakgrund foreslas att Riksbanken erbjuder CCP:er mojlighet att fa tillgang till
inlaning 6ver natten hos Riksbanken. En sadan inlaningsfacilitet bor I1ampligen utformas
enligt féljande.

Endast CCP:er som clearar i svenska kronor och ar RIX-deltagare bor fa ratt att anvanda
inlaningsfaciliteten och placera pengar 6ver natten pa konto i RIX med séarskilda villkor.

Réntan pa inlaningen bor motsvara den inldningsranta som beréknas for Riksbankens
stdende inlaningsfacilitet som penningpolitiska motparter har tillgang till. Den foreslagna
inldningsmajligheten for CCP:er erbjuds i penningpolitiskt syfte och darfor bor
rantesattningen vara konsistent med rantesattningen fér de penningpolitiska instrument
Riksbanken erbjuder sina penningpolitiska motparter. Syftet med Riksbankens
penningpolitiska styrsystem ar att stabilisera rantan pa dagslanemarknaden néara
styrréantan pa den niva som innebar att prisstabilitetsmalet uppnas. Den ranta som
Riksbanken i alla lagen ar beredd att ta emot inlaning dver natten till fran sina
penningpolitiska motparter utgdrs av inlaningsrantan pa Riksbankens staende
inlaningsfacilitet.

Inférandet av en inlaningsfacilitet i Riksbanken for CCP:er bedéms endast innebara ringa
risk- och kostnadsokningar for Riksbanken. Detta da Riksbanken till exempel inte
behover gbra nagra tekniska justeringar.
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