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Finansiell risk- och investeringspolicy

Férvaltningen av Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder ska bedrivas effektivt samt
pd ett sdtt som bedéms inte kunna skada Riksbankens anseende. Denna policy innehdller
ett 6vergripande ramverk fér investeringar och hantering av finansiella risker som uppstar
i férvaltningen. Av policyn och kompletterande regler framgdr vilka principer som dr
vdgledande, vad som ska féljas upp, rapporteras och métas samt vad som krévs i samband
med beslut som innebdr vdsentliga fordndringar i férvaltningen.

1. Syfte och tillamplighet

1.1. Syftet med denna policy ar att faststdlla de yttre ramarna for den risk Riksbanken ar
beredd att ta betraffande Riksbankens finansiella tillgangar och skulder. Policyn
kompletteras av regler for respektive férvaltningsomrade.

1.2. Denna policy med underliggande regler beskriver de minimikrav som stalls for
riskhantering och kontroller. Kraven tacker inte alla mojliga situationer och begransar
inte avdelningschefernas ansvar att identifiera, mata, hantera, félja upp och rapportera
finansiella risker inom den egna avdelningen.

1.3. De limiter och riskmandat som anges i denna policy och i underliggande regler kan
behova frangas i samband med policyatgarder som exempelvis valutainterventioner och
likviditetsstod i utlandsk valuta och vid transaktioner fér svenska statens rakning. Sddana
avsteg beslutas av direktionen.
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1.4.

1.5.

Denna policy ar inte tillamplig pa kredit som ges i likviditetsstodjande syfte enligt 6 kap.
8 § Lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank (Riksbankslagen). De finansiella risker som
Riksbanken utsatts for i samband med sadant likviditetsstod ska dock foljas upp enligt
de principer som framgar av reglerna fér guld- och valutareserven. Riskerna ska
dessutom utvarderas pa det sitt som framgar av 5.6 i denna policy.

For krediter som lamnas av Riksbanken och som inte omfattas av de regler som anges i
1.1 och som inte avser sadana krediter som anges i 1.4, exempelvis intradagskrediter
galler punkt 6.4.

Riktlinjer for forvaltning av guld- och valutareserven

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

AFS och APP ska arligen eller vid behov bedéma vilken storlek och sammanséattning av
utldndsk valuta som Riksbanken behover halla i beredskapssyfte for att kunna utfora
sina uppgifter och ataganden.

Bedémningen av behovet i beredskapssyfte ska Oversattas till en sammansattning av
guld- och valutareserven som bendamns policyportféljen. Policyportféljen definieras av
AFM och utgor en utgangspunkt for férvaltningen av guld- och valutareserven.
Policyportféljens valutasammansattning exklusive guldreserven ska motsvara
valutasammansattningen i 2.1, och definieras arligen i regler fér guld- och
valutareserven. Forvaltningen far avvika fran policyportféljen enligt de avvikelsemandat
som definieras i regler for guld- och valutareserven.

Forvaltningen av guld- och valutareserven ska bidra till att varna Riksbankens finansiella
oberoende. Guld- och valutareservens marknadsrisk far darfor inte Overstiga
policyportfoljens marknadsrisk, med undantag foér mindre avvikelser som riskchefen
bedomer nédvandiga. Avkastningen pa guld- och valutareserven ska dessutom pa lang
sikt 6verstiga avkastningen pa policyportféljen.

Med beaktande av de krav som Riksbankens uppdrag stéller ska forvaltningen ta hdnsyn
till hallbarhet i valet av tillgangar i valutareserven.

Grundlaggande principer

3.1. Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar och skulder ska bedrivas effektivt och
pa ett satt som bedéms inte kunna skada Riksbankens anseende.

3.2. Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder kan utféras av
Riksbanken sjdlv eller av nagon annan institution ("extern forvaltare”) under
forutsattning att kraven i denna policy och underliggande riskregler foljs.

3.3. Transaktioner och affarsrelationer ska dokumenteras pa det satt och i den form som ar
basta standard pa respektive marknad. Ansvarsférhallandet mellan parterna ska vara
rimligt avvagt sett till Riksbankens stallning som centralbank och dokumentationen ska
beddmas fungera enligt gallande nationell lagstiftning.

Definitioner

4.1. Risk ar osdkerhet om framtida handelser och deras negativa effekter pa Riksbankens
verksamhet, resultat eller anseende.

4.2. Riksbankens finansiella risker bestar av kredit-, likviditets- och marknadsrisk. Dessa
risktyper definieras narmare i regler fér guld- och valutareserven.

4.3. Med riskhantering av finansiella risker avses att identifiera, mata, félja upp och

rapportera riskerna.
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Riskhantering

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Hanteringen av de finansiella riskerna i Riksbanken ska syfta till att begrdnsa potentiella
forluster pa Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder sa att Riksbanken alltid kan
utfora sina uppgifter och dtaganden.

Baselkommitténs principer ska vara vagledande for Riksbankens hantering och
begransning av finansiella risker.

Samtliga finansiella risker ska kvantifieras med hjalp av de matt som &r mest lampade
for varje risktyp. Principerna for dessa matt definieras i regler fér guld- och
valutareserven.

Stresstester och scenarioanalyser ska anvandas for att identifiera omraden med hog risk
och koncentrationsrisker, samt for att utvardera kombinerade effekter av finansiell
stress.

Limiter ska i tillampliga fall anvandas for att begrdnsa de finansiella riskerna. Limiter och
vem som beslutar om sadana framgar av kompletterande regler.

Beslut som innebdr vasentliga forandringar i forvaltningen av Riksbankens finansiella
tillgangar och skulder ska beredas gemensamt av samtliga berdrda enheter. Hur
beredningen ska ga till beslutas av riskchefen.

Organisation, rapportering och kontroll

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Riksbanken ska ha en organisation, ett arbetssatt och system som sdkerstaller god
maluppfyllelse, riskhantering och beredskap.

Avdelningscheferna ansvarar for att de finansiella risker som finns i den egna
avdelningens verksamhet kontinuerligt identifieras, mats, f6ljs upp och rapporteras till
direktionen, Riksbankens ledningsgrupp, riskchefen samt andra berdrda personer.

6.2.1.  Overtradelser av limiter och regler ska omedelbart rapporteras till den som
faststallt dem.

6.2.2. Den overgripande risknivan samt nyttjande av kredit-, likviditets- och
marknadsriskmandat ska rapporteras manadsvis.

6.2.3. Chefen for AFM ska tertialvis rapportera riskexponeringen uppdelad pa kredit-,
likviditets- och marknadsrisk samt hur avvikelsemandatet fér guld- och
valutareserven har nyttjats. AFM ansvarar for att rapportera riskerna bade
totalt for forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar och skulder samt
uppdelat pa forvaltningen av guld- och valutareserven samt Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor.

6.2.4. Chefen for AFM ansvarar for att arligen félja upp forvaltningen av
valutareserven utifran att hansyn tas till hallbarhet i valet av tillgangar.

Chefen for AFM ansvarar for att de tillgdngar som AFM foérvaltar vid behov ska kunna
omvandlas till likvida medel inom den tidsrymd som vid varije tillfalle kravs for att fullgoéra
Riksbankens uppgifter och ataganden.

AFM ansvarar enligt Riksbankens instruktion for att uppratta regler om vilka sékerheter
Riksbanken ska godta vid intradagsutlaning i RIX och i den penningpolitiska utlaningen.
Dessa regler ska atminstone ange:

6.4.1. godkanda tillgangsslag
6.4.2. tillatna kategorier av emittenter av sadana tillgangar

6.4.3.  krav pa kreditvardighet
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.4.4. godkanda lander
6.4.5. godkdnda valutor
6.4.6. varderingsavdrag
6.4.7. former for stdllande av sakerhet.

Riskchefen ansvarar enligt Riksbankens instruktion for beredning av direktionens beslut
om regler fér guld- och valutareserven. Dessa regler ska dtminstone ange:

6.5.1. policyportfoljens utformning

6.5.2. tilldtna lander

6.5.3. tillatna valutor

6.5.4. tillatna tillgangsslag

6.5.5. tilldtna emittenter

6.5.6. tillatna motparter

6.5.7. tillatna avvikelser fran policyportféljen

6.5.8. limiter for kredit- marknads- och likviditetsrisk.

Riskchefen ansvarar enligt Riksbankens instruktion for beredning av direktionens beslut
om regel fér valutatransaktioner utanfér det penningpolitiska styrsystemet. Dessa regler
ska atminstone ange:

6.6.1. formerna for valutatransaktioner utanfor det penningpolitiska styrsystemet
[inom ramen for RIX och penningpolitiska instrument].

Riskchefen ansvarar enligt Riksbankens instruktion for beredning av direktionens beslut
om regler om férvaltning av Riksbankens virdepappersportfélj i svenska kronor. Dessa
regler ska atminstone ange:

6.7.1. tillatna tillgangsslag
6.7.2. maximalt tillatet innehav
6.7.3. tillaten ranterisk

6.7.4. tilldtna transaktioner.

Riskchefen ansvarar enligt Riksbankens instruktion for en oberoende kontroll och
rapportering av Riksbankens finansiella risker.

6.8.1. Riskchefen ska besluta om metod fér vardering av finansiella tillgdngar och
skulder.

6.8.2.  Riskchefen ska besluta om metod for berdkning, vardering och konsolidering av
de finansiella riskerna.

6.8.3. Riskchefen ska tertialvis rapportera sin beddmning av Riksbankens finansiella
risker till direktionen.

6.8.4. Riskchefen ska besluta om rutin for rapportering av limitdvertradelser.

6.8.5. Riskchefen ska lamna forslag till revidering av denna policy och kompletterande
regler, informera berérda enheter om direktionens beslut samt se till att
besluten halls samlade och latt tillgéangliga.
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6.9. Riskchefen ska omedelbart fa rapport vid omstandigheter som ar av betydelse for
kontrollen av de finansiella riskerna inom forvaltningen av Riksbankens finansiella
tillgangar och skulder. Avdelningscheferna, samt chefen f6r den enhet inom AFM som
enligt Riksbankens instruktion ansvarar for resultatuppfoljning samt I6pande kontroll
och vérdering av risker, ansvarar for att sa sker.

Beslut

7.1. Alla beslut med grund i denna policy och i underliggande regler ska dokumenteras och
kommuniceras internt.

7.2. Beslut om avsteg fran denna policy tas av direktionen.

7.3. Riksbankens o6vergripande risklimit for tillgangarna i guld- och valutareserven ska
faststallas arligen av direktionen i regler fér guld- och valutareserven.

SV ES
RIKSBANK

5 (5]



