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DNR 2019-00786

Andring i Regler fér penning- och valutapolitiska
transaktioner

Forslag till direktionens beslut

Direktionen faststaller Regler for penning och valutapolitiska transaktioner enligt
forslaget i bilagan. Reglerna trader i kraft den 9 oktober 2019.

Reglerna ersatter:
e Regler fér penning- och valutapolitiska transaktioner (DNR 2018-00949).

Arendet

| Riksbankens Instruktion anges att direktionen fattar beslut om Riksbankens regler for
penning- och valutapolitiska transaktioner. Enligt samma instruktion ansvarar
avdelningen for marknader for beredning av direktionens regler for penning- och
valutapolitiska transaktioner. Direktionen beslutade den 5 november 2018 att faststalla
Regler for penning- och valutapolitiska transaktioner (dnr 2018-00949).

Direktionen beslutade den 2 juli 2019 att skicka ett forslag till nytt rantestyrningssystem
pa remiss till Riksbankens penningpolitiska motparter och andra intressenter
("Riksbankens nya rantestyrningssystem”, dnr 2019-00786).

Direktionen har fattat beslut (dnr 2019-00786) om att fran och med den 9 oktober 2019
inte langre genomfora dagliga finjusterande transaktioner. | samma beslut har dven
rantorna for de stdende in- och utlaningsfaciliteterna faststallts.

Direktionen faststaller nya regler for penning- och valutapolitiska transaktioner (dnr
2019-00786) som trader i kraft 9 oktober 2019. De nya reglerna innebar tva
forandringar.

Den forsta forandringen innebér att den erbjudna volymen riksbankscertifikat begransas
for att sdkerstélla att det finns en tillrdcklig volym likviditet tillganglig 6ver natten sa att
dagslanerantan pa marknaden stabiliseras tillrackligt ndra styrrantan.
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Regler for penning- och valutapolitiska transaktioner ska ange inriktningen pa den
penningpolitiska likviditetshanteringen, det vill sdga hur Riksbanken i syfte att styra
marknadsrantor hanterar banksystemets lane- och placeringsbehov i Riksbanken.
Nuvarande regel faststéller att Riksbanken ska drénera systemet pa likviditet genom att
emittera riksbankscertifikat givet att likviditetsoverskottet i banksystemet bestar. For att
ge Riksbanken mojlighet att i forebyggande syfte begransa emissionsvolymen
riksbankscertifikat behdver nuvarande regler andras.

Den andra férandringen innebar att punkten 4.1 rorande begrdansade penningpolitiska
motparter tas bort. Anledningen ar att kategorin begransade penningpolitiska motparter
togs bort i och med inférandet av nya Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument den
1 april 2019.

Overviganden

Enligt gdllande Regler fér penning- och valutapolitiska transaktioner ska den
penningpolitiska likviditetshanteringen utgdras av emission av riksbankscertifikat i ett
lage dar banksystemet har ett likviditetsdverskott gentemot Riksbanken. Riksbanken far
genom de nya reglerna mojlighet att begransa den erbjudna volymen av
riksbankscertifikat. Detta innebar att Riksbanken utdver riksbankscertifikat aven
anvander inlaning i den staende inlaningsfaciliteten for penningpolitisk
likviditetshantering. Avsikten ar att Riksbanken darigenom ska kunna sakerstalla att det
finns tillrackligt med likviditet tillgdnglig 6ver natten for att dagslanerdntan ska
stabiliseras néra styrrantan.

For att uppna malet att dagslanerdntan hamnar nara styrrantan ar det viktigt att
faststalla en val avvagd volym vid emissionen av riksbankscertifikat. Denna avvagning
bor 1damnas till avdelningschefen for avdelningen for marknader som da far mojlighet att
beakta det aktuella marknadslaget vid sitt beslut av emissionsvolymen.
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