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Inleverans av vinstmedel till staten 2019

Forslag till beslut

Direktionen beslutar att arets inleverans av vinstmedel till staten om 3,8 miljarder
kronor ska finansieras genom att 6ka Riksbankens penningpolitiska skuld.

Bakgrund

Varje ar betalar Riksbanken ut vinstmedel till staten. Storleken pa utdelningen berdknas
som 80 procent av de fem senaste arens genomsnittliga utdelningsgrundande resultat.
Vid berdkningen exkluderas valutakurs- och guldvardeeffekter medan de priseffekter
som redovisas pa varderegleringskontot i balansrdkningen inkluderas. For 2019 har
utdelningen berdknats till 3,8 miljarder kronor. Se diagram 1 fér en jamférelse med
tidigare ar.

Vinstutdelningen kan finansieras pa ett av tre alternativa satt:
e Riksbanken séljer tillgangar i utlandsk valuta och vaxlar till svenska kronor,
e Riksbanken siljer tillgangar i svenska kronor,
e Riksbanken ékar den penningpolitiska skulden.?

Sedan 2008, da banksystemet gick fran underskott till 6verskott, har vinstutdelningen
finansierats genom vaxling fran valutareserven vid tva tillfallen — aren 2008 och 2014.
Vid 6vriga tillfallen har den penningpolitiska skulden tillatits 6ka.

Under 2018 6kade den penningpolitiska skulden med 38,2 miljarder kronor, fran 418,5
till 456,7 miljarder kronor, huvudsakligen till f6ljd av Riksbankens kop av svenska
statsobligationer. Vinstutdelningen avseende rékenskapsaret 2017 bidrog med 2,3
miljarder kronor.

1 Begreppet “penningpolitisk skuld” anvands som samlingsnamn for posterna ”skulder i svenska kronor till kreditinstitut i
Sverige relaterade till penningpolitiska transaktioner” respektive “emitterade skuldcertifikat” i Riksbankens balansrakning.
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Diagram 1. Riksbankens utdelningsgrundande resultat och utdelning 1994-2018
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Overviganden

Riksbanksfullmaktige beslutade den 15 februari 2019 om férslag till vinstdisposition for
rakenskapsaret 2018. | enlighet med den berdknade vinstdispositionen innebar férslaget
att Riksbanken under varen 2019 ska betala 3,8 miljarder kronor i utdelning till staten.
Utdelningen kommer att minska Riksbankens eget kapital med motsvarande belopp.
Eget kapital uppgick till 61,0 miljarder kronor den 31 januari 2019. Tabell 1 ger en aktuell
sammanstallning av Riksbankens balansrakning.

Tabell 1. Riksbankens balansrakning den 31 januari 2019, miljarder kronor

Tillgangar Skulder och eget kapital
Guld 48 Sedlar och mynt 59
Valutareserv 469 Penningpolitisk skuld* 464
Fordringar pa IMF 37 Valutalan 260
Véardepapper i SEK 396 Motpost till SDR tilldelat av IMF 28
Ovriga tillgangar 9 Véarderegleringskonton 77
Eget kapital 61
Ovriga skulder 10
Summa 959 Summa 959

*Den penningpolitiska skulden utgdrs av riksbankscertifikat, finjusterande transaktioner och Riksbankens
staende inlaningsfacilitet. Kalla: AVS/Ekonomienhetens Manadsbokslut januari 2019.
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Inleveransen av vinstmedel till staten gors alltid genom att Riksbanken skuldfor det
aktuella beloppet pa Riksbankens konto med Riksgélden i betalningssystemet RIX.
Riksgalden for darefter 6ver pengarna till en bank, vilket medfor att banksystemets
likviditetsoverskott som maste placeras i Riksbanken 6kar med motsvarande belopp.
Bankerna kan vélja mellan att placera likviditetséverskottet i riksbankscertifikat,
Riksbankens finjusterande transaktioner eller inlaningsfacilitet hos Riksbanken, vilka
tillsammans utgor Riksbankens penningpolitiska skuld. Om Riksbanken saljer av
tillgangar i samband med inleveransen av vinstmedel till staten motverkas 6kningen av
den penningpolitiska skulden. Férsaljningar av Riksbankens innehav i svensk eller
utlandsk valuta skulle dock komma i konflikt med Riksbankens 6évriga uppdrag.

Riksbanken har sedan i februari 2015 kdpt stora mangder svenska statsobligationer i
penningpolitiskt syfte, och aterinvesterar sedan 2016 kupongbetalningar och forfall i
den svenska statsobligationsportfoljen. Dessa aterinvesteringar fortsatter tillsvidare. Att
i detta lage salja svenska statsobligationer skulle darfér motverka syftet den
penningpolitik som fors for narvarande. Riksbanken behover halla en valutareserv for att
kunna ge likviditetsstdd i utlandsk valuta, for att kunna salja valuta i penning- och
valutapolitiskt syfte samt for att méta internationella ataganden, till exempel gentemot
Internationella valutafonden (IMF). Att minska valutareserven for att finansiera
vinstutdelningen skulle minska Riksbankens maojligheter att fullgéra dessa uppgifter.
Saledes foreslar vi att direktionen beslutar att arets inleverans av vinstmedel till staten
om 3,8 miljarder kronor ska finansieras genom att 6ka Riksbankens penningpolitiska
skuld.

Kommunikation

Med undantag av vinstutbetalningen 2014 har Riksbanken under tidigare ar inte
kommunicerat nagot om hur vinstutbetalningen till staten finansieras.

For att 6ka transparensen borjar Riksbanken fran och med i ar att redovisa arligen hur
vinstutdelningen finansieras i en nyhet.
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