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Policy for prissattning av sarskilt likviditetsstod

Om Riksbanken ger sarskilt likviditetsstod (dven kallat nodkredit) kommer rantan att
inkludera ett p&slag vars storlek avgors av de specifika omstiandigheterna i fallet.?
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Rantan ska vara sa hog att institut som beviljas sarskilt likviditetsstod inte
dérigenom far en férdel gentemot andra institut. Rantan ska alltsa vara
hégre dn vad andra jamférbara institut kan lana till pd marknaden.?

Réntan ska kompensera Riksbanken for kreditrisken i utlaningen.
Kreditrisken bestams bland annat utifran motpartsrisken, det vill séga
risken att motparten inte kan aterbetala sina skulder, och risken for
vardeférandringar pa de sdkerheter som Riksbanken erhaller.

Réntan ska dven spegla vilken typ av handelse som ligger till grund for det
sarskilda likviditetsstodet. | synnerhet ska Riksbanken ta hansyn till hur
riskerna i institutets verksamhet — exempelvis kreditrisk, marknads- och
likviditetsrisk samt operativ risk — skapat behovet av likviditetsstod.

Dessa risker ligger sedan till grund fér bedomningen av Riksbankens
kreditrisk i samband med likviditetsstodet. Likviditetsriskerna ar i
sammanhanget av sarskild betydelse. Om institutet historiskt haft en
otillracklig likviditetstackningsgrad (LCR) i ndgon vasentlig valuta eller pa
annat satt visat brister i hanteringen av likviditetsriskerna ska rantan
sattas hogre.® Med otillrdcklig likviditetstdckning avses en LCR-niva som

1 Utdver rantan kan varderingsavdragen pé de sdkerheter som Riksbanken tar emot vid utldningen dndras.

2”|nstitut” avser har ett bankinstitut i enlighet med vad som framgar av 6 kap. 1 § forsta stycket riksbankslagen och ett
svenskt foretag som star under tillsyn av Finansinspektionen, se 6 kap. 8 § riksbankslagen.

3 En vasentlig valuta dr en valuta som utgdér mer dn fem procent av en banks totala skulder, enligt
Baseloverenskommelsen och Europeiska kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 om LCR. Andelen
finansiering i en viss valuta kan variera 6ver tid och darmed dven vilka valutor som &r védsentliga enligt denna definition.
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historiskt har understigit 100 procent. Denna niva ar forenlig med
ldgstanivan enligt Baseléverenskommelsen och EU-regelverket.*

Bakgrund

Likviditetsproblem i banksektorn kan orsaka finansiell instabilitet och stéra den
penningpolitiska transmissionen, och darmed ha negativa effekter pa
samhallsekonomin. For att motverka dessa problem far Riksbanken enligt 6 kap. 8 §
riksbankslagen ge likviditetsstod pa sarskilda villkor till banker och vissa andra institut
under Finansinspektionens tillsyn. Detta innebéar ocksa att bankers och andra instituts
risktagande kan paverka Riksbankens balansrdkning och dess kreditrisk genom att de &r
eller kan komma att bli motparter till Riksbanken.

Denna policy syftar till att pa férhand tydliggora principerna nar Riksbanken prissatter
sadant sarskilt likviditetsstod. Institut som beviljas sarskilt likviditetsstéd ska inte
darigenom fa en fordel jamfort med andra institut, vilket innebar att rantan ska vara
hogre an vad andra jamférbara institut kan lana till pa marknaden. Policyn kan darmed
minska de snedvridande effekterna som ett sarskilt likviditetsstéd kan ha pa
konkurrensen mellan instituten.

Hur banker och andra institut hanterar likviditetsrisker under normala omstandigheter
paverkar sannolikheten for att de far problem och darmed behdver likviditetsstod. Med
en tydlig policy for likviditetsstdd kan Riksbanken minska bankernas och andra instituts
incitament att ta stora likviditetsrisker. | forlangningen kan policyn ddrmed minska
Riksbankens kreditrisk i rollen som sista laneinstans i kris.

4 Se “Basel lll: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools”, Basel Committee on Banking Supervision,
januari 2013 och Kommissionens delegerade férordning 2015/61, oktober 2014.
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