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Fortsatta kop av foretagscertifikat

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

1. Riksbankens program for kdp av foretagscertifikat utgivna i svenska kronor av
svenska icke-finansiella foretag fran och med den 11 maj 2020 dven ska omfatta
foretagscertifikat med aterstaende 16ptid upp till sex manader vid respektive
anbudstillfalle, i enlighet med vad som anges i bilagan,

2. Riksbanken mellan den 1 juni och den 30 september 2020 ska fortsatta att
erbjuda sig att fran penningpolitiska motparter képa foretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av svenska icke-finansiella foretag, i enlighet med vad som anges
i bilagan,

3. Riksbankens innehav av foretagscertifikat forvarvat inom ramen for det aktuella
kopprogrammet fram till den 30 september 2020 inte far 6verstiga 32 miljarder
kronor,

4. uppdra at chefen for avdelningen for marknader, med ratt fér denne att sétta
annan i sitt stalle, att efter samrad med direktionen samt med chefen for
avdelningen for penningpolitik och chefen fér avdelningen for finansiell
stabilitet, med ratt for dessa avdelningschefer att satta annan i sitt stalle,
besluta om exakt tidpunkt for och erbjudet belopp vid respektive anbudstillfalle,
samt om narmare detaljer rérande villkoren for, och information om,
Riksbankens kop av foretagscertifikat, samt att

5. offentliggbra beslutet fredagen den 8 maj senast kl. 17:00.

Bakgrund

Coronapandemin har orsakat stort méanskligt lidande och paverkar den globala och den
svenska ekonomin i stor utstrackning. Regeringar 6ver hela varlden har infort
omfattande atgarder for att begransa smittspridningen. Atgarderna har inneburit att
manga foretag i Sverige, inte minst inom tjanstesektorn, har drabbats av betydande fall i
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omsattningen. Antalet konkurser bland foretagen har 6kat, manga féretag har
permitterat sin personal och antalet varsel om uppsagning har 6kat kraftigt sedan
mitten av mars 2020.

Osakerheten kring hur samhallsekonomin kommer att klara av krisen har reflekterats i
kraftiga rorelser pa de finansiella marknaderna. Priserna pa aktier foll snabbt fram till
mitten av mars och ranteskillnaden mellan riskfyllda och sakra obligationer 6kade
samtidigt kraftigt pa flera marknader. Sedan dess har utvecklingen pa marknaderna
forbattrats men det finns fortsatt tecken pa att likviditeteten och marknadernas satt att
fungera saval i Sverige som i utlandet har blivit sdmre, att kreditforsorjningen i
ekonomin har forsvagats och att krediter har fordyrats. Detta riskerar att forstarka den
redan allvarliga nedgangen i ekonomin ytterligare och leda till mer langvariga negativa
konsekvenser for produktionen och sysselsattningen i Sverige. Det skulle ocksa gora det
svarare for Riksbanken att uppna prisstabilitetsmalet.

Overviganden

For att uppratthalla penningpolitikens expansivitet och ge stdd at ekonomin beslutade
direktionen den 16 mars att under mars—december 2020 genomféra kép av obligationer
till ett sammanlagt nominellt belopp om upp till 300 miljarder kronor. Beslutet omfattar
kop av statsobligationer, obligationer utgivna av svenska kommuner och Kommuninvest
i Sverige AB och sakerstallda obligationer utgivna av svenska institut. Den 19 mars
beslutade direktionen att inom ramen fér samma képprogram dven képa obligationer
och certifikat utgivna av svenska icke-finansiella foretag. De utokade képen av
statsobligationer paborjades den 18 mars 2020, képen av sakerstéllda obligationer
inleddes den 25 mars och kdpen av foretagscertifikat initierades den 2 april. Genom sitt
beslut den 3 april faststdllde direktionen vidare att kopen av foretagscertifikat skulle
fortsatta att genomforas mellan den 8 april och den 31 maj 2020.

Sedan det forsta anbudstillfallet den 2 april har Riksbanken hittills kopt foretagscertifikat
utgivna i svenska kronor av svenska icke-finansiella foretag till ett sammanlagt nominellt
belopp om 6,3 miljarder kronor. Under samma period har skillnaden mellan kép- och
sdljpriser pa foretagspapper minskat fran forhéjda nivaer och fler féretag aterigen
kunnat emittera nya foretagscertifikat och -obligationer. Laget pa marknaden for
foretagspapper har darmed successivt stabiliserats, med lagre rantor och battre
funktionalitet som foljd. Marknadslaget ar dock fortfarande osakert. Darfor ar det viktigt
att Riksbanken fortsatter att kopa foretagscertifikat.

Koépen av foretagscertifikat har hittills inriktas pa korta l6ptider eftersom en stor
majoritet av utestaende foretagscertifikat emitteras med en 16ptid om hégst 3 manader.
Darigenom har kdpen beddmts kunna bidra med stdd till ekonomin och mildra de mest
akuta problemen for svenska foretag som behdver aterfinansiera lan som forfaller under
perioden for kdpprogrammet. For att fortsatt minska féretagens aterfinansieringsrisker,
framst 6ver sommaren, ar det dock lampligt att Riksbankens kdperbjudanden fran och
med den 11 maj 2020 omfattar foretagscertifikat med en langre aterstaende 16ptid &n
hittills. Darfor bor aven foretagscertifikat med aterstaende 16ptid upp till sex manader
vid respektive anbudstillfalle omfattas av kdpen. Pa sa satt kan dessa kop dven bidra till
att foretagens flexibilitet i valet av 16ptid for sin upplaning 6kar.
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Aven om den senaste tidens tydliga tecken p& samre funktionalitet p& marknaden for
foretagspapper nu har avtagit ar marknadslaget fortfarande osakert. Genom att kdpa
foretagscertifikat bidrar Riksbanken till att forbattra marknadens funktionalitet, och pa
sa satt till att forbattra kreditforsorjningen till foretag och penningpolitikens genomslag
pa ekonomin. Darfor ar det viktigt att Riksbanken i det radande laget fortsatter att
medverka till en stabil marknadsutveckling. Foljaktligen ska Riksbanken erbjuda sig att
fran penningpolitiska motparter kopa foretagscertifikat utgivna i svenska kronor av
svenska icke-finansiella féretag dven mellan den 1 juni och den 30 september 2020.
Dessa kop ingar i Riksbankens program for kdp av obligationer pa upp till 300 miljarder
kronor. Riksbankens totala innehav av dessa foretagscertifikat far dock inte 6verstiga 32
miljarder kronor fram till den 30 september 2020.

| kdpen far dven i fortsattningen inga endast foretagscertifikat utgivna av foretag med
ett kreditbetyg motsvarande Baa3/BBB- eller hogre. Vid anbudstillfdllena bestammer
Riksbanken pris och volym.

Kopen av foretagscertifikat ska genomforas pa andrahandsmarknaden. De ska vidare ske
genom anbudsforfarande dar Riksbankens penningpolitiska motparter anger
emittentens kreditbetyg for de certifikat motparten vill sélja och till vilken volym. Pa sa
satt blir fordelningen av Riksbankens transaktioner transparent for marknaden.
Dessutom ar anbudsforfarandet ett andamalsenligt satt att astadkomma en effektiv
implementering av den aktuella atgarden med hansyn tagen till rddande marknads-
forhallanden. Med beaktande av de krav som Riksbankens uppdrag stéller kan képen ta
hansyn till hallbarhet i valet av foretagscertifikat.

Den exakta tidpunkten for och erbjudna belopp vid respektive anbudstillfalle bestams av
chefen for avdelningen fér marknader efter samrad direktionen samt med chefen for
avdelningen for penningpolitik och chefen fér avdelningen for finansiell stabilitet, med
ratt for envar av dessa chefer att sdtta annan i sitt stalle. Det ankommer dven pa chefen
for avdelningen for marknader att efter motsvarande samrad besluta om ndarmare
detaljer rérande villkoren for, och information om, képen av foretagscertifikat.

Riksbankens atgarder far vanligen flera olika, och delvis osékra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De fordelar som féljer av respektive
atgard behover darfér vagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Att programmet
utvidgas till att omfatta foretagscertifikat med langre I6ptider 6kar de finansiella
riskerna nagot. Riksbanken bedémer emellertid att det finns en hog medvetenhet kring
riskerna och en effektiv ansats till riskhantering i verksamheten. Den 6kade risknivan ar
darmed hanterbar for Riksbanken.

Kopen ar penningpolitiskt motiverade enligt vad som framgar ovan, med stod av 6 kap.
5 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.

Vid tidpunkten for detta beslut rader det fortsatt mycket stor osakerhet kring den
ekonomiska utvecklingen och laget pa finansiella marknader bade i Sverige och i andra
lander. Allt tyder pa att det kommer att behovas penningpolitiska stimulanser i form av
Iaga rantor och en stor mangd likviditet under 6verskadlig tid. Kombinationen av
lampliga atgarder utvarderas kontinuerligt och kommer att anpassas till den ekonomiska
utvecklingen. Riksbanken star darfér beredd att vidta ytterligare atgarder och tillfora
den likviditet som behovs, dven mellan ordinarie penningpolitiska moten.
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Detta beslut ersatter i berérda delar direktionens beslut om fortsatta kop av
foretagscertifikat daterat den 3 april 2020.

Bilaga
Fakta om Riksbankens kop av foretagscertifikat utgivna i svenska kronor av svenska icke-

finansiella foretag som genomfors under perioden 11 maj—30 september 2020 i enlighet
vad som foljer av tillampliga allmanna villkor.

Typ av vardepapper: Foretagscertifikat med aterstaende l6ptid upp till sex
manader vid anbudstillfallet utgivna i svenska kronor
av svenska icke-finansiella foretag.

Annonsering av ndrmare Sarskilda villkor publiceras normalt senast tva
villkor for kop: bankdagar fore respektive anbudstillfalle.
Form for kop: Anbudsforfarande dar motpart lagger bud pa

totalvolym per kreditbetygsklass.

Behoriga anbudsgivare: De av Riksbankens penningpolitiska motparter som
enligt tillampliga allmanna villkor ar behoriga att
delta som anbudsgivare.

Form for anbud: Bud pa volym och kreditbetyg ldmnas via telefon vid
anbudstillfallet.

Tilldelning: Normalt 30 minuter efter den senaste tidpunkten for
lamnande av anbud.

Efter tilldelning ankommer det pa deltagaren att
leverera certifikat upp till den tilldelade volymen.

Tilldelning sker pro rata.

Likvid och leverans: Ska ske andra bankdagen efter aktuellt anbudstillfille
i Euroclear Swedens vardepappersavvecklingssystem.

Allmanna villkor: Allmanna villkor for Riksbankens kép av
foretagscertifikat genom anbudsforfarande 2020,
daterade den 30 mars 2020 (se Riksbankens
webbplats).
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