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Nya lanetillfallen inom programmet for
féretagsutlaning

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

e Riksbanken inom ramen for det beslutade programmet for féretagsutlaning via
penningpolitiska motparter mellan den 27 mars och den 17 april 2020 vid fyra
tillfallen ska erbjuda sammanlagt 400 miljarder svenska kronor till penningpoli-
tiska motparter mot sdkerhet i syfte att 6ka deras utlaning i svenska kronor till
svenska icke-finansiella foretag, i enlighet med vad som anges i bilagan till detta
beslut,

e uppdra at chefen for avdelningen fér marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stdlle, att efter samrad med chefen for avdelningen fér penning-
politik och chefen for avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att
satta annan i sitt stadlle, besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och
information om, utlaningsprogrammet, samt att

o offentliggéra beslutet mandagen den 23 mars senast kl. 17:00.

Bakgrund

Coronapandemin har omfattande humanitara konsekvenser och paverkar den globala
och den svenska ekonomin i allt storre utstrackning. Det star redan klart att foretag
inom bestéksnaringen har drabbats hart av de restriktioner som inforts och de
forsiktighetsatgarder som vidtagits. Hotell, resebolag och restauranger rapporterar om
fa besokare och omfattande avbokningar. Som en féljd av detta har flera bolag dragit
ner pa verksamheten och stora varsel lagts de senaste dagarna. Manga foretag uttrycker
ocksa en oro for att situationen kommer att férvarras. Bland annat ser flera av de stérre
industriféretagen en risk for att mindre underleverantorer kan fa problem med sin
finansiering.
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Riksbankens kontakter med den finansiella sektorn saval i Sverige som i utlandet ger vid
handen att det finns tecken pa likviditetsproblem pa de finansiella marknaderna. Den
fortsatta turbulensen pa dessa marknader goér att kreditférsorjningen i den svenska
ekonomin snabbt kan forsamras. Detta skulle kunna forstarka nedgangen i ekonomin
och leda till langvarigt negativa konsekvenser for produktionen och sysselsattningen i
Sverige. En svagare efterfragan i ekonomin kommer sannolikt att innebara att
inflationen faller. | detta lage ar det viktigt att bankerna fortsatter att forse svenska icke-
finansiella foretag med finansiering sa att kreditférsérjningen till i grunden livskraftiga
foretag inte hotas.

Overviganden

For att uppratthalla penningpolitikens expansivitet, ge stod at ekonomin och stddja
kreditforsorjningen brett i svensk ekonomi beslutade direktionen den 16 mars 2020 att
under mars—december 2020 genomfora kop av obligationer till ett sammanlagt
nominellt belopp om upp till 300 miljarder kronor. Beslutet omfattar kop av
statsobligationer, obligationer utgivna av svenska kommuner och Kommuninvest i
Sverige AB och sadkerstadllda obligationer utgivna av svenska institut. Den 19 mars 2020
beslutade direktionen att under samma period dven képa obligationer och certifikat
utgivna av svenska icke-finansiella féretag. De utokade kopen av statsobligationer
paborjades den 18 mars 2020, och kdpen av sdkerstéllda obligationer inleds den 25 mars
2020.

Riksbanken genomfér dessutom ett program for foretagsutlaning i svenska kronor, dar
banker som ar Riksbankens penningpolitiska motparter i enlighet med direktionens
beslut den 12 mars 2020 sammantaget kan lana upp till 500 miljarder kronor av
Riksbanken for vidareutlaning till svenska icke-finansiella foretag. Programmet, som ar
inriktat pa att trygga en fungerande kreditférsorjning for svenska icke-finansiella foretag,
inleddes den 20 mars 2020 med ett forsta anbudstillfalle om 100 miljarder kronor.

Riksbankens atgarder far vanligen fler olika, och delvis osdkra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De fordelar som féljer av respektive
atgard behover darfor vagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Programmet for
foretagsutlaning via penningpolitiska motparter bedéms innebara att Riksbankens
kreditrisk 6kar nagot pa grund av programmets omfattning och langre |6ptid for de lan
som tilldelas inom ramen for programmet jamfort med I6ptiden vid Riksbankens
penningpolitiska utlaning via staende utlaningsfacilitet. Denna kreditrisk begransas dock
genom att Riksbanken vid féretagsutlaningen enbart accepterar betryggande
sdkerheter. Den 6kade kreditrisken kan ocksa vid behov minskas genom att 6ka
varderingsavdrag enligt etablerad intern praxis och regelverk. Den finansiella risk som
uppstar pa balansridkningen till féljd av utlaningen bedéms vara lag eftersom utlaningen
sker till en rénta som motsvarar vid var tid géllande reporanta, med ett rantepaslag om
motparten inte uppfyller motprestationen i kreditfaciliteten. De operativa riskerna
beddms samtidigt 6ka nagot, atminstone initialt, da atgarden medfor nya operativa
arbetsmoment och 6kad arbetsbelastning. Givet Riksbankens uppdrag och det faktum
att den ekonomiska utvecklingen nu férsamras mycket snabbt, ar den sammantagna
beddmningen att de marginellt 6kade riskerna ar acceptabla och hanterbara, sarskilt om
de vags mot de fordelar som atgarden vantas medféra i form av stod till
kreditforsorjningen i ekonomin.
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Mot bakgrund av den fortsatta utvecklingen i samband med coronapandemin, och med
hansyn till den aktuella riskbedomningen av atgarden, ar det lampligt att Riksbanken
mellan den 27 mars och den 17 april 2020 som nasta steg i utldningsprogrammet vid
fyra olika anbudstillfallen erbjuder sammanlagt 400 miljarder svenska kronor till
penningpolitiska motparter mot sikerhet i syfte att 6ka deras utldning i svenska kronor
till svenska icke-finansiella foretag.

For att skapa incitament for bankerna att vidareférmedla lanen till icke-finansiella
foretag behover utlaningen vid dessa anbudstillfallen dven i fortsattningen vara
utformad pa ett attraktivt satt vad géller saval prissattning som I6ptid. Priset pa de
tilldelade lanen ska alltsa uppga till rorlig ranta motsvarande Riksbankens reporanta, for
narvarande 0 procent, och lanen ska l6pa under 2 ar. Alla penningpolitiska motparter
ska erbjudas att delta i den fortsatta delen av programmet. Vid utldningen, som sker
med ett anbudsforfarande dar de penningpolitiska motparterna ges maojlighet att delta,
ska Riksbanken fortsatta att acceptera samma sdkerheter som géller for Riksbankens
krediter i RIX i enlighet med aktuella Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument.

Liksom vid det forsta anbudstillfallet &r det angeldget att de |dn som Riksbanken tilldelar
motparterna vid de nu aktuella anbudstillfallena kommer foretagen tillgodo. Riksbanken
ska darfor folja upp och utvardera motparternas utlaning till icke-finansiella foretag med
hjalp av Finansmarknadsstatistiken samt utifran de underlag som motparterna kommer
att uppmanas att Iamna in till Riksbanken. Om motpartens utlaning till svenska icke-
finansiella foretag vid utvarderingstidpunkten inte har 6kat med minst en femtedel av
det belopp som motparten har lanat fran Riksbanken ska kostnaden for lanet 6kas med
upp till 0,20 procentenheter.

Det ankommer pa chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, att besluta om narmare detaljer rérande villkoren foér, och information
om, utlaningsprogrammet. Beslutet ska fattas efter samrad med chefen fér avdelningen
for penningpolitik och chefen fér avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa
att satta annan i sitt stalle.

Utlaningen ar penningpolitiskt motiverad enligt vad som framgar ovan, med stod av
6 kap. 5 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.

Den ekonomiska utvecklingen och laget pa finansiella marknader, i bade Sverige och
andra lander, férsdmras nu mycket snabbt. Riksbanken star mot den bakgrunden beredd
att vidta ytterligare atgarder och tillféra den likviditet som behovs, dven mellan
ordinarie penningpolitiska moten. Alla Riksbankens verktyg kan anvandas. Hur verktygen
kommer att anvandas beror pa den fortsatta utvecklingen.
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Bilaga
Fakta om Riksbankens program for féretagsutlaning i svenska kronor via penningpoli-
tiska motparter som erbjuds under perioden mellan den 27 mars och den 17 april 2020.

Total volym: 400 miljarder kronor.

Anbudstillfallen: Den 27 mars, 3 april, 9 april och 17 april 2020.

Erbjudet belopp
vid respektive

anbudstillfalle: 100 miljarder kronor.

Loptid: 2 ar.

Rantesats: Rorlig ranta lika med Riksbankens vid var tid gallande
reporanta.

Om kravet pa vidareutlaning inte uppfylls utgar
tillaggsranta motsvarande hogst 0,20 procentenheter.

Behoriga De av Riksbankens penningpolitiska motparter som senast

anbudsgivare: tva bankdagar innan anbudstillfallet har anmalt att man
vill delta.

Form for anbud: Bud pa volym lamnas per telefon och bekraftas via mail pa

dagen for aktuellt anbudstillfalle.

Tilldelning: Pro rata.

Hogsta tilldelning for en enskild motpart uppgar till
25 procent av det totala erbjudna beloppet.

Villkor: Utforliga villkor publiceras den 23 mars 2020 pa
Riksbankens webbplats.

Programmet riktar sig till penningpolitiska motparter (22 stycken) som vid
beslutstillfallet bestar av:

e Avanza Bank AB

e BlueStep Bank AB

e BNP Paribas S.A.

e Citibank Europe plc.

e Danske Bank A/S

e DnBBank ASA

e Klarna Bank AB

e Kommuninvest i Sverige AB
e Landshypotek Bank AB

e Lansforsakringar Bank AB (publ)
e Marginalen Bank Bank AB
e Nordea Bank Abp
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Nordnet Bank AB

Northern Trust Global Services SE
Santander Consumer Bank AS
SBAB Bank AB (publ)
Skandiabanken AB (publ)
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Sparbanken Syd

Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB

Alandsbanken Abp
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