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Programmet for vidareutlaning till féretag ges nya
lanetillfallen och justerade villkor

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

erbjuda fler anbudstillfdllen inom ramen for Riksbankens program for utlaning i
svenska kronor mot sakerhet till penningpolitiska motparter, inklusive tillfalliga
penningpolitiska motparter, for vidareutlaning till svenska icke-finansiella
foretag med fortsatta veckovisa erbjudanden pa 50 miljarder per vecka fran den
vecka som borjar den 20 april till dess att det totala rambeloppet om 500
miljarder kronor har lanats ut eller till dess att Riksbanken beddémer att behov av
ytterligare erbjudanden inte foreligger,

utvidga programmet till att ocksa omfatta vidareutlaning till svensk enskild
naringsverksamhet,

uppdra at chefen for avdelningen fér marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, att efter samrad med chefen for avdelningen fér penning-
politik och chefen for avdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att
satta annan i sitt stalle, besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och
information om, utlaningsprogrammet, samt att

offentliggdra beslutet mandagen den 6 april senast kl. 17:00.

Bakgrund

De omfattande humanitadra konsekvenserna av coronapandemin blir allt tydligare. Det
galler ocksa utmaningarna foér den globala och svenska ekonomin. Manga icke-finansiella
foretag utsatts nu for betydande pafrestningar. | detta lage ar det viktigt att bankerna
forser svenska foretag med finansiering sa att kreditférsorjningen till i grunden livs-
kraftiga foretag inte hotas.
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Den 12 mars 2020 beslutade direktionen darfor att Riksbanken ska inleda ett program
for foretagsutlaning via penningpolitiska motparter om upp till 500 miljarder svenska
kronor. Vid det forsta anbudstillfallet den 20 mars erbjods motparterna att lana 100
miljarder kronor. Direktionen beslutade den 23 mars att de penningpolitiska
motparterna mellan den 27 mars och den 17 april vid fyra tillfallen ska erbjudas Ian om
sammanlagt 400 miljarder svenska kronor. Besluten fattades mot bakgrund av de
forvantade ekonomiska konsekvenserna av spridningen av coronapandemin for att
trygga en fungerande kreditforsorjning for svenska icke-finansiella foretag.

For att underlatta att Riksbankens Ian ska na ut i hela samhallsekonomin och for att 6ka
det penningpolitiska genomslaget av programmet, beslutade direktionen den 26 mars
att tillata att tillfalliga penningpolitiska motparter far delta i programmet.

Overviganden

Nar programmet for foretagsutlaning via penningpolitiska motparter lanserades den 12
mars beslutade direktionen att ramen fér denna skulle vara 500 miljarder. Hittills har
direktionen beslutat om fem anbudstillfallen. Under de tre forsta anbudstillfallena har
de penningpolitiska motparterna efterfragat totalt 126 miljarder kronor av de erbjudna
300 miljarder kronor. Av de fem redan beslutade tillfdllena aterstar tva, den 9 respektive
den 17 april. Det finns nu anledning att 6vervaga att fortsatta utlaningen med fler
anbudstillfallen.

Det blir allt tydligare att coronapandemins ekonomiska effekter riskerar bli langvariga.
Nar produktionen och efterfragan fortsatter att sjunka, faller dven foretagens intékter.
Foretagens behov av att lana pengar for att 6verbrygga den oroliga perioden 6kar. Oron
pa de finansiella marknaderna riskerar ocksa att leda till att bankernas kreditutbud till
foretag minskar, inte minst till sma och medelstora féretag. En betydande kredit-
atstramning for foretagen skulle forstarka nedgangen och dka risken for langvarigt
negativa konsekvenser for produktionen och sysselsattningen i Sverige. Det finns darfor
skal att motverka en utveckling dar brist pa krediter orsakar en utdragen nedgang i
ekonomin. En svagare efterfragan i ekonomin kommer sannolikt att innebéra att
inflationen faller. Regeringen har nyligen inrattat en Féretagsakut, som innebar statliga
garantier for |an till foretag som drabbats av virusutbrottet. Detta minskar bankernas
kreditrisk for sadan utlaning, men for att féretag och banker ska kunna dra nytta av de
statliga garantierna maste bankerna ocksa ha majlighet att finansiera en 6kad utlaning.
Lanebehovet kommer att kvarsta under lang tid och kan ytterligare forstarkas.

Det ar viktigt att det finns tillrackligt mycket likviditet i banksystemet for att sa langt det
ar mojligt ge stod till ekonomin och minska de negativa ekonomiska konsekvenserna av
coronapandemin. Det ar ocksa viktigt att ge de penningpolitiska motparterna klarhet i
programmets fortsattning sa att banker kan rakna med att likviditeten finns tillganglig
under en langre tid om det skulle uppkomma behov senare. Sjadlva vetskapen om att
likviditeten finns dven framdver okar villigheten att lana ut till féretag redan idag, dven
om en enskild bank inte behover Iana av Riksbanken just nu. Banken behover da inte
vara lika aterhallsam med den likviditet den har tillganglig idag.

Det ar darfor lampligt att erbjuda fler anbudstillfallen i programmet och att Riksbanken,
fran och med veckan som bérjar den 20 april, erbjuder Ian pa 50 miljarder svenska
kronor per vecka till penningpolitiska motparter mot sakerhet i syfte att 0ka deras
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utlaning i svenska kronor till svenska icke-finansiella féretag, till dess det totala
rambeloppet om 500 miljarder kronor har lanats ut. Om det belopp som aterstar att lana
ut inom rambeloppet pa 500 miljarder understiger 50 miljarder kronor erbjuds hela det
aterstaende beloppet vid kommande anbudstillfdllen. Det utesluter inte att Riksbanken,
om behov foreligger, kan 6ka rambeloppet till ett belopp som ar stérre an 500 miljarder
kronor.

Malsattningen med det existerande programmet &r att underlatta bankernas
finansiering av i grunden livskraftiga icke-finansiella foretag. Det finns dock ett antal
foretag, som bedrivs inom ramen for enskild naringsverksamhet och som inte
kategoriseras som icke-finansiella foretag i statistiken och darmed inte ingar i det
existerande programmet.

En enskild naringsverksamhet, dven kallad enskild firma, ar en foretagsform dar
foretaget och dess dgare ar samma person. Foretagets organisationsnummer dr samma
som dgarens personnummer. Agaren ar personligt ansvarig fér alla verksamhetens
skulder. | statistiken kallas dessa for foretagarhushall vilket &r en undergrupp till
kategorin hushall. Bankernas utlaning till foretagarhushall ar inte obetydlig, narmare
800 miljarder kronor.

Det ar i detta lage viktigt att hela det ekonomiska systemet fungerar sa val att corona-
pandemins negativa effekter pd samhallsekonomin lindras sa mycket som majligt. Det
finns darfor anledning for Riksbanken att utdka programmet sa att utlaning till enskild
naringsverksamhet jamstalls med utlaning till andra icke-finansiella féretag. Motivet ar
att underlatta for banker att finansiera en del av sin utlaning till olika former av icke-
finansiella foretag via Ian hos Riksbanken. Dessa banker kan darmed medverka i
kreditforsorjningen till livskraftiga féretag i hela ekonomin, oavsett foretagsform.

En konsekvens av utvidgningen ar att stimulansen skulle kunna utnyttjas for lan som gar
till féretagarhushallens konsumtion snarare an deras foretagsverksamhet. | bankernas
rapportering av utlaning till foretagarhushall gar det inte att utldsa hur lanebeloppen
faktiskt anvands. Det innebér att om lanebeloppet anvands till féretagarhushallens
konsumtion snarare dn deras foretagsverksamhet sa kommer sadan utlaning att inga nar
bankens utlaning till foretag utvdarderas mot utvarderingskriterierna. Det ar dock viktigt
att na ut sa brett som mojligt och underlatta finansieringen av sa manga féretag som
mojligt, dven om en del av lanen skulle kunna anvandas fér andra syften &n vad
programmets grundlaggande mal ar.

FOr att inte gora det svarare for de motparter som redan har lanat i Riksbankens
program att uppfylla utvarderingskriterierna, dndras dessa sa att banken uppfyller
kraven pa vidareutlaning om antingen a) utlaningen till icke-finansiella foretag 6kat med
minst en femtedel av det belopp som motparten har lanat fran Riksbanken (dvs precis
som tidigare) eller b) summan av utlaningen till icke-finansiella foretag och till
foretagarhushall 6kat med minst en femtedel av det belopp som motparten har lanat
fran Riksbanken. Detta dndrar inte bankernas rapportering eftersom bankerna redan
idag levererar in samma typ av utlaningsstatistik for saval foretagarhushall som fér icke-
finansiella foretag. Forandringen i utvarderingen innebar att det blir lattare for bankerna
att uppfylla kraven for att undvika den extra ranta som laggs pa de banker som inte 6kar
utlaningen till foretagen i tillracklig omfattning. Eftersom férandringen inte forsvarar for
nagon enskild motpart att uppfylla kriterierna, kommer de nya villkoren att tillampas
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med retroaktiv verkan dven for de banker som redan tagit upp lan under programmet.
Narmare detaljer kommer att framga av de justerade villkoren. | 6vrigt bibehalls de
villkor som har funnits tidigare. Se bilagan for mer detaljer.

Mot denna bakgrund ar det lampligt bade att erbjuda fler anbudstillfallen inom
programmet till dess det totala rambeloppet om 500 miljarder kronor har lanats ut, och
att utvidga kretsen av foretag som programmet syftar till att n3, allt for att det
penningpolitiska genomslaget av programmet ska bli mer effektivt. Utlaningen &r
penningpolitiskt motiverad enligt vad som framgar ovan, med stod av 6 kap. 5 § lagen
(1988:1385) om Sveriges riksbank.

Riksbankens atgarder far vanligen flera olika, och delvis osakra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De fordelar som féljer av respektive
atgard behover darfor vagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Det 6kade antalet
anbudstillfallen och utvidgningen av programmet bedéms endast marginellt 6ka
riskerna. Riksbanken bedomer att det finns en hog medvetenhet kring riskerna och en
effektiv ansats till riskhantering i verksamheten. Paverkan pa risknivan ar darmed
hanterbar for Riksbanken.

Genom programmet for féretagsutlaning via penningpolitiska motparter bidrar
Riksbanken till att forbattra kreditforsorjningen till féretag och penningpolitikens
genomslag pa ekonomin. Det finns dock fortsatt mycket stor osakerhet kring den
ekonomiska utvecklingen och laget pa finansiella marknader i bade Sverige och andra
lander. Riksbanken stdr mot den bakgrunden beredd att vidta ytterligare atgarder och
tillféra den likviditet som behovs, aven mellan ordinarie penningpolitiska moten. Alla
Riksbankens verktyg kan anvdndas. Hur verktygen kommer att anvandas beror pa den
fortsatta utvecklingen.
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Fakta om Riksbankens program for féretagsutlaning i svenska kronor via penningpoli-

tiska motparter

Total volym:

500 miljarder kronor.

Anbudstillfallen:

Anbudstillfallen erbjuds varje vecka.

Erbjudet belopp
vid respektive
anbudstillfalle:

50 miljarder kronor (i anbudstillfallena fran den 20 april).

anbudsgivare:

Loptid: 2 ar.

Rantesats: Rorlig ranta lika med Riksbankens vid var tid géllande
reporanta.
Om kravet pa vidareutlaning inte uppfylls utgar
tilldaggsranta motsvarande hogst 0,20 procentenheter.

Behoriga De av Riksbankens penningpolitiska motparter och

tillfalliga penningpolitiska motparter som senast tva
bankdagar innan anbudstillfallet har anmalt att man vill
delta.

Form for anbud:

Bud pa volym lamnas per telefon och bekraftas via mail pa
dagen for aktuellt anbudstillfalle.

Tilldelning: Pro rata.
Hogsta tilldelning for en enskild motpart uppgar till
25 procent av det totala erbjudna beloppet.
Villkor: Reviderade utforliga villkor publiceras senast den 7 april

2020 pa Riksbankens webbplats.
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