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Upphandling av finansiell radgivning

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

1. Riksbanken ska anlita Financial Markets Advisory Group of Blackrock Investment
Management (UK) Limited (Blackrock FMA) for finansiell radgivning i enlighet
med vad som anges nedan och narmare specificeras i uppdragsspecifikationen
(bilaga 1 och 2 till detta beslut), samt att

2. uppdra at chefen for avdelningen for marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stdlle, att besluta om narmare detaljer rérande villkoren for
uppdragsavtalet med Blackrock FMA.

Bakgrund

Riksbanken har med anledning av Coronapandemin arbetat intensivt med att vidta olika
atgarder for att underlatta kreditforsérjningen och mildra de negativa ekonomiska
effekterna. Arbetet har varit och ar resurskravande och det finns nu tecken pa att krisen
kommer att fortga under en langre tid. Inom ramen for krisatgarderna fattade
direktionen den 19 mars 2020 beslut om att képa foretagscertifikat och
foretagsobligationer, vilket ar vardepapper som normalt inte ligger inom Riksbankens
investeringsram. Kopen syftar till att pressa ned det allmanna ranteldget och forbattra
marknadens funktionalitet, och pa sa satt till att forbattra kreditforsorjningen till foretag
och penningpolitikens genomslag pa ekonomin. Riksbankens kop av féretagscertifikat
inleddes den andra april. Marknadslaget ar fortfarande osakert och darfor foljer och
analyserar Riksbanken utvecklingen pa marknaden for féretagscertifikat och
foretagsobligationer. For att sdkerstélla att beredskap finns om ytterligare atgarder
skulle kravas for att stabilisera marknaden behover Riksbanken hjadlp med finansiell
radgivning och analys av marknaden for foretagsobligationer dar Riksbanken hittills inte
varit verksam.
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Overviganden

Konsulttjanster inom omradet finansiell radgivning behover kdpas in av Riksbanken.
Behovet bestar av specifik kompetens inom omraden dar Riksbanken saknar erfarenhet.
Konsultuppdraget ska omfatta féljande delar:

e Identifiering av vilka foretagsobligationer som kan inga i ett kdpprogram och
faststalla alla parametrar i detalj, exempelvis emittenter, emissioner,
kreditbetygsklasser, 16ptider, limiter, krav pa senioritet etc. Detta ska formuleras
i en detaljerad sa kallad Term Sheet.

e Formulera ett ramverk for hur exekvering av kop samt faststallande av priser
kan ga till. Ramverket ska integrera lamplig storlek och langd pa programmet,
forslag pa koptakt, kopmetod samt metodik att faststalla priser. | detta ingar att
gobra en kanslighetsanalys av kdpens paverkan pa marknaden. Ramverket ska
ocksa specificera vilka delar som ska inga i monitorering och riskhantering av
portféljen.

e Intervjuer med marknadsaktorer for att fa inblick i marknadens funktionssatt
och mojligheterna for Riksbankens atgarder att fa genomslag.

Statlig inkdpssamordning har ramavtal for diverse managementtjanster som Riksbanken
har mojlighet att avropa ifran. Dessa ramavtal bedoms dock inte vara tillampliga for
detta specifika uppdrag som kraver erfarenhet av vardepappersmarknaden och
samtidigt gedigen kunskap om centralbankers unika marknadsoperationer.

Blackrock FMA, som ar ett dotterbolag till Blackrock Inc., ar ett bolag med gedigen
kompetens inom omradet finansiell radgivning och dokumenterad erfarenhet av att
lamna rad till centralbanker i situationer av finansiell stress och marknadsturbulens.
Endast Blackrock FMA har tillfragats och ingen konkurrensutsattning har skett med
anledning av att Blackrock FMA besitter denna unika kompetens om
centralbanksspecifika marknadsoperationer som Riksbanken soker i detta fall.

Enligt 3 kap. 24 § 1 p. lagen om offentlig upphandling (LOU) galler inte LOU for
upphandling som avser finansiella tjanster i samband med utfardande, forsaljning,
forvarv eller 6verlatelse av viardepapper eller andra finansiella instrument. Radgivningen
syftar till att sakerstalla att det finns beredskap for att genomféra direktions beslut den
19 mars 2020 om att kopa foretagsobligationer. Finansiell radgivning ar en sadan
finansiell tjanst som faller under undantaget enligt 3 kap. 24 § 1 p. LOU. Pa grund harav
ska LOU inte tillampas pa denna upphandling.



