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Riksbanken tillater tillfalliga penningpolitiska
motparter

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

e tillata att svenska kreditinstitut som star under Finansinspektionens tillsyn kan
bli tillfalliga penningpolitiska motparter,

e tillata att sadan tillfallig penningpolitisk motpart far delta i programmet for
utlaning till féretag via penningpolitiska motparter,

e uppdra at chefen for avdelningen fér marknader, med ratt for denne att satta
annan i sitt stalle, att efter samrad med chefen fér avdelningen for
penningpolitik, chefen for avdelningen foér betalningar och chefen
foravdelningen for finansiell stabilitet, med ratt for dessa att satta annan i sitt
stdlle, besluta om ndarmare detaljer kring villkoren for att bli tillfallig
penningpolitisk motpart, samt att

o offentliggdra beslutet torsdagen den 26 mars 2020 senast kl. 14:00.

Bakgrund

Coronapandemin har omfattande humanitara konsekvenser och paverkar den globala
och svenska ekonomin i allt storre utstrackning. Detta har medfort stora rorelser pa de
finansiella marknaderna och omfattande utmaningar for samhallsekonomin. Manga
icke-finansiella foretag utsatts nu ocksa for betydande pafrestningar. | detta lage &r det
viktigt att bankerna fortsatter att forse svenska icke-finansiella foretag med finansiering
sa att kreditforsorjningen till i grunden livskraftiga foretag inte hotas.

Den 12 mars 2020 beslutade direktionen att Riksbanken ska inleda ett program for
foretagsutlaning via penningpolitiska motparter om upp till 500 miljarder svenska kronor
(dnr 2020-00358). Beslutet fattades mot bakgrund av de férviantade ekonomiska
konsekvenserna av spridningen av coronapandemin for att trygga en fungerande
kreditforsorjning for svenska icke-finansiella foretag.

1[4]



S\-"LE R.IG“ES
RIKSBANK

Programmet riktas foljaktligen enbart till Riksbankens penningpolitiska motparter.

For att underlatta att Riksbankens Ian nar ut i hela samhallsekonomin finns det skal att
overvaga om en temporar utokning av antalet motparter skulle vara i linje med syftet
med programmet for |an till icke-finansiella foretag via penningpolitiska motparter.

Overviganden

De kreditinstitut som inte ar penningpolitiska motparter till Riksbanken ar hanvisade till
att, forutom finansiering i form av inlaning, finansiera sig pa marknaden utanfér bank-
systemet eller finansiera sig hos Riksbankens penningpolitiska motparter. Det ar i detta
lage viktigt att hela det ekonomiska systemet fungerar sa val att coronapandemins
negativa effekter pa samhallsekonomin lindras sa mycket som majligt. Det finns darfor
anledning for Riksbanken att tillfalligt ge fler kreditinstitut mojlighet att finansiera en del
av sin utlaning till icke-finansiella foretag via Ian hos Riksbanken och darigenom
medverka i kreditforsorjningen till livskraftiga féretag. Riksbanken bor saledes i
penningpolitiskt syfte, med stéd av 6 kap. 5 § lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank,
utvidga motpartskretsen i programmet for foretagsutlaning i svenska kronor som
beslutades den 12 mars 2020, sa att det penningpolitiska genomslaget av programmet
blir mer effektivt.

De berdrda instituten skulle i och for sig kunna ansdka om att bli penningpolitisk
motpart och RIX-deltagare, och pa sa satt bli berattigade att delta i Riksbankens
faciliteter som vander sig till de normala penningpolitiska motparterna. En utokning av
deltagarkretsen i RIX med institut som inte har ett naturligt behov av deltagande i RIX,
skulle dock kunna innebéra uttkade operativa risker i RIX. Det dr ocksa en omfattande
och tidskrdavande process att bli RIX-deltagare. Enligt Riksbankens Villkor for RIX och
penningpolitiska instrument kan Riksbanken genomféra marknadsoperationer med
andra institut 4n penningpolitiska motparter om det enligt Riksbankens bedémning finns
sarskilda skal. Det ar darfor lampligare att berdrda institut snarare blir tillfalliga
penningpolitiska motparter dn deltagare i RIX.

Motpartskrets

Om man 6vervager en utdkning av motpartskretsen, ar det rimligt att utga fran de
institut som uppfyller samma institutionella krav som de penningpolitiska motparterna,
dvs. kreditinstitut (som detta definieras i Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument)
som star under Finansinspektionens tillsyn och som valt att inte vara deltagare i RIX. For
att underlatta prévningsprocessen av denna utdkade motpartskrets, bor endast institut
med sédte i Sverige komma ifraga. Krav i 6vrigt for att bli tillfallig motpart bor i allt
vasentligt motsvara kraven for att bli RIX-deltagare, dock med undantag fér de krav som
i forsta hand ar av teknisk natur och som ar hanforliga till deltagandet i sjalva RIX eller
krav som ar uppstallda for ett mer langsiktigt motpartsférhallande.

Den foreslagna utékningen av motpartskretsen tacker merparten av de svenska
kreditinstituten. | vilken utstrackning dessa institut kan utnyttja Riksbankens
kreditfaciliteter beror bl.a. pa institutets tillgang pa sdkerheter som accepteras av
Riksbanken, vilken kan vara begransad. Det bor darfor noteras att effekten pa
kreditutbudet i ekonomin av utékningen av motparter dr osiker. Aven om denna
utdkning av motpartskretsen endast riskerar fa begransad effekt pa kreditgivningen
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idag, bor forslaget kunna bidra till att starka penningpolitikens genomslag genom att
mojliggora for fler institut att fa tillgang till krediter fran Riksbanken samt underlatta
marknadernas funktionssatt och darmed dven framja den finansiella stabiliteten.

Att géra det mojligt for fler motparter att delta i Riksbankens program for utlaning till
foretag via penningpolitiska motparter liknar det som Riksbanken gjorde under den
finansiella oron 2007-2010. D3 besl6t Riksbanken inféra en mojlighet for kreditinstitut
med sate i Sverige att mot en avgift fa delta i vissa av Riksbankens faciliteter utan att
vara penningpolitiska motparter. Dessa institut kallades Begransade penningpolitiska
motparter. | och med att Riksbanken inférde nya Villkor fér RIX och penningpolitiska
instrument from 1 april 2019 avskaffades kategorierna "Begransad penningpolitisk
motpart" och "Primar penningpolitisk motpart". | stallet inférdes en kategori
penningpolitiska motparter med samma rattigheter och skyldigheter gentemot
Riksbanken. For att uppna 6nskvard flexibilitet att fran tid till annan na ut med
penningpolitiska atgarder till relevanta aktorer medger Villkoren fér RIX och
penningpolitiska instrument att Riksbanken om det finns sarskilda skal kan genomfora
marknadsoperationer som utlaning mot betryggande sikerheter med andra institut an
penningpolitiska motparter.

Avgifter

Deltagande i RIX ar forenat med ett antal avgifter vars syfte ar att tacka Riksbankens
kostnader for att tillhandahalla RIX. Dessa avgifter bestar av (i) intradesavgift, (ii)
manadsavgift, (iii) manatlig avgift for sdkerhetshantering, (iv) tillaggsavgift for stora
deltagare samt (v) transaktionsavgift. Da den utékade motpartskretsen far del av vissa
av de tjanster som annars foljer med deltagandet i RIX, bor daven den utékade
motpartskretsen betala avgifter. Dessa avgifter bor i forsta hand avspegla de tre forsta
avgiftsslagen.

Da de tillfalliga penningpolitiska motparterna dr motparter i mer begransad omfattning
an RIX-deltagarna, bor intradesavgiften och manadsavgiften endast vara en del av den
avgift som betalas av en RIX-deltagare (Dnr 2020-00165). For perioden fram till och med
juni 2022 utgar en avgift pa 65 000 kronor for de tillfdlliga penning politiska
motparterna. Om motparten ar en tillfallig penningpolitisk motpart dven darefter, utgar
darefter den avgift som Riksbanken vid var tid tillampar for en sadan motpart.

Engangsavgiften pa 65 000 kronor bedéms motsvara Riksbankens kostnad for att ansluta
en motpart (10 % av normal anslutningsavgift) och en kostnad i 24 manader som for
forsta manaden uppgar till 25 % av normal manadskostnad for sékerhetshantering och
for darefter foljande manader motsvarar 10 % av normal manadskostnad for
sakerhetshantering.

Utnyttjande av Riksbankens faciliteter

Tillfalliga penningpolitiska motparter ska pa samma villkor som penningpolitiska
motparter kunna delta i Riksbankens program for foretagsutlaning via penningpolitiska
motparter.

De narmare villkoren for att bli tillfallig motpart bor faststallas av chefen for marknader
efter samrad med chefen fér avdelningen fér penningpolitik, chefen for avdelningen for
betalningar och chefen for avdelningen for finansiell stabilitet. Till chefen for
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avdelningen for marknader har redan delegerats ratten att besluta om de narmare
villkoren for Riksbankens olika tillfalliga marknadsoperationer.

Risker for Riksbanken

Riksbankens atgarder far vanligen fler olika, och delvis osakra, konsekvenser for
samhallsekonomin och Riksbankens egna finanser. De fordelar som féljer av respektive
atgard behover darfor vagas mot dess mojliga nackdelar och risker. Det bedéms finnas
en hég medvetenhet kring riskerna och en effektiv ansats till riskhantering i
verksamheten och att den 6kade risknivan darmed ar hanterbar for Riksbanken.
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