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Avsteg fran det interna finansiella regelverket

Direktionens beslut

Direktionen beslutar att

e Riksbanken far genomfora transaktioner i samband med generell utlaning i
amerikanska dollar under perioden fram till och med 18 september 2020 dven
om de star i konflikt med

O avsnitt 2.3 i Finansiell risk- och investeringspolicy (dnr 2019-01124)
avseende guld- och valutareservens marknadsrisk,

O avsnitt 4.1.1 i Regler fér guld och valutareserven (dnr 2019-01014)
avseende lagsta tillatna andel i respektive valuta i valutareserven,
respektive

O avsnitt 8.4.1 i Regler fér guld och valutareserven (dnr 2019-01014)
avseende guld- och valutareservens marknadsrisk, samt att

o offentliggdra beslutet torsdagen den 19 mars senast kl 20:00.

Overviganden

For att finansiera en generell utlaning i amerikanska dollar i penningpolitiskt syfte i
enlighet med direktionens beslut den 19 mars 2020 kan Riksbanken behéva genomféra
transaktioner som paverkar valutareservens sammansattning. Darfor bedoms det vara
[ampligt att Riksbanken genomfér dessa transaktioner dven om det innebar vissa avsteg
fran Riksbankens Finansiella risk och investeringspolicy (dnr 2019-01124) och Regler for
guld- och valutareserven (dnr 2019-01014).

Den beslutade generella utlaningen i amerikanska dollar innebar att Riksbanken i
radande marknadslage behdver halla en stérre andel amerikanska dollar dn vad som
framgar av dessa styrdokument for att finansiera denna facilitet. Finansieringen kan ske
bland annat genom att Riksbanken séljer sina tillgangar i andra valutor och omvandlar
dem till amerikanska dollar eller utnyttjar swapfaciliteten med Federal Reserve Bank of
New York.
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Oberoende av finansieringsmetod, kan en hogre dollarandel i valutareserven leda till att
marknadsrisken for guld- och valutareserven okar, vilket i sin tur kan leda till att limiten
for marknadsrisk 6verskrids. En hogre andel amerikanska dollar i valutareserven leder
ocksa till att 6vriga valutors andelar minskar, vilket innebar att Riksbanken dven behover
franga bestammelserna om de lagsta tilldtna andelarna for valutorna i policyportféljen
enligt de aktuella reglerna for guld- och valutareserven.

For att kunna tillfora amerikanska dollar i den omfattning och den takt som bedéms
nédvandiga med hansyn till syftet med den generella utlaningen ska Riksbanken fa
kunna genomféra erforderliga transaktioner dven om de star i konflikt med avsnitt 2.3 i
Finansiell risk- och investeringspolicy och avsnitt 8.4.1.i Regler fér guld och
valutareserven i deras respektive delar som avser guld- och valutareservens
marknadsrisk respektive avsnitt 4.1.1 i Regler fér guld och valutareserven i de delar som
avser lagsta tillatna andel i respektive valuta i valutareserven.

Detta beslut fattas mot bakgrund av riskenhetens sammantagna bedémning som anger
att dessa avsteg inte Okar riskerna i Riksbankens verksamhet pa nagot materiellt satt.
Likasa bedomer avdelningen for finansiell stabilitet att avstegen ar motiverade. De i
detta sammanhang aktuella bestammelserna ar forst och framst avsedda fér att behalla
valutareserven intakt. D3 situationer val infaller ndr reserven maste tas i bruk kravs dock
mer flexibilitet 4n vad som dr normalt. Alla sddana situationer dr dessutom olika och
maste kunna métas pa det satt som bedéms vara mest lampligt. Enligt denna
bedémning ar de aktuella avstegen forenliga med Riksbankens uppdrag, mal och
risktoleransniva.
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