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HANDLAGGARE: Regelefterlevnadsfunktionen

Process for arlig uppdatering av styrande dokument

Regelefterlevnadsfunktionen har i enlighet med Regel for Riksbankens styrande
dokument ansvarat for att koordinera den arliga processen foér att uppdatera
styrdokumenten som antas av direktionen.

For att effektivisera processen tills ndsta ar har en del forbattringsforslag identifierats
under processens gang. Dessa forbattringsforslag kommer att sammanfattas och delas
initialt med Riskchefen (i egenskap av chef for riskenheten) och andra relevanta
funktioner, for att se 6ver hur nasta ars process kan bli sa tidseffektiv och underlatta i allra
storsta man for alla inblandade.

Direktionen har blivit tilldelade tre dokument i pdf-format;

- Detta dokument som amnar att ge allman information och en ldsanvisning av
samtliga dokument i processen.

- Bilaga A: for beslut av samtliga férandrade policyer och regler. Forstasidan
innehaller ett samlat beslutsunderlag for att underlatta direktionens beslut av
samtliga dndrade policyer och regler. Vidare finns ocksa ett beslutsunderlag for
varje policy och regel for att i detalj beskriva de forandringar som gjorts i
respektive dokument?.

Majoriteten av de dokumenten som har andrats i mindre omfattning har endast
kravt viss justering utifran de krav som finns i Regel for Riksbankens styrande
dokument, men har i sak inga storre forandringar.

Samtliga policyer och regler med férandringar bifogas i “spara-dandringar”-
format for att fortydliga och lyfta upp de férandringar som gjorts. | vissa fall har
forvaltningsansvariga ocksa gulmarkerat dndringar, som redogors for i
beslutsunderlagen.

1 Har bor noteras att HR, samt RIE har upprattat ett beslutsunderlag for flertalet policyer och regler, men i 6vrigt ar det ett
beslutsunderlag per policy/regel.
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Givet att den nya instruktionen inte trader i kraft férran 1 november 2020 (om
inget annat anges specifikt i respektive beslutsunderlag), sa foreslas alla policyer
och regler att trada i kraft vid samma datum.

- Bilaga B: for beslut av samtliga oférandrade policyer och regler. Har finns totalt
sett endast ett beslutsunderlag for samtliga dokument. Vad galler dessa
dokument har férvaltningsansvariga gjort bedémningen att dokumenten
efterlever kraven i Regel for Riksbankens styrande dokument, samt att
dokumenten i dvrigt inte kraver nagon férandring.

Ovriga upplysningar
Det har konstaterats att IT-policyn kommer att vara i stort behov av fordandring, varfor

denne inte behandlas i denna arliga process. Forvaltningsansvarige kommer darfor att
koordinera denna policy sjalvstandigt till direktionen vid ett senare tillfalle.

Regelefterlevnadsfunktionen kommer ocksa efter den 7 oktober att sdkerstélla att det
upprattas diarienummer for samtliga styrdokument.

| bifogad PM till detta dokument, har dven samtliga dndringar som gjorts efter
avstamningsmotet den 28 september redogjorts for.
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PM - Upplysning om foérandringar efter
avstamningsmotet den 28 september

Regler om guld och valutareserven

Bakgrund och motivering

Efter direktionens aterkoppling den 28 september 2020, samt efter ny genomgang av
"SEK-regeln” (Regler om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfolj i svenska
kronor) har riskenheten, i samrad med AFM, beslutat att ta bort punkt nummer 4 i sin
helhet. Detta da den foreslagna fortydligande texten i punkt 4 ej fatt avsedd effekt samt
att den begransning avseende ranterisk som star kvar fran den ursprungliga regeln
beddms ha spelat ut sin roll.

Tanken med foreslagna “nya” punkt 4 var att fortydliga att det ar direktionen som
beslutar om eventuella begransningar. Samtidigt har hela FRIP-genomgangen denna
gang gatt i en anda om att inte dndra for mycket, vilket fick till foljd att
réanteriskbegransningen baserad pa modifierad duration kvarstod. Att riskenheten inte
ville dndra for mycket har sin bakgrund i att en stérre genomgang av hela Finansiell risk-
och investeringspolicyn, inklusive underliggande regler, bedéms behovas goéras i ljuset av
de fordndrade forutsattningar penningpolitiken genomgatt. Forandringar som inleddes
under finanskrisen och vilka ocksa har accentuerats under den pagaende coronakrisen.
Medan denna 6versyn gors ar dock bedomningen att policy, med underliggande regler,
aven fortsatt fyller sitt syfte val.

Efter genomgangen med direktionen avseende SEK-regeln blev det dock tydligt att
forslaget till ny skrivelse avseende punkt 4 i SEK-regeln inte fyller sin funktion samt
hanteras av 6vriga punkter i regeln. | den efterféljande diskussionen lyftes tanken om att
lata begransningen avseende modifierad duration sta kvar som tidigare upp som ett
alternativ, men detta bedémdes inte vara nédvandigt da denna begransning spelat ut
sin roll. Regeln om att begransa modifierad duration i SEK-portfdljen till att ligga mellan
1-30 harstammar fran 2012, da Riksbanken startade upp sin beredskapsportfolj i svenska
statspapper. Denna portfélj var inledningsvis av en mer férvaltande karaktar (om an
relativt passiv), vilket motiverade nagon form av begransning av ranterisken, om an
mindre strikt med tanke pa det breda intervallet. SEK-portféljen idag ar en ren
policyportfélj dar direktionen beslutar om riskramverket for varje respektive atgard for
sig, dar ranterisken inte heller ska begrdansas om direktionen inte uttryckligen beslutar
att sa ska vara fallet.

Mot bakgrund av ovanstaende bedéms darmed begransningen avseende modifierad
duration vara overflodig och saledes kan punkt 4 som helhet tas bort.

Nuvarande skrivelse i Regler om forvaltning av Riksbankens vardepappersportfol;j i
svenska kronor enligt punkt 4 nedan foreslas tas bort:

4. Tillaten réinterisk

Virdepappersinnehavets rintekdnslighet, mdtt som modifierad duration, ska hdllas
inom intervallet 0,0 till 30,0.
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Penningtvattspolicyn:

Efter avstdmning med juristerna inom AFM har foljande mening dndrats fran:

Avdelningscheferna ansvarar ocksa for att samordna eventuella rutiner med andra
avdelningar, samt dela erfarenheter for att effektivisera Riksbankens arbete mot
penningtvatt.

Till:

Avdelningscheferna ansvarar ocksa for att se till att samordning sker mellan
avdelningarna i relevanta fall dar det finns gemensamma beréringspunkter. Detta kan
till exempel innebara koordinering av utbildningsinsatser, kompetens- och
erfarenhetsdelning, samt annan samordning som ar lampligt for att effektivisera
Riksbankens arbete mot penningtvitt

Anledningen till férandringen ar for att tydliggdra vad ansvaret kring samordning kan
innebara.

Etiska regler:

| enlighet med Martin Flodéns och Cecilia Skingsleys synpunkter har nu féljande
skrivningar behallits (de var till den 28 september foreslagna att tas bort ur regeln):

“Det dr viktigt att ha insikt om de grundldggande vérden som gdller for statsanstdllda,
t.ex. att verksamheten finansieras med skattemedel och att den verksamhet vi bedriver
madste ha stéd i lag.”

”Om sddana transaktioner inte kan undvikas bér du vara sdrskilt férsiktig for att undvika
fértroendeskada. Du kan ocksa radgéra med compliancefunktionen.”

Kommunikationspolicy

Sista meningen i forsta stycket i kapitel 2 har forandrats fran:

Det ar darfor viktigt att bade lyssna pa sina malgrupper och kommunicera trovardigt
med ett sprak och format som fangar den breda allménhetens intresse, inte minst
gruppen unga vuxna som tar till sig information i nya kanaler.

Till:

Det ar darfor viktigt att bade lyssna pa sina malgrupper och kommunicera trovardigt
med ett sprak och format som fangar den breda allménhetens intresse och som nar ut
brett i olika kanaler.
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