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DNR 2021-00767

Revideringar av styrande dokument gallande
Swestr

Direktionens beslut
Direktionen beslutar att:

e faststdlla reviderad version av Regel for administration av Swestr i enlighet med
vad som anges i bilaga 1,

e publicera reviderad version av informationsdokumentet Swestr: Samlad
information om Sveriges Riksbanks ramverk fér Swestr pa Riksbankens
webbplats i enlighet med vad som anges i bilaga 2, samt att

o offentliggéra ovanstaende dokument den 1 oktober 2021.

De reviderade versionerna av Regel fér administration av Swestr och
informationsdokumentet ersatter tidigare versioner som faststallts av direktionen den
21 juni 2021 (dnr 2021-00767).

Bakgrund

Direktionen beslutade den 21 juni 2021 att faststalla Policy fér transaktionsbaserad
referensrénta Swestr (Policyn), Regel fér administration av Swestr (Regeln) och ett
informationsdokument om Swestr (dnr 2021-00767).

Riksbanken har sedan offentliggérandet av Policyn, Regeln och informationsdokumentet
utvarderat dessa dokument och mottagit fragor och synpunkter fran allmédnheten. Vissa
synpunkter tyder pa att det har funnits otydligheter i dokumenten och att viss
efterfragad information har saknats.

Riksbanken har sedan direktionens beslut den 21 juni 2021 dven utvecklat arbetssatt
och styrande dokument pa lagre beslutsnivaer for att implementera direktionens
anvisningar. Inom ramen for detta har vissa behov av revideringar identifierats.

1[3]



1_5‘;»1.‘
et

o
SVERIGES
RIKSBANK

Overviganden

For att tydliggora och klargora eventuella fragetecken i Regeln och
informationsdokumentet genomférs redaktionella dndringar, revideringar av
fortydligande karaktar samt mindre forandringar i sak.

Fortydliganden

| Regeln och informationsdokumentet fortydligas kravet om minsta volym per
transaktion for att utgéra underlag for Swestr och det infors skrivningar om att
publicerad informationen avser transaktionsunderlaget fére trimning. Information om
vardedagar for Swestr respektive for genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr
infors i Regeln. | informationsdokumentet fortydligas dven skrivningar om korrigerad
Swestr och tidpunkter for berdakning samt vad som menas med startdag och hur
perioden som genomsnittsrantor berdknas 6ver bestams.

Sakfragor

Tidigarelagd berakning for genomsnittsrantor och index

Genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr ska faststallas utifran faststallda
noteringar for Swestr, dvs. de kan tidigast faststallas nar sista ingdende Swestr-
noteringen publiceras. Under sommaren har det dock framkommit att dessa
berakningar av operationella skal bor ske tidigare an kl. 11:00 for att genomsnittsrantor
och index i god ordning ska kunna publiceras kl. 11:05. Darfor tidigarelaggs
berdkningarna, men med forbehall att berdkningsresultaten ska betraktas som
preliminara till dess att den sista ingaende Swestr-noteringen har publicerats kl. 11:00.
Denna bestammelse infors i Regeln.

Rimlighetsbedomning av Swestr

Som en ytterligare sdkerhetsatgard genomfor AFM en rimlighetsbedémning av
berakningsresultat for Swestr innan det faststalls och publiceras. Syftet ar att uppenbart
orimliga varden, till foljd av exempelvis tekniska problem, inte ska faststallas fér Swestr
och leda till vardedverforingar mellan parter i de kontrakt som refererar till Swestr. Om
berakningsresultatet, sett till det aktuella transaktionsunderlaget, ar uppenbart orimligt
ska Swestr istéllet faststdllas med alternativ berakningsmetod. AFM har inrattat en
sadan process for rimlighetsbedomning, men skrivningar om detta bor inforas i Regeln
och informationsdokumentet.

Om Riksbanken inte publicerar Swestr senast kl. 14:00

Medlemmar i Radgivande grupp fér Swestr har efterlyst information kring vad som galler
for anvandare av Swestr om Riksbanken, trots kontinuitetsrutiner, inte lyckas publicera
en Swestr-notering.! Vid fall att detta sker behéver marknadsaktérer veta hur
réantenivan ska bestdmmas.

1 AFM har etablerat Radgivande grupp fér Swestr som en del i sitt arbete med utvérdering och uppféljning av Swestr.
Gruppen bestar av potentiella anvandare av Swestr och representanter fran aktérer som &r aktiva pa dagslanemarknaden
samt ett fatal andra relevanta aktérer. For mer information, se uppdragsbeskrivningen fér gruppen (dnr 2021-00323).
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Den alternativa berdkningsmetoden for Swestr som galler vid tekniskt fel ar
okomplicerad, dd metoden endast kraver kinnedom om de tva féregdende
bankdagarnas Swestr-noteringar och den effektiva repordantan. Kontraktsparterna kan
vid behov rakna ut Swestr enligt denna metod pa egen hand, utan stor risk for otydlighet
om vilken rénteniva som géller. Darfor ska denna berdakningsmetod anvéandas aven vid
fall att ingen Swestr-notering har kunnat publiceras.

Detta forfarande anvands endast om ingen Swestr-notering har publicerats av
Riksbanken senast vid tidpunkten for publicering av en eventuellt korrigerad Swestr-
notering, dvs. kl. 14:00 pa publiceringsdagen.

Skrivningar avseende vad som galler vid fall Riksbanken inte publicerar Swestr infors i
Regeln och informationsdokumentet.
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