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Riksbankens forvaltning 2018

Sammanfattning

Utskottet foreslar att riksdagen beviljar riksbanksfullmaktige ansvarsfrihet for
dess verksamhet under 2018 och beviljar Riksbankens direktion ansvarsfrihet
for forvaltningen av Riksbanken 2018. Utskottet foreslar ocksa att riksdagen
faststéller Riksbankens resultat- och balansrakning for 2018 och godké&nner
riksbanksfullmaktiges forslag till disposition av Riksbankens vinst 2018.
Forslaget innebdr att Riksbanken levererar in 3 800 miljoner kronor till statens
budget. Pengarna ska betalas in senast en vecka efter riksdagens beslut.

Behandlade forslag

Framstallning 2018/19:RB1 Arsredovisning fér Sveriges riksbank 2018.
Framstallning 2018/19:RB2 Riksbanksfullméktiges fdrslag till vinstdis-
position 2018 med mera.

Redogorelse 2018/19:RR2 Riksrevisionens redogorelse om revisions-
beréttelsen Gver Sveriges riksbanks arsredovisning 2018.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Riksbankens férvaltning 2018

a) Riksrevisionens redogdrelse om revisionsberattelsen éver Sveriges
riksbanks arsredovisning 2018
Riksdagen lagger redogorelse 2018/19:RR2 till handlingarna.

b) Ansvarsfrihet for fullméktige i Riksbanken
Riksdagen beviljar fullméktige i Riksbanken ansvarsfrinet for dess
verksamhet under 2018.

c) Ansvarsfrihet for Riksbankens direktion
Riksdagen beviljar direktionen ansvarsfrihet for forvaltningen av Riksbanken
under 2018.

d) Riksbankens resultat- och balansrakning 2018
Riksdagen faststaller resultat- och balansrikningen for rakenskapsaret 2018
enligt bilaga 2.

Dérmed bifaller riksdagen framstallning 2018/19:RB1.

e) Disposition av Riksbankens vinst 2018

Riksdagen beslutar att Riksbankens vinst for 2018 pa 3 522 miljoner kronor
ska fordelas sa att 3 800 miljoner kronor levereras in till statens budget enligt
vinstdelningsprincipen, 1 306 miljoner kronor fors till Riksbankens
dispositionsfond och 1 584 miljoner kronor fors fran Riksbankens
resultatutjamningsfond samt att pengarna ska levereras in till statens budget
senast en vecka efter riksdagens beslut.

Déarmed bifaller riksdagen framstallning 2018/19:RB2.

Stockholm den 23 april 2019

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Edward Riedl (M), Adnan Dibrani (S), Emil Kallstrom (C),
Ulla Andersson (V), Jan Ericson (M), Dennis Dioukarev (SD), Ingela Nylund
Watz (S), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S), Sven-Olof Sallstrom
(SD), Karolina Skog (MP), Mattias Karlsson i Lulea (M), Bjorn Wiechel (S),
Charlotte Quensel (SD) och Joar Forssell (L).
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Redogorelse for drendet

Enligt riksbankslagen (1988:1385) ska Riksbankens direktion fore den 22
februari varje ar lamna en redovisning av det senaste rakenskapsaret till
riksdagen, Riksrevisionen och riksbanksfullmaktige. Fullméktige ska Idmna
forslag till disposition av Riksbankens vinst till riksdagen och Riksrevisionen.
Riksrevisionen ska enligt lagen (2002:1022) om revision av statlig verksamhet
m.m. granska Riksbankens redovisning och ldmna en revisionsberattelse till
riksdagen senast en méanad efter att Riksbanken lamnat sin redovisning.
Finansutskottets uppgift ar att forbereda riksdagens beslut om

— ansvarsfrihet for fullméktige och direktionen for verksamhetséret
— faststallande av Riksbankens resultat- och balansrakning
— hur Riksbankens vinst for verksamhetsaret ska disponeras.

Utskottets underlag for beredningen ar Arsredovisning fér Sveriges riksbank
2018 (2018/19:RB1), Riksbanksfullméktiges forslag till vinstdisposition 2018
med mera (2018/19:RB2) och Riksrevisionens redogdrelse om
revisionsheréttelsen  6ver  Sveriges riksbanks  arsredovisning 2018
(2018/19:RR2). Inga motioner har ld&mnats med anledning av RB1, RB2 eller
RR2.



Utskottets Overvdaganden

Riksbankens forvaltning 2018

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen beviljar riksbanksfullméktige ansvarsfrinet for dess
verksamhet och beviljar Riksbankens direktion ansvarsfrihet for
forvaltningen av Riksbanken 2018. Riksdagen faststaller
Riksbankens resultat- och balansrakning for 2018. Riksdagen
godkanner ocksa riksbanksfullmaktiges forslag till disposition av
Riksbankens vinst 2018. Forslaget innebdr bl.a. att Riksbanken
levererar in 3800 miljoner kronor till statens budget, och att
pengarna ska betalas in senast en vecka efter riksdagens beslut.

Sammanfattning av Riksbankens arsredovisning 2018

Verksamheten under 2018 i punktform

Inflationen och penningpolitiken

Den svenska ekonomin fortsatte att vdxa under 2018, och inflationen métt
enligt KPIF 1ag under aret kring Rikshankens inflationsmal pa 2 procent. |
borjan av aret lag inflationen lite under malet, men fran maj till december
1&g inflationstakten stadigt 6ver malet. Aven inflationsférvantningarna i
samhallet 1&g runt inflationsmalet under &ret.

For att halla uppe inflationen kring inflationsmalet bedrev Riksbanken en
fortsatt starkt expansiv penningpolitik under storre delen av aret.
Reporantan hélls kvar pd —0,5 procent fram till december 2018.
Direktionen beslutade i slutet av 2017 att upphdra med nya nettokdp av
svenska statsobligationer, men beslutade samtidigt att under 2018
aterinvestera de stora forfall av obligationer och kupongbetalningar som
skulle komma férsta halvéret 2019. Det innebar att Riksbankens innehav
av statsobligationer 6kade med ca 65 miljarder kronor under 2018, vilket
bidrog till att halla penningpolitiken expansiv.

Under aret, frn varen 2018, signalerade Rikshanken att tidpunkten for en
héjning av reporantan narmade sig. | december 2018 beslutade direktionen
att hoja reporantan med 0,25 procent till —0,25 procent. Det var den forsta
rantehdjningen sedan 2011. Samtidigt bedémde direktionen att reporantan
skulle fortsitta att hojas i sma steg om den svenska och internationella
ekonomin utvecklades i enlighet med Riksbankens prognoser.

Under éret genomforde Riksbanken bl.a. foérdjupade analyser av
sambandet mellan arbetsmarknaden och prisutvecklingen och effekterna
pé den svenska ekonomin av framtida rantehgjningar samt analyser av
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kronans effekter pa inflationen. | en analys i Penningpolitisk rapport
oktober 2018 reviderade Riksbanken sin prognos av den reala kronkursens
langsiktiga niva. Enligt den nya bedémningen forvantades den langsiktiga
reala handelsvégda kronkursen ligga lagre &n den senaste bedémning som
gjordes 2013.

Ovriga verksamheten

Under aret bedémde Rikshanken att det svenska finansiella systemet
fungerade bra. Den storsta risken i det finansiella systemet var enligt
banken hushéllens hoga och stigande skuldsattning. Banken
rekommenderade flera atgéarder for att hantera skuldsattningen, bl.a. inom
bostads- och skattepolitiken. For att minska risker och sarbarheter i det
svenska  banksystemet  forordade  Riksbanken  bl.a.  starkta
likviditetsreserver i bade kronor och utlandsk valuta. Den finansiella
infrastrukturen fungerade enligt Riksbanken bra under aret, men banken
bedémde att de operativa riskerna i infrastrukturen var forhgjda bl.a. pa
grund av risken for s.k. cyberangrepp.

Under 2018 fortsatte Riksbanken att analysera mojligheterna att ge ut en
digital krona, s.k. e-krona. Bland annat publicerade banken en andra
delrapport om e-kronaprojektet som gick ut pad remiss till ett antal
remissinstanser. Mot slutet av aret beslutade direktionen att genomfora en
s.k. e-kronapilot, dvs. att ta fram en teknisk 16sning for en e-krona samt
genomfora en fordjupad juridisk éversyn.

Riksbhanken ar varldens &ldsta centralbank och firade 350-arsjubileum
under 2018. Bemaérkelsen firades bl.a. genom en jubileumskonferens i maj
och oppet hus i Riksbankens lokaler i september.

Rikshankens verksamhet gav under 2018 en redovisad vinst pa drygt 3,5
miljarder kronor, en nedgang med 400 miljoner kronor jamfort med 2017.
Omslutningen av Rikshankens balansrékning 6kade med ca 65 miljarder
kronor till 934,5 miljarder kronor bl.a. till f6ljd av en svagare krona och
Riksbankens tidigarelaggning av aterinvesteringar av obligationsforfall
och kupongbetalningar.

Vardet av guld- och valutareserven steg med drygt 26 miljarder kronor till
534 miljarder kronor till foljd av den svagare kronan.

Riksbankens resultatrakning

Rikshankens verksamhet gav en redovisad vinst fore bokslutsdispositioner pa
drygt 3,5 miljarder kronor under 2018, vilket &r drygt 400 miljoner kronor
lagre &n resultatet for 2017. Riksbankens redovisade resultat visar det
realiserade resultatet av rénte- och valutautvecklingen, bankens handel med
vérdepapper samt kostnaderna for personal, administration och avskrivningar.
Skillnaden mot 2017 forklaras till en stor del av att Riksbanken under 2017
skrev av gamla mynt som inte langre gick att lésa in till ett varde av 1,3
miljarder kronor, vilket holl uppe resultatet for 2017 (ingar i posten Ovriga
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kostnader/intakter i tabell 1). Under 2018 gjordes ingen sadan omfattande
avskrivning.

Som framgar av tabell 1 gav Riksbankens innehav av rantebarande
vardepapper ett resultat pa 3 159 miljoner kronor under 2018 (ranteintakter
minus rantekostnader plus nettot av realiserade kursforluster och kursvinster
och nedskrivningar av orealiserade kursforluster). Till skillnad fran under
2017 forsvagades den svenska kronan mot framfor allt dollarn under, vilket
gav en positiv valutaeffekt pa resultatet pa 826 miljoner kronor 2018 (ju
svagare krona, desto hogre varde pa valutareserven i kronor raknat).

Posten évriga kostnader/intakter i tabellen innehéller framfor allt personal-
och administrationskostnader och 6vriga mindre intdkter i verksamheten.
Personal- och administrationskostnaderna uppgick under 2018 till 776
miljoner kronor, vilket var nagot lagre &n under 2017.

Tabell 1 Riksbankens resultat 2014-2018
Miljoner kronor

2018 2017 2016 2015 2014
Ranteintakter 8147 6 015 5829 4936 4193
Réntekostnader -4 622 -3091 -2431 -2 164 -1761
Priseffekt! —-366 -16 696 -867 1087
Valutakurseffekt! 826 337 3456 822 544
Guldvardeeffekt! - 0 - - -
Ovriga kost./inték. 463 681 -540 —773 —796
Avrets resultat 3522 3926 7010 1954 3267

1 Summan av realiserade kursforluster och kursvinster och orealiserade kursforluster.
Kalla: Riksbanken.

Riksbankens balansrékning

Omslutningen av Riksbankens balansrékning har dkat mycket kraftigt under
de senaste tio aren, fran drygt 210 miljarder kronor i slutet av 2007 till 935
miljarder kronor i slutet av 2018 (se vidare nedan i avsnittet Kompletterande
information under rubriken Riksbankens balansrakning de senaste tio aren).
Som framgar av tabell 2 6kade balansomslutningen med 65 miljarder
kronor under 2018 jamfort med 2017. Uppgéangen forklaras till storsta delen
av ett hogre varde pa valutareserven i kronor raknat till foljd av kronans
forsvagning och av Riksbankens tidigarelaggning av aterinvesteringar av
obligationsforfall och kupongbetalningar for att dka likviditeten i den svenska
ekonomin. | slutet av 2017 beslutade direktionen att upphéra med de tidigare
stora nettokdpen av svenska nominella och reala statsobligationer som ett led
i en normalisering av de senaste arens extremt expansiva penningpolitik.
Samtidigt beslutade direktionen att redan under 2018 aterinvestera de stora
forfall och kupongbetalningar som kommer under forsta halvaret 2019.
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Tabell 2 Riksbankens balansrékning 2018 och 2017
Miljoner kronor

2018 2017
Tillgangar
Guld 45981 43190
Valutareserv 488 374 464 746
Varav
fordringar pa IMF 34740 28 653
banktillgodohavanden, lan och vardepapper 453 634 436 093
Utlaningsfacilitet 0 20
Vardepapper (svenska kronor) 392 063 353 874
Ovriga tillgangar 8096 7807
Summa tillgdngar 934 514 869 637
Skulder och eget kapital
Utelépande sedlar och mynt 62 181 57 988
Penningpolitiska skulder 458 944 422 023
Valutaskulder (till Riksgéldskontoret) 254 802 237 905
Skulder till centralbanker och internationella organisationer 112 6 589
Sarskilda dragningsratter IMF 27714 26 273
Ovriga skulder och avsattningar 2712 2649
Varderegleringskonto 67 040 56 423
Eget kapital 57 487 55 861
Arets resultat 35222 3926
Summa skulder och eget kapital 934514 869 637

Kaélla: Riksbanken.
Tillgangarna i balansrakningen

Guld- och valutareserven

En stor del av Rikshankens tillgdngar utgdrs av guld- och valutareserven som
sammanlagt uppgick till drygt 534 miljarder kronor i slutet av 2018. Jamfort
med 2017 &r det en okning med drygt 26 miljarder kronor. Uppgéngen
forklaras till stor del av att vardet pd Riksbankens innehav av utlandska
vérdepapper Okade till foljd av att kronan forsvagades gentemot flertalet
valutor i valutareserven.

Syftet med valutareserven ar bl.a. att Riksbanken snabbt ska kunna ge
tillfalliga likviditetsstod i utlandsk valuta till svenska banker, att Sverige ska
kunna fullgéra dtagandena gentemot IMF och att Riksbanken ska kunna
intervenera pa valutamarknaden. For att banken med Kkort varsel ska kunna ge
likviditetsstod ar reserven placerad i tillgdngar som snabbt kan omvandlas till
likvida medel och i valutor som kan bli aktuella vid ett eventuellt stod. Av den
anledningen &r reserven framfor allt placerad i statsobligationer och i dollar
och euro. | slutet av 2018 uppgick tillgangarna i dollar och euro till 49
respektive 31 procent av guld- och valutareserven.

Vardet av guldet i valutareserven uppgick i slutet av 2018 till 46 miljarder
kronor (125,7 ton). Det ar en uppgang med 2,8 miljarder kronor jamfort med
2017. Guldpriset i dollar sjénk visserligen med 1,5 procent under 2018, men
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eftersom kronan férsvagades mot dollarn med 8 procent gav guldinnehavet en
avkastning pa 6,5 procent.

Néra halften av den svenska guldreserven forvaras i Bank of England, nara
varldens storsta kommersiella guldmarknad, London Bullion Market. Darmed
kan en stor del av guldreserven med kort varsel omvandlas till likvida medel
om det skulle finnas behov av det. Ovriga delar av guldreserven forvaras i
Bank of Canada, Federal Reserve, Swiss National Bank och i Riksbanken.

Véardepapper i svenska kronor

Riksbankens tillgdngar i svenska statsobligationer uppgick till 392 miljarder
kronor i slutet av 2018, vilket &r en 6kning med ca 38,2 miljarder kronor
jamfort med 2017. Uppgangen forklaras av tidigareldggningen av
aterinvesteringen av obligationsforfall och kupongbetalningar forsta halvaret
2019.

Ovriga tillgdngar

Ovriga tillgdngar i balansrakningen pd ca 8,1 miljarder kronor utgors i
huvudsak av upplupna ranteintékter och forutbetalda kostnader. De upplupna
intakterna pa den svenska obligationsportfoljen uppgick till ca 4,1 miljarder
kronor, vilka har terinvesterats och darmed r en del av Riksbankens innehav
av svenska statsobligationer.

Skulderna i balansrékningen

Penningpolitiska skulder

Den stdrsta skuldposten i balansrékningen &r de penningpolitiska skulderna.
De svarade for 49 procent av balansomslutningen i slutet av 2018 och bestar
av inldning fran banksystemet via s.k. finjusterade transaktioner och
riksbankscertifikat. Inlaningen uppgick till ca 457 miljarder kronor, vilket ar
en 6kning med drygt 38 miljarder kronor jamfort med 2017, och den motsvaras
i stor utstrdckning av Riksbankens kop av svenska statsobligationer i
penningpolitiskt syfte. Okningen under &ret forklaras till stor del av
tidigarelaggningen av  aterinvesteringarna av  obligationsforfall och
kupongbetalningar forsta halvaret 2019. Eftersom reporantan var negativ gav
inlaningen fran banksystemet ranteintakter till Riksbanken pa 2,3 miljarder
kronor under 2018.

Valutapolitisk skuld

Den nast storsta posten pa skuldsidan ar de lan i utlandsk valuta som
Riksbanken lanade upp via Riksgéldskontoret under 2009 och 2013 for att
forstarka valutareserven. Vérdet av lanen uppgick till 254,8 miljarder kronor i
slutet av 2018, vilket &r en 6kning med 16,9 miljarder kronor jamfort med aret
innan. Uppgangen forklaras uteslutande av att kronan har forsvagats i
forhallande till dollarn och euron. Vardet i utlandsk valuta var oférandrat.
Rantekostnaden for riksgaldslanen uppgick till 3,7 miljarder kronor 2018
(redovisas under resultatrakningen).
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Sedlar och mynt (sedelméngden)

For forsta gangen pa elva ar dkade den utestdende sedelmangden under 2018,
fran 58 miljarder kronor 2017 till 62,2 miljarder kronor. Sedelmangden nadde
sin topp 2007 da vardet pa utelépande sedlar och mynt uppgick till 114,3
miljarder kronor. Sedelméangdens andel av balansomslutningen har minskat
fran 54 procent 2007 till 6,7 procent 2018, vilket till en viss del beror pa den
minskade sedelmangden men framfor allt pd att balansomslutningen under
perioden 6kat med drygt 720 miljarder kronor. Uppgangen under 2018 beror
framst pa att mangden 500-kronorssedlar dkat.

Eget kapital och varderegleringskonto

Det egna kapitalet utgors av en grundfond (som enligt riksbankslagen ska
uppga till 1 miljard kronor) och reserver. Reserverna bestar av en reservfond,
en dispositionsfond samt en resultatutjamningsfond. Reservfonden ska enligt
riksbankslagen uppga till 500 miljoner kronor. Som framgér av tabell 3
uppgick reserverna till sammanlagt 56,5 miljarder kronor i slutet av 2018,
vilket &r en 6kning med drygt 1,6 miljarder kronor jamfort med 2017.

Tabell 3 Reserverna i det egna kapitalet
Miljoner kronor

2018 2017
Reservfond 500 500
Dispositionsfond 36 191 35571
Resultatutjgmningsfond 19 796 18 790
Summa 56 487 54 861

Kélla: Riksbanken.

Forandringen av reserverna mellan aren férklaras av hur Riksbankens resultat
disponeras, i det hér fallet disponeringen av resultat for 2017. Vinsten 2017
uppgick till 3 926 miljoner kronor. Utifran riktlinjerna for vinstdisposition och
fullmaktiges forslag beslutade riksdagen varen 2018 att 2 300 miljoner kronor
skulle levereras in till statens budget, och 1 006 miljoner kronor skulle foras
till resultatutjgmningsfonden medan 620 miljoner kronor skulle tillféras
dispositionsfonden.

P& varderegleringskontot redovisas orealiserade vinster och forluster, t.ex.
skillnaden mellan anskaffningsvarde och marknadsvérde for ett vardepapper
eller ett valutainnehav. Vid slutet av 2018 uppgick vardet pa kontot till 67
miljarder kronor, vilket &r en 6kning med 10,6 miljarder kronor jamfort med
2017.

Som framgar av tabell 4 kan forandringar pa kontot delas upp i priseffekt
(kursforandringar pa vardepapper), valutaeffekt och guldvardeeffekt.
Okningen under 2018 berodde till stor del p en svagare krona och orealiserade
kursvinster pa bade inhemska och utlandska vardepapper. Priseffekten pa
innehavet av inhemska vérdepapper uppgick under 2018 till 9,4 miljarder
kronor, en 6kning med 3,3 miljarder kronor jamfort med 2017.
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Tabell 4 Varderegleringskontot i balansréakningen
Miljoner kronor

2018 2017 Foréndring
Priseffekt 13878 10 114 3764
Valutakurseffekt 18 977 14 916 4061
Guldvardeeffekt 34185 31393 2792
Summa 67 040 56 423 10 617

Kélla: Riksbanken.

Det egna kapitalet inklusive vérderegleringskonto och arets vinst uppgick i
slutet av 2018 till 128 miljarder kronor, en ¢kning med 12 miljarder kronor
jamfort med 2017. Aven i detta fall berodde 6kningen pé en svagare krona och
orealiserade kursvinster.

Ansvarsforbindelser och avtal utanfér balansrakningen

Rikshanken har olika ataganden, ansvarsforbindelser och olika avtal om in-
och utlaning som inte raknas in i balansrakningen men som redovisas i en not
i anslutning till balansrdkningen (i redovisningen betecknas detta som “inom
linjen forda poster”).

Ataganden gentemot IMF

De storsta atagandena utanfér balansrakningen &r bankens &taganden
gentemot IMF. Atagandena gentemot IMF som inte redovisas i
balansriakningen redovisas i tabell 5. Som framgar av tabellen uppgick de till
drygt 228 miljarder kronor under 2018, en ¢kning med 7,4 miljarder kronor
jamfort med 2017.

Tabell 5 Utlanings- och vaxlingsataganden gentemot IMF
Miljoner kronor

2018 2017
Sérskilda dragningsratter (SDR) 55 854 54 772
Reservposition 49 498 50 281
GAB, NAB 25443 23441
Bilaterala kreditavtal 91 190 86 450
PRGT-avtal 6 162 5841
Summa 228 147 220 785

Kalla: Riksbanken.

Atagandet Sérskilda dragningsrétter (SDR) forklaras av att Riksbanken enligt
IMF:s stadgar ar skyldig att vid begéran kopa SDR motsvarande tre ganger
Riksbankens sammanlagda nettotilldelning av SDR. | atagandet ingar ocksa
att Riksbanken tillsammans med ett tiotal andra l&nder &r s.k. market maker i
SDR. Innebdrden av det ar att Riksbanken gentemot IMF har étagit sig att kopa
alternativt silja SDR mot betalning i amerikanska dollar eller euro inom ett
spann pa 50-150 procent av Rikshankens sammanlagda nettotilldelning av
SDR. Nettotilldelningen uppgick vid utgdngen av 2018 till nastan 24,1
miljarder kronor. Atagandet betyder att ett land som i sin valutareserv har SDR
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men behdver utlandsk valuta for olika betalningar kan begdra att Rikshanken
vaxlar landets SDR mot dollar eller euro (inom de angivna granserna, mellan
ca 12 och 36 miljarder kronor).

Atagandet Reservposition i tabellen forklaras av att Riksbanken enligt IMF-
stadgarna ocksd har en skyldighet att vid anmodan véxla saldot pd IMF:s
kronkonto till utlandsk valuta. Saldot pd IMF:s kronkonto uppgick till 49,5
miljarder kronor i slutet av 2018.

Atagandena gentemot IMF:s lénearrangemang New Arrangement to
Borrow (NAB) och General Arrangement to Borrow (GAB) innebér att
Riksbanken ar skyldig att till IMF I&na ut hogst 2 256 miljoner SDR, vilket i
slutet av 2018 motsvarade ca 27,8 miljarder kronor. Riksbankens utlaning via
NAB uppgick i slutet av 2018 till 2,4 miljarder kronor. Det aterstdende
atagandet uppgdr darmed till 25,4 miljarder kronor, vilket framgar av tabellen.

Bilaterala kreditavtal avser det avtal om en kredit till IMF pa ca 7,4
miljarder SDR som Riksbanken efter riksdagens godkannande tecknade med
IMF under 2017. For att IMF ska fa utnyttja kreditavtalet kravs att IMF:s
kvarvarande medel for utldning understiger 100 miljarder SDR och att de
langivare som tillsammans haller 85 procent av de utlovade laneresurserna
godkanner att avtalen aktiveras. Avtalet galler som l&ngst till den 31 december
2020.

PRGT-avtal avser det avtal om en kredit till IMF pd motsvarande 5,8
miljarder kronor som Riksbanken efter riksdagens godk&nnande tecknade med
IMF under 2016 for vidareutlaning till s.k. laginkomstlander via IMF:s fond
Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT).

Ovriga ataganden

Riksbanken har ett dtagande gentemot Nobelstiftelsen att arligen stalla medel
till forfogande for administrationskostnader och utdelning av priset i
ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne. Under 2017 uppgick
kostnaden for &tagandet till 15 miljoner kronor. Varen 2018 godkande
riksdagen att Riksbanken ingick ett nytt avtal med Nobelstiftelsen for att tdcka
stiftelsens kostnader for utdelning av ekonomipriset. | redovisningen anger
Riksbanken att kostnaden for det nya atagandet uppgick till 19 miljoner kronor
2018, vilket var 4 miljoner kronor mer &n under 2017.

Riksbankens resultatanalys — risk for betydande forluster framéver

I likhet med tidigare &r redovisar Riksbanken i arsredovisningen en analys av
bankens resultatutveckling. Under de senaste daren har banken i
penningpolitiskt syfte och stabilitetssyfte utokat sin balansrakning kraftigt (se
nedan under avsnitt Kompletterande information under rubriken Riksbankens
balansrakning de senaste tio aren). Det har 6kat risken i verksamheten, dvs.
utrymmet har okat for bade stérre vinster och storre forluster. Riksbankens
resultat beror till stor del pa kronans och de internationella och svenska
rantornas utveckling. Rantorna &r i dagslaget laga och kronan ar svag.
Riksbanken réknar i analysen med att rdntorna kommer att stiga framover
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samtidigt som kronan kommer att starkas. Det innebdr visserligen att bankens
rénteinkomster kommer att oka efter hand i takt med att vardepapper forfaller
och ersatts med nya, men framfor allt innebar hogre rantor att vardet pa
bankens innehav av utldndska och svenska obligationer kommer att minska.
En starkare krona betyder att vardet av tillgdngarna i valutareserven minskar i
svenska kronor raknat.

Riksbanken har under de senaste fyra aren kopt stora mangder svenska
statsobligationer i penningpolitiskt syfte. Kopen finansieras genom att
Riksbanken okat sin inlaning frdn bankerna (via riksbankscertifikat).
Kostnaden for inldningen bestams av reporantan. Reporantan &r for narvarande
negativ, vilket innebar att bankerna har fatt betala for inlaningen, vilket i sin
tur har bidragit positivt till Riksbankens resultat. Om och nér reporéntan stiger
ytterligare efter rantehdjningen i december 6kar kostnaden for att finansiera
obligationsinnehavet, vilket forsamrar Riksbankens resultat.

Riksbankens slutsats &r att bankens resultat under den kommande
femarsperioden kommer att vara vasentligt lagre an under de senaste fem éren.
Om kronan starks kraftigt och/eller rintorna stiger kraftigt kan Riksbanken
komma att redovisa betydande forluster. Det kommer att minska bankens
mojligheter att l&mna utdelning till staten.

I analysen skriver banken att de buffertar i form av orealiserade vinster som
byggts upp under de senaste &ren kan anvdndas om rantorna stiger. |
arsredovisningen gors bedémningen att bankens egna kapital i nulaget &r
tillrackligt stort for att genomfora redan beslutade penningpolitiska atgérder
och eventuella framtida atgarder utan att Rikshankens finansiella oberoende
aventyras.

Riksbankens direktion under 2018

Under 2018 forandrades inte Riksbankens direktion, utan den bestod av Stefan
Ingves (riksbankschef), Kerstin af Jochnick (forste vice riksbankschef) samt
vice riksbankscheferna Martin Flodén, Per Jansson, Henry Ohlsson och
Cecilia Skingsley.

Sammanfattning av Riksbanksfullméktiges forslag till
vinstdisposition 2018 och fullméktiges verksamhet

Verksamheten under 2018 i punktform

* Fullméktige sammantradde vid tio tillfallen under 2018.

* Vid sitt sammantrade i slutet av februari beslutade fullméktige att férlanga
Martin Flodéns mandat som vice rikshankschef med ytterligare sex ar
fr.o.m. den 22 maj 2018. Under aret beslutade fullmaktige ocksd om
direktionsledaméternas anstéllningsvillkor och tog stallning till deras
sidouppdrag.
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« | februari ldamnade fullméaktige och direktionen en gemensam framstallning
till riksdagen om att fa inga nytt avtal med Nobelstiftelsen for att tacka
stiftelsens kostnader for utdelning av ekonomipriset.

* Fullméktiges ordférande och vice ordférande foljde direktionens arbete
genom att delta vid direktionens alla sammantraden och en del andra
informella moten.

» Direktionen har normalt deltagit i fullmédktiges sammantrdden och
informerat om bl.a. den aktuella penningpolitiken, arbetet med att
dvervaka stabiliteten i det finansiella systemet inklusive cybersékerhet,
informationssakerhetsfragor och den ekonomiska och finansiella
utvecklingen i Sverige och globalt. Fullméktige har ocksa informerats om
budget och verksamhetsplaner, uppféljning av finansiella och operativa
risker samt resultatet i kapitalforvaltningen.

* Fullméktige fick I6pande information om arbetet med och resultatet av
sedel- och myntutbytet samt inlésen av ogiltiga sedlar.

e Fullmdktige har granskat Riksbankens verksamhet genom sin
revisionsfunktion. Revisionsuppdraget har genomfoérts av Transcendent
Group AB. Transcendent Group har under &ret rapporterat om sina
granskningar av Riksbankens styrningsmodell, efterlevnaden av
arbetsordningen samt anvandningen av mobiltelefoni.

Fullmé&ktiges forslag till disposition av 2018 ars vinst

Fullmaktige foreslar att 3 800 miljoner kronor levereras in till statens budget.
Forslaget bygger pa 1988 ars vinstutdelningsprincip med de kompletteringar
av principen som genomforts sedan dess.

Tabell 6 Fullmaktiges forslag till disposition av 2018 ars vinst
Miljoner kronor

Vinst fore bokslutsdispositioner 3522

Dispositioner
Till dispositionsfonden fors:

— valutakursvinst 826

— 10 % av det genomsnittliga justerade resultatet 480 1306
Fran resultatutigmningsfonden fors:

—10 % av det genomsnittliga justerade resultatet 480

— orealiserad priseffektvinst pa vardepapper -3764

— Avrundning inleverans 42

— Arets justerade resultat minskat med genomsnittligt resultat 1658 1584
Inleverans till statens budget 3800

Kélla: Framstéllning 2018/19:RB2.

Principen innebar i korthet att 80 procent av de fem senaste drens
genomsnittliga resultat, exklusive valutakurs- och guldvérdeeffekter men
inklusive de priseffekter som redovisas pa balansrakningens
vérderegleringskonto, ska levereras in till statskassan. Valutakurs- och
guldvéardeeffekterna samt i normalfallet 10 procent av det justerade
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genomsnittliga resultatet ska foras till eller fran dispositionsfonden. Det
belopp som aterstar efter detta fors till eller fran resultatutjamningsfonden.
Detta ger foljande berdkning:

Riksbankens verksamhet gav under 2018 en vinst fore bokslutsdispositioner
pa 3 522 miljoner kronor. Enligt vinstdelningsprincipen ska valutakurs- och
guldvérderingseffekter rdknas bort. Under 2018 redovisas endast
valutakursvinster p& 826 miljoner kronor. Négon guldvirderingseffekt
redovisas inte eftersom Riksbanken inte salt ndgot guld under &ret (se not 29
RB1). Det ger ett resultat pa 2 696 miljoner kronor (3 522 miljoner kronor —
826 miljoner kronor). Vidare laggs till underlaget en orealiserad prisvinst p&
vérdepapper om 3 764 miljoner kronor (se not 24 RB1). Det ger ett underlag
for inleverans och vinstdisposition pa 6 460 miljoner kronor (2 696 miljoner
kronor + 3 764 miljoner kronor). Nar 6 460 miljoner kronor sedan laggs till de
senaste fyra drens resultat efter valutakurs- och guldvarderingseffekter fas ett
genomsnittligt resultat under de senaste fem aren pa 4 803 miljoner kronor.
Enligt fullmaktiges forslag ska 80 procent av det resultatet, motsvarande 3 800
miljoner kronor (avrundat till jamnt 100-tal miljoner kronor), levereras in till
statens budget.

Fullméktige under 2018

Fram till den 8 oktober 2018 bestod fullméktige av Susanne Eberstein
(ordférande), Michael Lundholm (vice ordférande), Hans Hoff, Peter Egardt,
Caroline Helmersson Olsson, Olle Felten, Hans Birger Ekstrom, Anders
Karlsson, Roger Tiefensee, Agneta Borjesson och Chris Heister. Suppleanter
var Catharina Brékenhielm, Elisabeth Bjérnsdotter Rahm, Tommy Waidelich,
Oskar Oholm, Ann-Kristine Johansson, Mikael Eskilandersson, Carl B
Hamilton, ClasGoran Carlsson, Karin Nilsson, Esabelle Dingizian och Stefan
Attefall.

Fran och med den 9 oktober 2018 bestod fullmaktige av Susanne Eberstein
(ordfdrande), Michael Lundholm (vice ordférande), Hans Hoff, Hans Birger
Ekstrom, Bo Broman, Marie Granlund, Peter Helander, Ali Esbati, Chris
Heister, Mikael Eskilandersson och Caroline Helmersson Olsson. Suppleanter
frén samma datum var Agneta Gille, Jonas Jacobsson Gjortler, Thomas Strand,
Sofia Folster, Josef Fransson, Mathias Tegnér, Roger Tiefensee, ClasGoran
Carlsson, Susanne Ackum (t.o.m. den 18 december 2018), Sammy Almedal
och Agneta Bdorjesson (fr.o.m. den 20 december 2018).

Sammanfattning av Riksrevisionens redogdrelse om
arsredovisningen for 2018

Enligt Riksrevisionen har Riksbanken i alla vésentliga avseenden upprattat
arsredovisningen enligt riksbankslagen (1988:1385) och i enlighet med de
regler for bokforing och arsredovisning som faststéallts av Riksbankens
direktion. Rikshanken bedéms ocksd ha gett en rattvisande bild av bankens
ekonomiska resultat, finansiering och finansiella stdllning per den 31
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december 2018. Dessutom beddéms Riksbanken ha ldmnat en
forvaltningsberattelse och information i 6vrigt som &r forenlig med och stoder
en rattvisande bild i rsredovisningen som helhet. Riksrevisionen tillstyrker
darfor att riksdagen faststéller balans- och resultatrakningen for 2018.

Riksrevisionen uttalar sig &ven om fullméktiges och direktionens
forvaltning av Riksbanken for 2018. Utifran genomforda revisionsatgarder
tillstyrker Riksrevisionen att riksdagen beviljar ansvarsfrihet for fullméktige
for dess verksamhet och for direktionen for forvaltningen av Riksbanken for
2018.

I enlighet med kraven i riksbankslagen har Riksrevisionen lamnat ett
uttalande om den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten. Enligt
Riksrevisionen har det i revisionen inte framkommit nagot som skulle tyda pa
att ledningen i sin bedémning av intern styrning och kontroll inte har foljt
riksbankslagen.

Kompletterande information

Riksbanken minskar valutareserven

Riksbankens direktion beslutade i bérjan av mars 2019 att successivt minska
guld- och valutareserven med 8 miljarder dollar fram till oktober 2019, frén
totalt 56 miljarder dollar (ca 520 miljarder kronor enligt valutakursen i bérjan
av mars) till 48 miljarder dollar (ca 447 miljarder kronor). Enligt direktionen
har Riksbankens behov av att halla utlandsk valuta minskat nagot bl.a. pa
grund av att bankernas behov av likviditet i utlandsk valuta i kris minskat.
Dessutom har Nordeas huvudkontor flyttat fran Sverige till Finland, vilket
innebar att huvudansvaret for Nordea i det har sammanhanget flyttat fran
Riksbanken till Europeiska centralbanken (ECB). Sedan 2009 har Riksbanken
via Riksgaldskontoret lanat upp 200 miljarder kronor for att forstarka
valutareserven. Den aktuella minskningen gar till sa att Riksbanken inte
forlanger de valutalan fran Riksgaldskontoret om ca 8 miljarder dollar som
forfaller under maj, juli och oktober 2019.

Cecilia Skingsleys mandat forlangs

Riksbanksfullmaktige beslutade i bérjan av mars 2019 att forlanga Cecilia
Skingsleys mandat som vice riksbankschef med sex ar nar hennes nuvarande
mandat l6per ut den 22 maj 2019.

Riksbankens balansrakning de senaste tio aren

Som framgar av diagram 1 har omslutningen av Riksbankens balansrakning
okat fran drygt 200 miljarder kronor i slutet av 2007 till drygt 934 miljarder
kronor i slutet av 2018, vilket & mer an en fyrdubbling. Omslutningen steg
med omkring 500 miljarder kronor under finanskrisaren 2008-2009 till foljd
av de kredit- och likviditetsatgarder som Riksbanken vidtog for att motverka
finanskrisens effekter.
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En stor del av utlaningen i utlandsk valuta till bankerna finansierades
genom swapavtal med den amerikanska centralbanken Federal Reserve dér
Rikshanken fick lana dollar i utbyte mot svenska kronor. Under 2009
forstarkte Riksbanken valutareserven genom att lana upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta via Riksgaldskontoret. Under &ren 2010—
2012 minskade balansomslutningen i takt med att krisatgarderna avvecklades.

Diagram 1 Omslutningen av Riksbankens balansréakning 2007-2018
Miljarder kronor
1000
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Kalla: Riksbankens arsredovisningar 2007-2018.
Under 2013 okade balansomslutningen pa nytt i samband med att Rikshanken
tog upp dnnu ett 1an pd motsvarande 100 miljarder kronor i utldndsk valuta via
Riksgaldskontoret for att stirka valutareserven ytterligare. Som framgér av
diagram 1 steg sedan omslutningen kraftigt fran 2015 och framat i samband
med att Riksbanken bdrjade kdpa svenska statsobligationer for att Oka
tillgdngen pd pengar i ekonomin och pressa upp inflationen mot

inflationsmélet. Under 2015-2018 kopte och aterinvesterade Riksbanken
svenska statsobligationer for ca 380 miljarder kronor.

Utskottets stallningstagande

Utskottet har granskat Riksbankens arsredovisning och forvaltningen av
Rikshanken 2018. Utskottet har inte funnit nagot som kréaver nagon atgard eller
nagot sarskilt uttalande fran riksdagens sida. Utskottet tillstyrker darfor, i
likhet med Riksrevisionen, att riksbanksfullméaktige beviljas ansvarsfrihet for
sin verksamhet och att direktionen beviljas ansvarsfrihet for forvaltningen av
Riksbanken under 2018.

Utskottet tillstyrker ocksa, aven det i likhet med Riksrevisionen, att
Riksbankens resultat- och balansrédkning for 2018 faststélls. Resultat- och
balansrakningen redovisas i bilaga 2.
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Riksbanksfullmaktige foreslar i sin framstallning att Riksbanken ska
leverera in 3 800 miljoner kronor av 2018 ars vinst till statens budget. Enligt
framstéllningen foljer forslaget de principer for vinstutdelning som
fullméktige beslutade om 1988, inklusive de justeringar av principen som
gjorts sedan dess. Av framstéllningen framgér att Riksrevisionen aven har
granskat fullméktiges vinstdispositionsforslag i samband med granskningen
av Riksbankens &rsredovisning. Riksrevisionen har inte noterat nagra
avvikelser fran vinstutdelningsprincipen. Utskottet tillstyrker darfor
riksbanksfullmaktiges forslag till vinstdisposition av 2018 &rs resultat.

Enligt riksbankslagen far ledamoter av riksbanksfullméktige inte vara
statsrad, ledamot av Riksbankens direktion, ledamot eller suppleant i styrelsen
for en bank eller annat foretag som star under Finansinspektionens tillsyn eller
inneha en annan anstallning eller ett annat uppdrag som gér dem oldampliga for
uppdraget som ledamoter i fullmiktige. Om en ledamot tar en sadan
anstallning eller ett sddant uppdrag som kan strida mot bestammelserna ska
riksdagen pa forslag av finansutskottet entlediga ledamoten fran uppdraget i
fullmaktige.

Utskottet brukar normalt granska fullmaktigeledaméternas sidouppdrag ett
par ganger under varje mandatperiod. | &r har utskottet undersokt
sidouppdragen for de ledamdter som valdes in i riksbanksfullméktige efter
riksdagsvalet i september 2018. Enligt utskottet visar granskningen att det inte
finns nagra fragetecken kring ledaméternas sidouppdrag. Uppdragen ligger
inom ramen for vad som enligt riksbankslagen kan anses vara ett tillatet
uppdrag.

Till sist vill utskottet ta tillfallet i akt och gratulera Riksbanken — véarldens
aldsta centralbank — till ett val genomfort 350-arsjubileum 2018.
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BiLAGcAa 1

Forteckning over behandlade forslag

Framstallning 2018/19:RB1

Framstallning 2018/19:RB1 Arsredovisning fér Sveriges riksbank
2018:

Riksdagen faststéller Riksbankens resultatrdkning och balansrdkning for
rakenskapsaret 2018 enligt forslaget i arsredovisningen.

Framstallning 2018/19:RB2

Framstallning 2018/19:RB2 Riksbanksfullméktiges forslag till
vinstdisposition 2018 med mera:

Riksdagen faststdller férslaget till disposition av Riksbankens vinst for
rakenskapsaret 2018. Riksdagen godkanner att inleveransen gérs senast en
vecka efter riksdagens beslut, l&mpligen i samband med att Riksbanken
genomfdr den veckovisa éppna marknadsoperationen.

Redogorelse 2018/19:RR2

Redogorelse 2018/19:RR2 Riksrevisionens redogdrelse om
revisionsberéttelsen Gver Sveriges riksbanks arsredovisning 2018.
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Balansriakning och resultatrakning 2018

Balansrakning 2018
Miljoner kronor

Tillgdngar 2018-12-31 2017-12-31

Guld 45 981 43190

Fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahdrande utanfér Sverige

Fordringar p& IMF 34740 28 653
Banktillgodohavanden, 1an och vardepapper 453 634 436 093
488 374 464 746

Utlaning i svenska kronor till

kreditinstitut i Sverige relaterad till

penningpolitiska transaktioner

Utlaningsfacilitet 0 20

0 20
Véardepapper i svenska kronor utgivna av
hemmahdrande i Sverige 392 063 353874

Ovriga tillgdngar

Materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 653 677
Finansiella tillgangar 522 522

Derivatinstrument - -

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6730 6 391
Ovriga tillgangar 191 217

8 096 7807
Summa tillgdngar 934 514 869 637
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BALANSRAKNING OCH RESULTATRAKNING 2018  BILAGA 2 2018/19:FiU23
Skulder och eget kapital 2018-12-31 2017-12-31
Uteldpande sedlar och mynt
Sedlar 59 147 55215
Mynt 3034 2773
62 181 57 988
Skulder i svenska kronor till kreditinstitut i
Sverige relaterade till penningpolitiska
transaktioner
Inléningsfacilitet 422 284
Finjusterande transaktioner 104 099 27 055
104 521 27339
Emitterade skuldcertifikat 352 203 391203
Skulder i svenska kronor till hemmahdrande
utanfor Sverige 112 6589
Skulder i utlandsk valuta till hemmahdérande
i Sverige 254 802 237 905
Skulder i utlandsk valuta till hemmahérande
utanfor Sverige 2220 3481
Motpost till sérskilda dragningsratter som
tilldelats av IMF 27714 26 273
Ovriga skulder
Derivatinstrument 544 528
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1 640 1584
Ovriga skulder 51 39
2235 2151
Avsattningar 477 498
Varderegleringskonto 67 040 56 423
Eget kapital
Grundfond 1000 1000
Reserver 56 487 54 861
57 487 55 861
Arets resultat 3522 3926
Summa skulder och eget kapital 934 514 869 637
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Resultatrakning 2018
Miljoner kronor

2018 2017
Rénteintékter 8147 6015
Réntekostnader -4622 -3091
Nettoresultat av finansiella transaktioner och nedskrivningar 460 321
Avgifts- och provisionsintékter 86 79
Avgifts- och provisionskostnader -19 -24
Erhallna utdelningar 51 62
Ovriga intakter 275 1427
Summa nettointakter 4378 4789
Personalkostnader 414 —-403
Administrationskostnader -362 -385
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 67 61
Sedel- och myntkostnader -13 -14
Summa kostnader -856 —-863
Arets resultat 3522 3926

22 Tryck: Elanders Sverige AB, Vallingby 2019
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