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Kontracykliskt buffertvarde
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Riksbankens beslut

Riksbanken beslutar att det kontracykliska buffertvardet ska lamnas oférandrat pa
2 procent. Buffertvardet pa 2 procent som borjade tillampas den 22 juni 2023 ska
darmed fortsatta att galla.

Skalen for beslutet

Rattsliga utgangspunkter

Enligt 3 kap. 1 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank, riksbankslagen, ska
Riksbanken, utan att asidosatta prisstabilitetsmalet, bidra till att det finansiella
systemet ar stabilt och effektivt.

Enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, buffertlagen, ska
Riksbanken for varje kvartal berakna ett kontracykliskt buffertriktvarde, och vid
behov faststélla eller dndra ett kontracykliskt buffertvarde.

Enligt 7 kap. 2 § buffertlagen ska Riksbanken félja artikel 136.2 och 136.3 i
kapitaltdackningsdirektivet vid bedémningen av lampligt buffertvarde, och
berakningen av buffertriktvardet. Det innebar att Riksbanken ska bedéma graden
av cykliska systemrisker och bland annat beakta kreditgapet, som avser avvikelsen
mellan de totala privata skulderna som andel av BNP och deras langsiktiga trend.
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Beslut

Nuvarande buffertvirde bidrar till motstandskraft i en orolig omvarld

Det osakra omvarldslaget har under en langre tid inneburit férhojda risker for den
finansiella stabiliteten i Sverige.! Sedan kriget i Mellanéstern brot ut har
utvecklingen i omvarlden varit mycket dramatisk, med periodvis stora rorelser pa
de finansiella marknaderna. Det svenska finansiella systemet har visat
motstandskraft och viktiga finansieringsmarknader har ocksa fungerat val. Efter
en viss atstramning i borjan av kriget har de globala finansiella férhallandena
stabiliserats. De ar dock inte lika expansiva som fore krigsutbrottet. Riskaptiten
har ocksa aterhamtat sig, samtidigt som varldens aktiemarknader har tagit igen
tidigare nedgangar. Marknadsrantor och riskpremier har samtidigt varit volatila
och ar fortfarande nagot hogre an fore kriget.

Den svenska konjunkturaterhamtningen som kom i gang under forra aret tycks ha
mattats av nagot. | den senaste prognosen fran mars bedomde Riksbanken att
kriget i Mellanéstern skulle hamma konjunkturutsikterna nagot i nartid. Ny
statistik och indikatorer tyder pa att den svenska ekonomin utvecklades nagot
svagare dn vantat i borjan av aret.? Svensk ekonomi har hittills visat sig
motstandskraftig mot ogynnsamma handelser i omvarlden, och det finns i
grunden goda forutsattningar for en fortsatt aterhamtning. Men kriget gor de
ekonomiska utsikterna mer osakra och forutsattningarna kan férsdmras snabbt.

Bade hushall och foretag har god tillgang till finansiering och moter fortsatt
forhallandevis gynnsamma lanevillkor, trots att marknadsrédntor ar nagot hogre an
innan krigsutbrottet. Bankernas utlaning till bade hushall och foretag vaxer nagot
snabbare an i slutet av forra aret, men tillvaxttakterna ar fortsatt mattliga.
Foretagens upplaning via obligationsmarknaderna har utvecklats svagare dn deras
upplaning fran banker, sarskilt i utlandsk valuta. Fér hushallen sammanfaller den
mattliga kredittillvaxten med utvecklingen i bostadspriserna, som tilltagit nagot
men &r fortsatt svag i ett historiskt perspektiv. Detta tyder pa att det i dagslaget
inte sker en uppbyggnad av cykliska systemrisker kopplat till den privata sektorns
lan.3

Under sista kvartalet 2025 minskade ocksa den samlade skuldsattningen hos
hushall och féretag nagot i forhallande till BNP och inkomster. De totala skulderna
uppgick da till drygt 146 procent av BNP, vilket ar 2 procentenheter lagre dn
motsvarande period féregaende ar. Kreditgapet, som visar hur mycket de totala
skulderna i forhallande till BNP avviker fran sin langsiktiga trend, minskade till

1 Se avsnittet “Finansiell stabilitet — nuldge och risker” i Penningpolitiskt protokoll, maj 2026, Sveriges
riksbank.

2 For en bredare beskrivning se Penningpolitisk rapport, mars 2026 och Penningpolitisk uppdatering, maj
2026, Sveriges riksbank.

3 For en bredare beskrivning se Finansiell stabilitetsrapport 2026:1, maj 2026, Sveriges riksbank.
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-18,9 procent och buffertriktvardet 1dg darfér kvar pd 0 procent.* Den lagre
skuldsattningen beror pa att hushallens och foretagens inkomster och kassafloden
tidigare har 6kat mer &n skulderna, vilket har forbattrat deras formaga att betala
réanta och amortering pa sina lan. Riksbankens indikator for cyklisk systemrisk har
dock 6kat nagot, men ar fortfarande pa en lag niva och visar begransade tecken
pa en 6kad riskuppbyggnad.®

Det svenska banksystemet har 6verlag en god motstandskraft, framst tack vare att
bankerna ar l6nsamma, har god likviditet och betydande kapitalbuffertar.
Kapitalkraven beddéms inte heller begransa bankernas handlingsutrymme, vilket
talar for att bankerna har kapacitet att uppratthalla kreditutbudet till
realekonomin. Riksbanken bedémer sammantaget att det kontracykliska
buffertvardet ska vara oférandrat pa 2 procent.

Det finansiella systemet kan dock komma att sattas pa prov i det nuvarande
osakra omvarldslaget, sarskilt om konflikten i Mellanostern blir langvarig.
Riksbanken tillampar en positiv neutral niva for det kontracykliska buffertvardet
under perioder nar cykliska systemrisker inte byggs upp eller ar forhojda.
Nuvarande buffertniva, som motsvarar den positiva neutrala nivan, ger darfor
forutsattningar att sanka kravet vid behov, om det svenska banksystemet skulle
paverkas mer patagligt av den osdkra omvarldsutvecklingen.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Aino Bunge samt vice riksbankscheferna Per Jansson, Anna Seim,
och Goran Hjelm) efter foredragning av radgivare Maria Sjodin och seniora
ekonomen Niclas Olsén Ingefeldt. | den slutliga handlaggningen har chefen for
avdelningen for finansiell stabilitet Olof Sandstedt och tillférordnad bitradande
avdelningschef Mattias Erlandsson medverkat. Riksbanken har infor detta beslut
aven samratt med Finansinspektionen.

4 Kreditgapet berdknas enligt Baselkommitténs standardmetod och buffertriktvardet berdknas utifran
kreditgapet. Se BCBS (2010) “Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer”,
December 2010, BCBS. Enligt denna metod innebar ett kreditgap under 2 procent att buffertriktvardet
uppgar till 0 procent.

5 Indikatorn for cyklisk systemrisk baseras pa metoden i Lang m.fl. (2019), ”Anticipating the bust: a new
cyclical systemic risk indicator to assess the likelihood and severity of financial crises”, ECB Occasional Paper
Series, No 219. Indikatorn har dock anpassats for att battre spegla svenska férhallanden och svenska data.
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