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Riksbankens yttrande med anledning av samverkan med Finansinspektionen infor dess 2025-08-29
beslut om kontracyklisk kapitalbuffert

Riksbankens sammantagna bedémning

Riksbanken anser att det kontracykliska buffertvardet bor vara oférandrat pa dess positiva
neutrala niva om 2 procent for det tredje kvartalet 2025.

Riksbankens utgangspunkter

| Sverige ansvarar Finansinspektionen for den kontracykliska kapitalbufferten inom ramen
for sitt makrotillsynsansvar och ska varje kvartal faststalla det kontracykliska buffertvardet.
Sedan juli 2024 ska Finansinspektionen ge Riksbanken tillfille att yttra sig infér besluten.!

Vid bedémningen av nivan pa den kontracykliska kapitalbufferten beaktar Riksbanken
motstandskraften hos bankerna och utvecklingen av cykliska systemrisker i det finansiella
systemet. Finansinspektionen tillampar en positiv neutral nivd som innebar att det
kontracykliska buffertvardet ska vara 2 procent under normala tider. Riksbanken delar
Finansinspektionens bedémning av neutral niva, vilken bidrar till att bankerna har kapital
som de vid behov kan anvanda.

Stor osdkerhet stiller héga krav pa god motstandskraft

Omvarlden fortsatter att praglas av forhojd osdkerhet kopplad till geopolitisk oro, den
amerikanska handelspolitiken samt hallbarheten i flera stora landers statsfinanser. Den
amerikanska administrationens tullutspel i april ledde till kraftigt 6kad ekonomisk osakerhet
och turbulens pa de finansiella marknaderna. Sedan dess har utspelen i stor utstrackning
ersatts med férhandlingar och variationen pa de finansiella marknaderna har minskat. Aven
om tulléverenskommelsen mellan EU och USA minskar osdkerheten nagot bedéms den
betydligt hogre tullsatsen paverka tillvaxten i Europa negativt via lagre export till USA. Mot
bakgrund av Sveriges stallning som en liten 6ppen ekonomi, med en stor finansiell sektor,
beddms riskerna i omvarlden vara av betydelse fér den finansiella stabiliteten i Sverige.

Den svenska konjunkturen har utvecklats svagt under en langre tid och BNP-tillvaxten har
varit ddmpad under det forsta halvaret 2025. Dartill ligger foretagskonkurserna fortsatt pa
en hog niva, vilket utgor en risk bade for 6kade kreditforlustreserveringar hos bankerna och

lse7 kap. 7 a § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.
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for minskad sysselsattning. | den senaste prognosen fran juni sag Riksbanken att den globala
osakerheten tynger tillvdaxten i svensk ekonomi i ar, fraimst genom att hdmma investeringar
och konsumtion. Riksbanken forvantar sig att dessa dampande faktorer gradvis kommer avta
under aret och att tillvéxten blir hogre de kommande aren. Det rader dock osakerhet kring
styrkan i den inhemska efterfragan och utvecklingen i omvarlden, vilket gor det svart att
beddma hur snabbt den svenska ekonomin kan aterhamta sig.

Trots den troga aterhamtningen har kredittillvaxten fran svenska banker fortsatt att 6ka
nagot, dven om den fortsatt &r 1ag. Aven féretagens nettouppléning via
vardepappersmarknaderna ar dampad. De finansiella férutsattningarna ar samtidigt relativt
gynnsamma, och tyder pa att foretagens och hushallens upplaning kan komma att stiga i takt
med att ekonomin aterhdamtas, osdkerheten kring den globala handeln minskar,
lantagarbaserade makrotillsynsatgarder eventuellt lattas och aktiviteten pa
bostadsmarknaden 6kar. Samtidigt har den ekonomiska utvecklingen bidragit till att den
samlade skuldsattningen hos hushall och foretag, i forhallande till BNP och inkomster,
fortsatt att minska nagot.? Dartill har deras rantekostnader i férhallande till inkomsterna
bérjat sjunka i takt med att utlaningsrantorna fallit. Det tyder pa att uppbyggnaden av
cykliska systemrisker ar svag.

De svenska storbankerna har 6verlag en god motstandskraft, framst tack vare god likviditet,
hog I6nsamhet och betydande kapitalbuffertar. Nuvarande kapitalkrav bedéms inte heller
begransa deras handlingsutrymme, vilket talar for att bankerna har kapacitet att
uppratthalla kreditutbudet till realekonomin. Motstandskraften i det finansiella systemet
kan dock komma att sattas pa prov i och med nuvarande omvarldslage. | ett sadant lage ger
den nuvarande buffertnivan forutsattningar att kunna sanka kravet, vilket skapar battre
mojligheter for bankerna att uppratthalla sin kreditgivning till hushall och féretag och
hantera forluster utan att dventyra de faststallda kapitalkraven.

Pa direktionens vagnar:

Anna Breman
Forste vice riksbankschef

Ellen Kockum
Senior ekonom

Beslutet har fattats av forste vice riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna
Per Jansson, Aino Bunge och Anna Seim efter foéredragning av seniora ekonomen Ellen
Kockum. | den slutliga handlaggningen har avdelningschefen Olof Sandstedt och seniora
radgivaren Mattias Erlandsson medverkat.

2 Se Finansiell stabilitet 2025:1 fér en bredare beskrivning av nuvarande risker i det finansiella systemet.
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