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Remiss om Riksbankens nya referensranta

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar att Riksbanken ska genomfora ett remissforfarande om definition
och berdakningsmetod for Riksbankens nya transaktionsbaserade referensranta i enlighet
med bilagda promemoria.

Direktionen delegerar till chefen for avdelningen for marknader att besluta om vilka
organisationer och myndigheter som bilagda promemoria ska remitteras till.
Remissvaren ska ha inkommit senast den 21 oktober 2020.

Overviganden

Riksbanken tillkdnnagav i december 2019 att Riksbanken ska tillhandahalla en
referensrdnta pa den allra kortaste |6ptiden (over night, O/N) i svenska kronor ). |
oktober 2019 boérjade Riksbanken att samla in information om transaktioner pa
penningmarknaden fran de penningpolitiska motparterna pa daglig basis i syfte att bland
annat kunna berdkna och publicera en ny transaktionsbaserad referensranta i svenska
kronor. Under 2020 har Riksbanken arbetat for att ta fram en lamplig definition pa den
nya referensrantan for den allra kortaste I6ptiden i svenska kronor baserad pa dessa
transaktionsdata. Forslaget pa definition omfattar:

e Det urval av transaktioner fran den information penningpolitiska motparter
rapporterar till Riksbanken pa daglig basis som referensréntan ska baseras pa,

e Den normala berakningsmetoden som ska anvandas for att berdkna
referensrdantan och

e De robusthetskrav som transaktionsunderlaget ska uppfylla for att en normal
berdkningsmetod ska kunna anvandas.

Dartill foreslas en alternativ berdkningsmetod for de fall transaktionsunderlaget inte
uppfyller robusthetskraven eller att det av nagon anledning inte dr maijligt att samla in
transaktioner. Slutligen foreslas en process for berdkning och bestamning av
Riksbankens referensrénta (fixingprocess) som féregar publicering av referensrantan for
varje bankdag.
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Riksbanken avser att borja publicera den preliminara referensrantan i januari 2021.
Referensrantor anvands som ett gemensamt riktmarke, eller basvarde, vid prissattning
av finansiella kontrakt som rantederivat, valutaderivat och rantebarande vardepapper,
liksom vid prissattning av rorliga lan riktade till hushall och foretag. Den foreslagna
referensrantan paverkar darfor fler an bara Riksbankens penningpolitiska motparter.
Darav foreslas att Riksbanken genom remissférfarande inhamtar synpunkter fran en
bred krets av berdrda intressenter innan direktionen fattar beslut om den slutliga
utformningen av Riksbankens nya referensranta. Ett sadant remissforfarande bedéms
vara lampligt for att forankra Riksbankens forslag och bidrar till rattssakerhet i form av
ett valutrett underlag innan beslut fattas. Detta sarskilt med beaktande av att
Riksbanken har, liksom andra centralbanker, frivilligt atagit sig uppgiften att
tillhandahalla en referensranta med hansyn till marknadens 6nskemal och behov. Nya
internationella krav medfor att det ar bradskande att aven i Sverige tillhandahalla en
transaktionsbaserad referensrdnta och darmed avser Riksbanken att erbjuda en sa
effektiv process som mojligt for detta remissforfarande.

Utover att gora det maijligt att [dmna synpunkter via Riksbankens webbplats avser
Riksbanken att sdnda ut information via mail till en bred krets av intressenter for att
uppmarksamma dem pa, och uppmuntra dem till, att delta i remissforfarandet. Dartill
genomfor Riksbanken bilaterala moten med de rapportérer som rapporterar in
transaktionsunderlaget for berakning av referensrdntan, under vilka de ocksa kan
inkomma med synpunkter. Genom detta remissforfarande inhamtar Riksbanken
synpunkter fran berérda intressenter. Remissforfarandet behover genomféras under tva
veckor i oktober 2020 for att eventuella férandringar i den definition som foreslas ska
kunna implementeras i enlighet med den angivna tidplanen om att i januari 2021 inleda
en sex manaders testperiod for publicering av en preliminar referensranta.

Remissforfarandet paborjas genom att den bilagda promemorian publiceras pa
Riksbankens webbplats den 7 oktober 2020 kl. 10:30.
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