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Riksbankens yttrande med anledning av samverkan med Finansinspektionen infor dess 2025-10-23
beslut om kontracyklisk kapitalbuffert

Riksbankens sammantagna bedémning

Riksbanken anser att det kontracykliska buffertvardet bor vara oférandrat pa dess positiva
neutrala niva om 2 procent for det fjarde kvartalet 2025.

Riksbankens utgangspunkter

| Sverige ansvarar Finansinspektionen for den kontracykliska kapitalbufferten inom ramen
for sitt makrotillsynsansvar och ska for varje kvartal berakna ett kontracykliskt
buffertriktvarde och vid behov faststalla eller andra det kontracykliska buffertvardet. Sedan
juli 2024 ska Finansinspektionen ge Riksbanken tillfille att yttra sig infér besluten.!

Vid bedémningen av nivan pa det kontracykliska buffertvardet beaktar Riksbanken
motstandskraften hos bankerna och utvecklingen av cykliska systemrisker i det finansiella
systemet. Finansinspektionen tillampar en positiv neutral niva som innebar att det
kontracykliska buffertvardet ska vara 2 procent under normala tider. Riksbanken delar
Finansinspektionens bedémning av neutral niva, vilken bidrar till att bankerna har kapital
som de vid behov kan anvanda.

Centralt med en god motstandskraft i banksystemet

Den svenska konjunkturen har utvecklats svagt under en langre tid, och vandningen pa
arbetsmarknaden drojer. Det finns tecken pa att tillvaxten har férbattrats den senaste tiden,
och forutsattningarna finns for en starkare konjunktur framéver. | den senaste prognosen
fran september sag Riksbanken framfor sig en starkare tillvaxt de kommande aren, med stod
av den ekonomiska politiken. Det rader dock osdkerhet kring hur snabbt den inhemska
efterfragan aterhamtar sig, kopplat bland annat till hushallens sparbeteende och hur
finanspolitikens stimulanser kommer att paverka konjunkturen, vilket utgoér en risk fér den
vantade aterhdmtningen pa arbetsmarknaden. Trots en viss nedgang i féretagskonkurser
under sommaren var de hoga i september, och ligger ssmmantaget kvar pa en forhojd niva.
Konkurserna har hittills inneburit begransade kreditforlustreserveringar for bankerna.

lse7 kap. 7 a § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.

1(2]



SVERIGES
RIKSBANK

Trots fortsatt stor osdkerhet i omvéarlden, med geopolitiska konflikter, svaga statsfinanser i
flera lander och oférutsdgbarheten i den amerikanska handelspolitiken, &r riskviljan pa de
finansiella marknaderna hog. Borserna har utvecklats starkt, i synnerhet i USA, framst drivet
av foretag inom tekniksektorn och férvantningar kring Al:s potential. Dartill &r volatiliteten
pa finansiella marknader 1ag och ranteskillnaderna mellan riskfyllda och sakrare obligationer
har minskat till Iaga nivaer. En férandrad riskvilja kan dock snabbt paverka nuvarande
prissattning av tillgangar och leda till att vissa marknader fungerar samre. De gynnsamma
globala finansiella forutsattningarna aterspeglas dven i Sverige, och bade hushallens och
foretagens bankupplaning har 6kat nagot. Upplaningen pa foretagsobligationsmarknaden
har ocksa tilltagit och kreditmarginalerna har atergatt till IJdga nivaer. Den samlade
skuldsattningen hos hushall och foretag, i forhallande till BNP och inkomster, har varit
relativt oférandrad sedan féregaende kvartal. Dartill har deras réantekostnader i forhallande
till inkomsterna fortsatt att minska i takt med att utldningsrantorna fallit. Det tyder pa att
det i dagslaget inte sker en uppbyggnad av cykliska systemrisker kopplat till den privata
sektorns 13n. Aven om kredittillvixten i dagsldget ar fortsatt relativt Ig, kan den komma att
fortsatta stiga i takt med att den ekonomiska aterhamtningen tar fart. Om ocksa de
lantagarbaserade makrotillsynsatgarderna lattas, kan hushallens bolan komma att vdxa an
mer.

De svenska storbankerna har 6verlag en god motstandskraft, framst tack vare god likviditet,
hog Ionsamhet och betydande kapitalbuffertar. Kapitalkraven beddms inte heller begransa
deras handlingsutrymme, vilket talar for att bankerna har kapacitet att uppratthalla
kreditutbudet till realekonomin. Motstandskraften i det finansiella systemet kan dock
komma att sattas pa prov i och med nuvarande omvarldslage. | ett sddant lage ger den
nuvarande buffertnivan férutsattningar att kunna sanka kravet, vilket skapar battre
mojligheter for bankerna att uppratthalla sin kreditgivning till hushall och féretag och
hantera forluster utan att dventyra de faststallda kapitalkraven.

Pa direktionens vagnar:

Erik Thedéen
Riksbankschef

Niclas Olsén Ingefeldt
Senior ekonom

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Aino Bunge samt vice riksbankscheferna Per Jansson och Anna Seim) efter
foredragning av seniora ekonomen Ellen Kockum och seniora ekonomen Niclas Olsén
Ingefeldt. | den slutliga handlaggningen har avdelningschefen Olof Sandstedt och seniora
radgivaren Mattias Erlandsson medverkat.
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