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Index 6ver osakerhet inom handelspolitik
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Anm. Trade Policy Uncertainty ar ett normaliserat index 6ver antal nyhetsartiklar i USA som namner handelspolitisk osdkerhet.
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innebar att 1 procent av artiklarna handlar om handelspolitisk osakerhet. Kélla: Economic Policy Uncertainty.
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2025 var ett dramatiskt ar i varlden
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Penningpolitiken genomgick tre
faser under 2025:

e Lugn inledning pa aret
 Tullturbulens
* Nagot storre klarhet



Forhojd inflation under 2025

KPIF och KPIF exklusive energi
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Anm. Arlig procentuell férandring. Kalla: SCB.
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* Inflationen steg i borjan av
2025.

* Viktig och svarbedomd fraga om
den forhojda inflationen
berodde pa dvergaende
faktorer.

* Det underliggande
inflationstrycket var i linje med
malet.
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Kronan starktes under 2025

Kronans utveckling mot dollarn och euron
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Anm. Ett lagre varde indikerar en starkare vaxelkurs.
Kalla: Riksbanken.
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Konjunkturbilden férandrades under aret
Riksbankens prognoser for BNP 2025 Konfidensindikatorer i Konjunkturbarometern
20 1 12,0 140 1 140
== Hushallens konfidensindikator == Naringslivets konfidensindikator
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Anm. Arlig procentuell férandring. Avser prognoser och utfall for faktisk BNP (e Anm. Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10. Sdsongsrensade data.
kalenderkorrigerade varden) for helaret 2025. Konfidensindikatorerna beraknas som medelvardet av nettotalen for ett antal fragor som ror det

Kallor: SCB och Riksbanken. ekonomiska nuldget och utsikterna framover. Kélla: Konjunkturinstitutet.
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Arbetsloshet Sysselsattningsgrad
10 1 10 70 4 70
= Utfall === Arbetsloshet, penningpolitisk rapport december 2024 — Utfall === Sysselsattningsgrad, penningpolitisk rapport december 2024
9 - 4 9 69 r 1 69
8 4 8 68 1 68
7 b 4 7 67 r 1 67
6 4 6 66 - - 66
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Anm. Procent av arbetskraften. Sdsongsrensade data. Avser personer i dldrarna 15-74 ar. Anm. Procent av befolkningen. Sdsongsrensade data. Avser personeri aldrarna 15—-74 ar.
Heldragen linje avser utfall och streckad linje avser Riksbankens prognos fran december 2024. Heldragen linje avser utfall och streckad linje avser Riksbankens prognos fran december 2024.

Kélla: SCB och Riksbanken. Kallor: SCB och Riksbanken.
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Anm. Procent. Kélla: Riksbanken.
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Riksbanken lattade gradvis pa penningpolitiken

Styrranta

S

2022

2023

2024

Styrranta
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Riksbanken sankte
styrrantan tre ganger

* Tillfalligt forhojd inflation

* Penningpolitiken var
framatblickande och holl
en stadig kurs.
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Inflationen tillbaka vid malet i slutet av aret
Konsumentpriser Styrrantor
12 7 12 7 r 7 7
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Anm. Arlig procentuell férandring. Avser KPIF for Sverige, HIKP for euroomradet samt KPI for USA, Anm. Procent. Kallor: Nationella centralbanker och Riksbanken.

Storbritannien och Norge. Kallor: SCB, Eurostat, US Bureau of Labor Statistics, UK Office for
National Statistics och Statistics Norway.
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Riksbankens innehav av vardepapper fortsatte
att minska

Riksbankens innehav av vardepapper
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Anm. Nominellt belopp, miljarder kronor. Kélla: Riksbanken.
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Okat fokus pa centralbankers sjalvstandighet

Hog offentlig skuld i flera lander

175 1 175
== Sverige = USA == Tyskland == Frankrike == Italien

150 | /\/ 1 150
e Grundmurat stod for det

125 1 11 penningpolitiska ramverket och
— att Riksbanken ska fatta

100 T 11 sjalvstandiga beslut.

75 | 1 75  Sverige har god kontroll dver

statsfinanserna — viktigt att det

50 4 50 bibehalls.
——

25 - - 25

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Anm. Procent av BNP. For USA avses den federala statens skuld och for 6vriga lander avses Maastrichtskuld.
Kallor: Bundesbank, Eurostat, French National Institute of Statistics and Economic Studies och US Congressional Budget Office.



Penningpolitiken var framatblickande

 Relativt god maluppfyllelse med mattliga avvikelser i inflationen fran
malet.
* Den forhojda inflationen berodde pa tillfalliga faktorer.
* De langsiktiga inflationsforvantningar var stabila.

* Konjunkturen var fortsatt svag men vande uppat under aret.

* Riksbanken sankte styrrantan for att ge stod at aterhamtningen och for
att inflationen pa sikt skulle na malet.
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Kommentar till utvarderarnas synpunkter

» Scenarierna ar ett vardefullt redskap, sarskilt i
perioder med hog osakerhet.

e Riksbanken utvecklar metoderna for att beakta
finanspolitikens effekter i prognosarbetet.

* Penningpolitiken behover forhalla sig till
vaxelkursens utveckling, trots stor osakerhet.
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