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Hushallens hoga skuldsattning storsta
risken i svensk ekonomi

Hushdallens héga och vixande skuldsdttning fortsdtter att utgéra den stérsta
risken i svensk ekonomi. Fér att komma till riétta med problemen kring hushdllens
skuldsdttning dr det framfér allt angeldget att atgdrder vidtas inom bostadspolitiken
och skattepolitiken. Samtidigt finns det flera strukturella sGrbarheter och risker
kopplade till banksystemet i Sverige. Ddrfor dr det viktigt att bankerna har tillréickligt
mycket kapital och sjélva forsékrar sig mot likviditetsrisker i olika valutor. Att risker
kopplade till den internationella utvecklingen bedéms vara stérre én i varas goér det
dn mer angeldget att hantera riskerna och sdrbarheterna i det svenska finansiella
systemet.

Hushallens hoga skuldsattning utgor den storsta risken

De svenska hushallens skulder har 6kat under lang tid och hushallen ar idag hogt
skuldsatta, bade i ett historiskt och i ett internationellt perspektiv. Riksbanken
anser att hushallens hoga och vaxande skuldsattning fortsatter att utgdra den
storsta risken i svensk ekonomi. Det ar darfor viktigt med atgarder inom framfor
allt bostadspolitiken och skattepolitiken som minskar riskerna och 6kar
motstandskraften i hushallssektorn. Det ar viktigt att alla bolan omfattas av en
gedigen kreditprovning och att makrotillsynen utformas pa ett &ndamalsenligt
satt.

Problem pa bostadsmarknaden kan sprida sig

Skuldséattningen har gatt hand i hand med kraftigt stigande bostadspriser. Efter ett
fall som inleddes under hosten i fjol har priserna pa bostader stabiliserats nagot
den senaste tiden och skuldsattningen 6kar nu i langsammare takt. De svenska
hushallens skulder bedéms dock fortsatt 6ka snabbare dn deras inkomster under
de ndrmaste aren. Att bostadspriserna har dampats fran hoga nivaer sedan
hosten 2017 har skapat osdkerhet pa bostadsmarknaden. Hushallen har blivit mer
avvaktande till att kopa bostdder vilket har lett till farre forsaljningar och
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nybyggnationer for i synnerhet sma bostadsutvecklare. Om osakerheten pa
bostadsmarknaden bestar, eller om bostadspriserna faller ytterligare, finns det en
risk for att fler aktorer pa bostadsmarknaden far problem. Det kan i ett daligt
scenario medfdra att problemen sprider sig till den 6vriga ekonomin och till det
finansiella systemet.

Sarbarheter i banksystemet kraver atgarder

Det finns flera sarbarheter och risker kopplade till banksystemet i Sverige,
déribland dess storlek, koncentration, sammanldnkning, begransade kapitalnivaer
och i vissa avseenden laga motstandskraft mot likviditetsrisker. Bankernas stora
exponering mot bostads- och fastighetsmarknaden, som i stor utstrackning
finansieras pa de internationella kapitalmarknaderna, bidrar ocksa till att 6ka
sarbarheterna. Givet dessa sarbarheter ar det angeldget att bankerna har
tillrackligt mycket kapital och likviditet. Riksbanken anser darfor att bankernas
kapital i férhallande till totala tillgangar bor 6ka och att ett bruttosoliditetskrav pa
5 procent snarast bor inféras. Det ar ocksa angelaget att bankerna sjélva forsakrar
sig mot likviditetsrisker i olika valutor. Finansinspektionen bor darfér infora krav
pa likviditetstackningsgrad (LCR) i alla vasentliga valutor, inklusive svenska kronor.
Riksbanken anser dven att det ar viktigt att utlandska tillsynsmyndigheter
sakerstaller att utlandska banker med betydande verksamhet i Sverige omfattas
av lika hoga krav pa likviditet och kapital som de svenska bankerna.

Stigande risker i omviérlden kan paverka svensk finansiell stabilitet

Utvecklingen pa de internationella finansiella marknaderna kan medféra vasentliga
risker for den finansiella stabiliteten och i férlangningen ocksa for samhallsekonomin.
Risker kopplade till omvarldsutvecklingen bedéms vara storre dn i varas. Bland annat
har handelskonflikten mellan USA och Kina intensifierats. | Italien har regeringen
signalerat omfattande ofinansierade reformer som kan bli svara att genomféra mot
bakgrund av EU:s finanspolitiska regelverk, vilket fatt rantorna pa italienska
statsobligationer att stiga kraftigt. Det finns dven osdkerhet som ror de ekonomiska
och finansiella effekterna av Storbritanniens uttrade ur EU, i synnerhet om
Storbritannien skulle [dmna EU utan ett uttradesavtal.

En presskonferens med forste vice riksbankschef Kerstin af Jochnick och Olof
Sandstedst, chef for avdelningen for finansiell stabilitet, halls i dag klockan 11:00 pa
Riksbanken.

Presslegitimation eller motsvarande kravs. Presskonferensen kommer att sdndas
direkt pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, dar den ocksa finns tillganglig i
efterhand.
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