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Reporantan hojs till -0,25 procent

Konjunkturen dr stark och férutsdttningarna dr goda for att inflationen ska vara
kvar ndra inflationsmdlet framéver. | takt med att inflationen och
inflationsférvéntningarna har etablerats kring 2 procent har behovet av en
mycket expansiv penningpolitik minskat ndgot. Riksbankens direktion har dérfér
beslutat att héja reporéintan fran —0,50 procent till -0,25 procent. Prognosen for
repordntan indikerar att ndsta héjning sannolikt sker under andra halvdret 2019.
Med en repordnta pd -0,25 procent dr penningpolitiken alltidgmt expansiv och ger
ddrmed dven fortsdttningsvis stéd Gt konjunkturen.

Konjunkturen pa vag in i en mognare fas med stigande kostnadstryck

Varldsekonomin, som vuxit snabbt de senaste aren, borjar nu ga in i en fas med mer
dampad BNP-tillvaxt, vilket ar i linje med Riksbankens tidigare prognoser.
Kostnadstrycket stiger gradvis i omvarlden och penningpolitiken ror sig i en mindre
expansiv riktning. Osdkerheten kring den globala konjunkturutvecklingen ar dock
fortsatt stor, inte minst nar det géller effekterna av Brexit och handelskonflikten
mellan USA och flera andra lander.

Den svenska konjunkturen ar fortsatt stark, dven om BNP-tillvdxten och inflationen
blivit svagare dn vantat. Sysselsattningsgraden ar historiskt hog, féretagen
rapporterar stor brist pa arbetskraft och kostnadstrycket stiger. Den starka
konjunkturen har bidragit till att inflationen stigit gradvis sedan 2014 och legat kring
inflationsmalets 2 procent de senaste aren.

Fortsatt goda forutsattningar for inflation nara 2 procent

Trots att inflationen blivit lagre an vantat ar férutsattningarna fortsatt goda for att
inflationen ska vara kvar nara malet dven framdver. | takt med att inflationen och
inflationsforvantningarna har etablerats kring 2 procent har behovet av en mycket
expansiv penningpolitik minskat nagot. Direktionen har darfor beslutat att hoja
repordntan fran -0,50 procent till -0,25 procent. Inflationsprognosen bygger pa att
den penningpolitiska stimulansen minskas langsamt.
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Penningpolitiken behover ga forsiktigt fram

Det ar viktigt att konjunkturen fortsatter att vara stark och satter avtryck i
prisdkningarna. Med en reporanta pa -0,25 procent dr penningpolitiken alltjamt
expansiv och ger darmed aven fortsattningsvis stod at konjunkturen. Takten i
rantehdjningarna framéver kommer att anpassas efter hur konjunktur- och
inflationsutsikterna utvecklas. Att inflationen blivit lagre an vantat den senaste tiden
illustrerar att styrkan i inflationstrycket ar osédker. Prognosen foér reporédntan indikerar
darfor att nasta hojning av reporantan sannolikt sker under andra halvaret 2019.
Dérefter indikerar prognosen ungeféar tva hojningar per ar med 0,25 procentenheter
vid varje tillfille. Aterinvesteringarna av forfall och kupongbetalningar i
statsobligationsportfoljen fortsatter tillsvidare.

Viktigt med atgarder for att minska riskerna med hushallens skuldsattning

Det laga ranteldget bidrar till att 6ka de risker som ar kopplade till hushallens hoga
och stigande skuldsattning. Samtidigt kvarstar de grundlaggande orsakerna till att
skuldsattningen blivit hog. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt
hallbar &r det angelaget att atgarder vidtas inom bostadspolitiken och skattepolitiken
och att makrotillsynen utformas pa ett andamalsenligt satt.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2017 2018 2019 2020 2021
KPIF 2,0(2,0) 2,1(2,2) 1,9(2,1) 1,8(1,9) 2,0(2,0)
BNP 2,1(2,1) 2,2(2,3) 1,5(1,9) 2,0(2,0) 1,8(1,8)
Arbetsloshet, procent 6,7 (6,7) 6,3 (6,3) 6,3 (6,4) 6,5 (6,5) 6,6 (6,6)
Reporinta, procent -0,5(-0,5) -0,5(-0,5) -0,2(-0,1) 0,3(0,4) 0,8 (1,0
Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2018 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden
2018 kv 3 2018 kv 4 2019 kv 4 2020 kv 4 2021 kv 4
Reporanta -0,50 —0,50 (-0,50) -0,02 (0,09) 0,48 (0,66) 0,98 (1,23)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2018 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Per Jansson reserverade sig mot beslutet att hdja reporantan och
stallde sig inte bakom rantebanan i den penningpolitiska rapporten. Jansson
hanvisade till den stora osdkerheten som fortsatter att finnas kring styrkan i den mer
varaktiga inflationstakten och ser mot den bakgrunden inget behov av att hdja
reporantan i dagsldget utan tycker att det ar battre att avvakta ytterligare
information och ga forsiktigt fram med oforéandrad ranta under annu en tid.

Beslutet om reporéantan tillampas fran den 9 januari 2019. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska mote publiceras den 9 januari. En presskonferens med
riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen for
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penningpolitik, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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