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Reporantan oférdndrad pa -0,50 procent,
hojning vantas forst mot slutet av aret

Den svenska konjunkturen dr fortsatt stark och inflationen har legat néra
malet det senaste dret. Den underliggande inflationen har dock varit ndgot
ldgre dn vintat den senaste tiden, vilket reser fraGgetecken om styrkan i
inflationsutvecklingen. Fér att inflationen ska vara nédra mdlet dven framéver
behévs ett fortsatt stéd fran penningpolitiken. Direktionen har dérfér beslutat
att Idimna repordntan oférdndrad pa —0,50 procent och bedémer att rdntan
bérjar héjas mot slutet av dret, vilket dr ndgot senare dn i tidigare prognos.

Stark internationell och svensk konjunktur

Den samlade bilden av konjunktur- och inflationsutsikterna ar i stora drag
oférdandrad sedan det penningpolitiska motet i februari. Konjunkturen i omvarlden
fortsatter att starkas. Men trots att tillvaxten ar hég och arbetslosheten har fallit
ar inflationstrycket fortsatt mattligt, sarskilt i euroomradet.

Laget i den svenska ekonomin ar starkt; sysselsattningsgraden ar hog och
arbetslosheten har sjunkit till [dgsta nivan sedan finanskrisen. Inflationen har legat
nara malet det senaste aret. | mars uppgick KPIF-inflationen till 2,0 procent.

Svagare krona men lagre underliggande inflation

Att inflationen nu ar 2 procent beror delvis pa att energipriserna 6kat snabbt. Den
underliggande inflationen har ddremot varit ovantat Iag den senaste tiden, vilket
reser fragetecken om styrkan i inflationsutvecklingen. De senaste manadernas
forsvagning av kronans vaxelkurs bidrar visserligen till hogre inflation men for att
KPIF-inflationen ska ligga nara malet aven framover &r det viktigt att konjunkturen
ar stark och satter avtryck i prisutvecklingen. Det ar ocksa viktigt att kronans
vaxelkurs utvecklas pa ett satt som ar forenligt med att inflationen stabiliseras
nara malet.

Inflationen behover fortsatt stod av penningpolitiken

Penningpolitiken behover darfor vara fortsatt expansiv och direktionen har
beslutat att behalla repordntan oférandrad pa —0,50 procent. Mot bakgrund av
fragetecknen kring den underliggande inflationen har prognosen for reporéntan
reviderats ner nagot och indikerar att rantan borjar hojas i [langsam takt férst mot
slutet av aret. Riksbankens innehav av statsobligationer uppgar till drygt 320
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miljarder kronor i nominellt belopp. Tills vidare aterinvesteras forfall och
kupongbetalningar pa obligationsportféljen.

Penningpolitiken behover ga forsiktigt fram

Det har tagit lang tid att fa upp inflationen och inflationsforvantningarna, och
osdkerheten kring inflationsutvecklingen ar stor. Penningpolitiken behdver darfor
ga forsiktigt fram. Om forutsattningarna for inflationsutvecklingen skulle dndras
har direktionen beredskap att anpassa penningpolitiken. Riskerna for en allt for
I3g inflation fortjanar sarskilt stor uppmarksamhet eftersom det vid radande
rantenivaer ar svarare att hantera en inflation som blir for 1ag an en som blir for
hog.

Viktigt med atgarder for att minska riskerna med hushallens skuldsattning
Det laga rantelaget bidrar till att 6ka riskerna kopplade till hushallens héga och
stigande skuldsattning. Samtidigt kvarstar de grundlaggande orsakerna till att
hushallens skuldsattning blivit sa hog. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska
bli langsiktigt hallbar behovs darfor atgarder inom bostadspolitiken,
skattepolitiken och, vid behov, inom makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och repordnta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt
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2016 2017 2018 2019 2020

KPI 1,0 1,8 1,8 (1,7) 2,6 (2,6) 2,9(3,1)
KPIF 1,4 2,0 1,9 (1,8) 1,9 (1,9) 2,0(2,0)
BNP 3,2 2,4 (2,5) 2,6 (2,8) 2,0(1,8) 2,1(2,1)
Arbetsloshet, procent 6,9 6,7 6,3 (6,4) 6,4 (6,4) 6,4 (6,5)
Reporidnta, procent -0,5 -0,5 -0,5 (-0,4) -0,1(0,0) 0,5 (0,6)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2018 inom parentes.

Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan

Procent, kvartalsmedelvarden

2017 kv 4 2018 kv 1 2018 kv 2 2019 kv 2 2020 kv 2 2021 kv 2

Reporanta -0,50 —0,50 (-0,50) -0,50 (-0,50) —-0,13 (-0,02) 0,42 (0,49) 1,01

Anm. Beddmningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2018 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet att halla reporéntan
oférandrad och mot rantebanan i den penningpolitiska rapporten. Han férordade en
hojning av reporantan till -0,25 procent med hanvisning till den starka ekonomiska
utvecklingen i Sverige och internationellt.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 2 maj 2018. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska mote publiceras den 8 maj. En presskonferens med riksbankschef

Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for Riksbankens avdelning for penningpolitik,
halls idag klockan 11.00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa presslegitimation.
Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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