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Reporantan oférdandrad pa —0,50 procent

Den svenska konjunkturen dr stark och inflationen vid mdlet pd 2 procent. Snabbt stigande
energipriser har bidragit till att driva upp inflationen. Bortsett fran energipriserna dr
inflationstrycket dnnu madttligt. Eftersom det dr viktigt att konjunkturen fortsdtter att vara
stark och sdtter avtryck i pris6kningarna behéver penningpolitiken vara fortsatt expansiv.
Direktionen har ddrfér beslutat att behdlla reporéntan oférédndrad pa -0,50 procent. Utvecklas
ekonomin som vdntat finns det snart utrymme att Idngsamt minska stédet fran
penningpolitiken. Prognosen indikerar att repordntan halls oféréndrad dven vid det
penningpolitiska métet i oktober och ddrefter h6js med 0,25 procentenheter antingen i
december eller i februari.

Gynnsam konjunktur, svensk inflation vid malet

De samlade konjunkturutsikterna ar i stort sett oférandrade sedan den penningpolitiska
rapporten i juli. Den globala konjunkturen ar fortsatt gynnsam, dven om osdkerheten kring
utvecklingen framover ar stor. Inflationstrycket i omvarlden ar mattligt men vantas stiga
framdver. Penningpolitiken i omvarlden ar expansiv.

Svensk ekonomi har under en langre tid utvecklats starkt. Inflationen ar nara malet pa

2 procent men det beror till stor del pa de snabbt stigande energipriserna. Olika matt pa
underliggande inflation tyder pa att inflationstrycket ar fortsatt mattligt. Den starka
konjunkturen ger dock goda férutsattningar for att inflationstrycket ska stiga. KPIF-inflationen
vantas darfor ligga kvar nara malet daven nar 6kningstakten i energipriserna dampas.

Vid férvantad utveckling — snart utrymme att langsamt minska stodet

fran penningpolitiken

Det ar viktigt att konjunkturen fortsatter att vara stark och satter avtryck i prisdkningarna.
Penningpolitiken behover darfor vara fortsatt expansiv och direktionen har beslutat att behalla
repordntan oférandrad pa —0,50 procent, i linje med prognosen i juli. Utvecklas ekonomin som
vantat finns det snart utrymme att langsamt minska stédet fran penningpolitiken. Prognosen
for reporantan indikerar att rantan halls oférandrad aven vid det penningpolitiska métet i
oktober och darefter hojs med 0,25 procentenheter, antingen i december eller i februari.
Riksbankens innehav av statsobligationer uppgar till drygt 330 miljarder kronor i nominellt
belopp. Tills vidare aterinvesteras forfall och kupongbetalningar i obligationsportféljen.
Sammantaget kommer penningpolitiken att fortsatta vara expansiv under lang tid framover.

Penningpolitiken behover ga forsiktigt fram
Riksbanken har fortsatt stor vaksamhet pa hur inflationstrycket i ekonomin utvecklas. Kronans
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vaxelkurs har ocksa betydelse for inflationen och det ar viktigt att kronan utvecklas pa ett satt
som &r forenligt med att inflationen forblir ndra malet. Dartill kvarstar en betydande osédkerhet
kring omvarldsutvecklingen. Riskerna for en allt for |ag inflation fortjanar sarskilt stor
uppmarksamhet eftersom det vid radande réntenivaer ar svarare att hantera en inflation som
blir for 1ag an en som blir for hog. Om forutsattningarna for inflationen skulle dndras har
direktionen beredskap att anpassa penningpolitiken.

Viktigt med atgarder for att minska riskerna med hushallens skulds&ttning

Det laga rantelaget bidrar till att 6ka riskerna kopplade till hushallens héga och stigande
skuldsattning. Samtidigt kvarstar de grundlaggande orsakerna till att skuldsattningen blivit sa
hog. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt hallbar behovs darfor atgarder
inom bostadspolitiken och skattepolitiken och, vid behov, inom makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2017 2018 2019 2020
KPIF 2,0 2,2(2,1) 2,1(2,1) 1,9 (1,9)
BNP 2,3 2,9 (2,5) 2,0(1,9) 2,1(2,1)
Arbetsl6shet, procent 6,7 6,2 (6,2) 6,3 (6,3) 6,4 (6,4)
Reporanta, procent -0,5 -0,5 (-0,5) -0,1(-0,1) 0,4 (0,5)
Kllr,SCB och gt | opeonen i 018inom paremes
Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden
2018 kv 2 2018 kv 3 2018 kv 4 2019 kv 3 2020 kv 3 2021 kv 3
Reporinta -0,50 -0,50 (-0,50) [-0,50(-0,43) |-0,05(0,01) | 0,52 (0,57) 1,09 (1,15)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2018 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Martin Flodén reserverade sig mot rantebanan i den penningpolitiska rap-
porten. Han féresprakade en réantebana som indikerar att det &r troligt att reporantan hojs
med 0,25 procentenheter vid det penningpolitiska moétet i oktober men som sammanfaller
med rapportens rantebana fran och med tredje kvartalet 2019. Han menade att kommunikat-
ionen av en sadan rantebana skulle medfora en tillracklig atstramning av penningpolitiken
idag.

Vice riksbankschef Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet att halla reporantan oférand-

rad och mot rdntebanan i den penningpolitiska rapporten. Han férordade en hdjning av repo-
rantan till -0,25 procent med hanvisning till den starka ekonomiska utvecklingen i Sverige och
internationellt.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 12 september 2018. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska moéte publiceras den 17 september. En presskonferens med riksbankschef
Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen fér penningpolitik, halls idag klockan
11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen sinds
direkt pa www.riksbank.se.
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