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Reporantan oférdandrad pa —0,50 procent

Konjunkturen dr stark och inflationen ér vid mdlet pa 2 procent. Liksom tidigare Gr
dock inflationstrycket mattligt. For att inflationen ska férbli ndra malet behéver
penningpolitiken vara fortsatt expansiv. Direktionen har ddrfér beslutat att behdlla
reporéntan oférdndrad pd 0,50 procent. Aven prognosen fér repordntan Gr
oféréndrad och indikerar som tidigare att IGingsamma héjningar av repordntan inleds
mot slutet av dret.

Internationella konjunkturen férstarks men osdkerheten har 6kat

Den ekonomiska utvecklingen i omvarlden ar fortsatt gynnsam. Osakerheten om den
framtida utvecklingen har dock 6kat till foljd av bland annat utékade
handelsrestriktioner och den ekonomisk-politiska utvecklingen i Italien. Inflationen i
omvarlden dr mattlig men stiger i ar pa grund av hogre oljepriser. Normaliseringen av
omvarldens penningpolitik sker langsamt.

Stark svensk konjunktur, mattligt inflationstryck

| Sverige ar den ekonomiska aktiviteten hog, arbetsmarknaden stark och inflationen
vid malet. Liksom i omvérlden har hégre energipriser bidragit till stigande inflation.
Kronans vaxelkurs har utvecklats svagare dan vantat och tillsammans med snabbare
energiprisokningar bidrar detta till hogre inflation det ndrmaste aret jamfort med i
tidigare bedémning. Men pa langre sikt dr prognosen for KPIF-inflationen oférdndrad.

Matt pa underliggande inflation, som ger en indikation om vart inflationen ar pa vag
pa lite sikt, tyder alltjamt pa att inflationstrycket &r mattligt. For att inflationen ska
vara vid 2 procent dven framover ar det viktigt att konjunkturen fortsatter att vara
stark och satter avtryck i prisokningarna. Vaxelkursen vantas starkas gradvis de
kommande aren men det rader osdkerhet kring prognosen. Det ar viktigt att kronans
vaxelkurs utvecklas pa ett satt som ar forenligt med att inflationen forblir ndra malet.

Expansiv penningpolitik fér en inflation vid malet dven framéver

Sammantaget bedomer direktionen att det ar lampligt att behalla penningpolitiken
oférandrad. Direktionen har darfor beslutat att lata reporantan vara kvar pa -0,50
procent. Aven prognosen fér reporantan dr oférandrad och indikerar som tidigare att
langsamma hoéjningar av reporantan inleds mot slutet av aret. Riksbankens innehav
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av statsobligationer uppgar till cirka 330 miljarder kronor i nominellt belopp. Tills
vidare aterinvesteras forfall och kupongbetalningar i obligationsportfoljen.

Om forutsattningarna for inflationsutvecklingen skulle andras har direktionen
beredskap att anpassa penningpolitiken. Riskerna for en allt for 1ag inflation fortjanar
sarskilt stor uppmaérksamhet eftersom det vid radande réntenivaer ar svarare att
hantera en inflation som blir fér 1dg dn en som blir for hog.

Direktionen har ocksa fattat beslut om att forlanga det mandat som underlattar att
snabbt intervenera pa valutamarknaden. Kronan har férsvagats det senaste aret.
Men under de kommande aren vantas den stdrkas och vaxelkursen ar fortfarande en
kalla till osdkerhet vad géller inflationsutvecklingen. En allt for snabb
kronforstarkning skulle géra det svarare att stabilisera inflationen.

Viktigt med atgdrder for att minska riskerna med hushallens skulds&ttning

Det laga rantelaget bidrar till att 6ka riskerna kopplade till hushallens héga och
stigande skuldsattning. Samtidigt kvarstar de grundlaggande orsakerna till att
skuldséattning blivit sa hog. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt
hallbar behovs darfor atgarder inom bostadspolitiken och skattepolitiken och, vid
behov, inom makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och repordnta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2017 2018 2019 2020
KPI 1,8 2,0(1,8) 2,7(2,6) 2,9(2,9)
KPIF 2,0 2,1(1,9) 2,1(1,9) 1,9 (2,0)
BNP 2,3 2,5(2,6) 1,9 (2,0) 2,1(2,1)
Arbetsléshet, procent 6,7 6,2 (6,3) 6,3 (6,4) 6,4 (6,4)
Reporanta, procent -0,5 -0,5(-0,5) -0,1(-0,1) 0,5(0,5)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i april 2018 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden
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2018 kv 2 2018 kv 3 2018 kv 4 2019 kv 3 2020 kv 3

2021 kv 3

Reporinta -0,50 -0,50 (-0,50) | -0,43 (-0,43) 0,01 (0,01) 0,57 (0,57)

1,15

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i april 2018 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Martin Flodén reserverade sig mot rantebanan i den penningpoli-
tiska rapporten. Han foresprakade en rantebana som indikerar en forsta héjning av
repordntan med 0,25 procentenheter i september eller oktober i ar men som sam-
manfaller med rapportens rantebana fran och med tredje kvartalet 2019.
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Vice riksbankschef Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet att halla reporédntan
oférdandrad och mot réantebanan i den penningpolitiska rapporten. Han férordade en
hojning av reporantan till -0,25 procent med hanvisning till den starka ekonomiska
utvecklingen i Sverige och internationellt.

Vice riksbankscheferna Martin Flodén och Henry Ohlsson reserverade sig mot beslu-
tet att forlanga mandatet for valutainterventioner. Flodén angav samma motivering
som vid de tidigare besluten kring mandatet. Ohlsson ansag att i ett lage med inflat-
ion och inflationsférvantningar nara malet kan eventuella interventioner pa valuta-
marknaden handlaggas utan sarskilda mandat.

Beslutet om reporantan tillampas fran 4 juli 2018. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska méte publiceras den 12 juli. Mer information om mandatet for
valutainterventioner finns i separat protokollsbilaga pa www.riksbank.se. En
presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for
Riksbankens avdelning for penningpolitik, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For
att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa
www.riksbank.se.
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